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Nadnarodni technologicke firmy umi rychle zvysovat
trzby, proto jejich hodnota poroste, rika manazer
nejvétsiho ceského akcioveho fondu

Portfolio manazer Jan Hajek z Erste Asset Management.
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an Hajek, ktery zalozil a vede nejvéts{ tuzemsky akciovy fond Top Stocks, iika, ze
leto3ni dobra vykonnost technologickych akceif bude pokratovat i pfisti rok. Minuly
tyden prinesl propady cen akcii firem jako Amazon, Microsoft a Apple, piestoZe tyto
tituly letos byly jednou z nejristovéjsich skupin na americkych burzach.

w

"Pro sektory jako technologie a komunikaéni sluzby se pfisti rok o¢ekava jeden z
nejvyssich rasti trzeb a vinosi. Je zde dobry pfedpoklad, Ze by tyto sektory mohly patfit
mezi nadprimérné i v roce 2019," fikd Héjek, do jehoz fondu vlozilo nékolik desitek tisic
Cechil vice nez 14 miliard korun. Fond aktualné z technologickych tituld drzi akcie
spoleénosti Microsoft a Facebook, v minulosti investoval také do akcii Applu. Hajek fekl, ze
mu v soucasnosti piipada atraktivni k nakupu Facebook.

ManaZer fondu Top Stocks z nabidky Erste Asset Management ma v oboru investovani 22

let zkuSenosti. Jeho fond patii k tém s nejlepdi vykonnosti na Ceském trhu.

Jaky je obecné v soucasnosti podle vas vyhled akcii z péticlenné skupiny oznacované
jako FAANG - Facebook, Apple, Amazon, Netflix a Google ze skupiny Alphabet? Jsou

nékteré z nich aktudlné atraktivnéjsi nez ostatni?



To, co tyto spolecnosti od zbytku trhu oddéluje, je jejich schopnost v soucasnosti zvysovat
trzby vyrazné nadpramérnym tempem, a to i pies jejich velikost. Napiiklad ve tietim
¢tvrtleti tohoto roku se u pétice téchto spole¢nosti o¢ekava rist trzeb v rozmezi sedmnéct
az tficet pét procent. Rist trzeb pro cely index S&P 500 se oproti tomu o¢ekava asi ve visi
7,4 procenta. Na druhou stranu jsou tyto firmy ted uz tak velke, Ze to vyvolava otazku, jak
dlouho jesté mohou takto nadprimérnym tempem riist. Pro mé je z téchto spolecnosti jako

investice aktualne zajimavy pouze Facebook.

Bude letosni dobra vykonnost technologickych akcii pokratovat jesté pfisti rok?

Technologicky sektor se po poslednich zménach trochu rozmeélnil v jinych sektorech.
Napiiklad z vvie zminovane petice FAANG je pouze jedna - Apple - soucasti stavajici
technologicke oblasti. Amazon patfi podle metodologie S&P a MSCI mezi cyklicke
spotiebitelske spolec¢nosti, Alphabet, Facebook a Netflix jiz nove patii do sektoru
komunikac¢nich sluzeb. Nicmeéne pro oba sektory - pro technologie a pro komunikacni
sluzby - se pro pristi rok ocekava jeden z nejvyssich rasti trzeb a vynosi na akcii v ramci
srovnani 11 zakladnich sektort. A ani celkové ocenéni téchto sektorti neni vyrazné nad
ocenénim celého indexu, takze je zde dobry predpoklad, Ze by tyto sektory mohly patfit
mezi nadprimérné i v roce 2019.

Jaké budou obecné hlavni diavody pro riist trZzeb a vynosi téchto firem v pfistim

roce?

Podle mého nazoru povede vétsi rozéifeni cloudovych technologii k podobnému
technologickému skoku jako tomu bylo v piipadé poéitact, internetu a mobilniho
internetu. Tyto inovace vedly ke vzniku tiplné novych podnikatelskych modelt a
spolecnosti. Vzpomenime, Ze tfeba mobilni internet umoznil vznik spole¢nosti, jako je
Uber...



Jaky je vas pohled na akcie firem, které se zabyvaji cloudovymi technologiemi?

V portfoliu fondu Top Stocks mam spole¢nost Microsoft, ktera je jednim z nejvétsich
poskytovatel cloudovych sluzeb. Taky si myslim, Ze zajimavé investice bude mozné nalézt

1 v novych segmentech, ktervm veétsi vyuziti cloudovych technologii umozni vzniknout.

Jsou nékteré oblasti technologického segmentu akcii atraktivnéjsi nez jiné?
Napriklad v oblastech, jako je cloud, kyberneticka bezpectnost nebo vyroba

komponent?

Prave cybersecurity je jednou z oblasti, ktera by meéla vyrazné tézit z rozmachu cloudu a s
tim spojeného explozivniho ristu vyuzivanych dat. Diky tomu, Ze se masivné zvétsi pocet
mist, ktera budou vzajemné propojena, a mnozstvi dat, ktera bude potfeba ochranit,
poroste i poptavka po produktech a sluzbach spoleénosti z tohoto segmentu. TéZit z toho
mohou jak etablované spoleénosti v segmentu Software Security, které uvedou na trh noveé
produkty a sluzby vedle své stavajici nabidky, tak i nove vznikajici spolecnosti, ktere se

budou specializovat na nove vznikle potreby ochrany dat.



