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- Investice do fond& titery, 1. tmora 2011

Cesti spravci fondi véH riistu komodit

. Nejvymosnéjsi podilovy fond
~ vydélal loni investorim 38

procent. Pomohly mu akcie

zdravotnickych a IT firem.

Vit¥zslav K¥izek
vitezslavkrizek@economiaz

* Vloni se podilovym fondiim dafi-
lo. Kdo senepustil do obchodovani
navlastni pést, ale nakoupil podilo-
vélisty akciovychinvesti¢nich fon-

dd, ten vydélal aZ 38 procent.
" Takového zhodnoceni dosahl
Jhejlepsi ¢esky fond* TOP STOCKS
Investi¢ni spole¢nosti Ceské spo-
fitelny spravovany manazerem
Janem Héjkem. Penize klientt
investoval do akcif 25 firem s pfi-

blizné stejnym, ¢tyfprocentnim

podilem.
Spoletnosti, které do néj vybi-
ral, jsou nejvic ze sektoru zdravot-
*nictvi, technologii a spotfebniho
zboZi a sluZeb. Jednou z nich je

napiiklad vyrobce softwaru Qual- -

comm. ,,Pravé mensi pocet vybra-
nych firem a jejich specifi¢nost je
néco, co dela tento fond odlisny
od ostatnich,” prohladuje o ném

~ Fondy v roce 2010

PREHLED NEJLEPSTCH FONDD

Nézev Vykonnost za rok

2010v%

1.15CS - TOP STOCKS 38,47

2. ESPA Stock Istanbul VT CZK 32,62 :

3.CS EF Global ValueRCZK 3141
4. ESPA Stock Russia VT CZK 29,02
5, J&T OPPORTUNITY CZK
6. CPl - OPF Zlaty .

2699

. 7. ESPA Stock Europe-Emerging 23,18
8. ESPA Stock America VT CZK 20,69 -

9. ING European Real Estate
10. VB-GoEast-Invest-CZK

1912
18,76

* ZDROJ: AKAT CR

. 2899

uspé&sny portfoliomanazer. Tém
ostatné véiiinadale. A coradi dal-
§i ispé3ni manazefi? ,Pro prvni
kvartaljsem optimista v sektorech
orientovanych na zpracovani ropy

- a pramyslovych koviy* ¥ka Milo-

slav Zabojnik manazer J&T Asset
Management, a dodava: ,Véfim
také v riist cen plodin, protoZe co

se ted d&je v Egypté nebo Tunisku,

nema na mnoZstvi oseté kukufici
Yadny vliv.“ -

Komoditam véfi také Patrik Hu-
dec, portfoliomanaZer Zlatého fon-
du CPInvest. ,Otekavam pokratu-
jici zéjem investord o zemédeélské
plodiny a nékteré drahé kovy jako
platina,“fika Hudec. _

Prokonzervativni investory, kte-

. H se bojivelkych vikyvi akciovych

spoletnosti, by pro leto$ek mohly
byt zajimavé napfiklad fondy za-

 méfené na dluhopisy v polském

Zlotém. . Zloty je dlouhodobé pod-

hodnoceny amél by uzvhorizontu .

12 mésicl pfinést Ceskym investo-
rtim, podilnikiim v ¢eské koruné,

zajimavé zhodnoceni,* ¥ikd Marek

Jan$ta z poradenské spole¢nosti
Broker Consulting.
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Téma .

Nejlepsi

fondy roku

2010 a tipy kam
investovat letos

AKCIOVE A SMISENE FONDY LONI VYDELAVALY. Kdo se nesmifil s trokem

vy

do dvou procent, ktery banky pfipisuji na spoficich Uctech, a svéfil své penize
spravcim fondi, mohl slusné vydélat. HN sestavily prehled fondd, které loni
vydélaly nejvice, a pfina3eji vam tipy jejich nejlepSich portfolio manazerd.

Vitézslav Kifzek

vitezslavkrizek@economia.cz

kciové a smiSené fondy
loni vydélavaly. Je vak
nutné si uvédomit, Ze vét-
$ina z nich dosahla znaé-
néhouspéchujen diky vy-
soce rizikové nebo agre-
sivni strategii. .V pfipadé

nepriznivého vyvoje akeii

by se pak tyto fondy klid-
né mohly ocitnout na po-
slednich mistechs nejvét-
$imi propady, fika Ale3

* Vocilka, odborny redaktor Casopisu 0 investiénich

fondech Fond Shop. HN pfinaeji pfehled téch, kte-
1é za minuly rok vlozené investice svym podilnikiim
zhodnotlly nejvice.

l. TOP STOCKS (+3847 %)
Jednozna¢nou hvézdou minulého roku se vykonnosti
pies 38 procent stal tento akciovy podilovy fond Inves-
ti¢ni spole¢nosti Ceské spofitelny. Za jeho ispéchem
stoji zkuSeny manaZer fondu Jan Hajek. .

- Vybeér konkrétnich akcii provadél metodou ,stock

* picking®, jez spogiva ve schopnosti zvolenych akcii

fundamentalné nist vy3sim nez primérnym tempem.
Narostoucim trhu to potom vede k zna¢né nadvykon-
nosti fondu. A pravé takovy byl trh pfedevsim v po-
slednim kvartalu loiiského roku. ,Fond v uplynulém
roce vyrazné téZil zejména z investic ve spotiebitel-

skych sektorech, které vloni patfily k nejlepsim,“ vy-
. svétluje portfolio manazer Hajek.

2. ESPA Stock Istanbul VT (+ 32,62 %) -

Fond, ktery je spravovan Erste-Sparinvest, je zamé-
fen na turecké akcie. Je sice veden v korunéch, ale
neni do koruny zajistén, takZe vliv kurzu turecké liry
ma na vykonnost fondu vyznamny vliv.-V roce 2010
¢eska ména oproti turecké life posililajen 0 malo vice
ne? jedno procento, tudiz se na celkové vykonnosti

fondu totoriziko tolik neprojevilo. I tak]evykonnost :

32,62 procenta velmi slusna.

Podle odbornikii je tento fond vhodny pro speku-
Iativni investory, ktefi maji pevné nervy a pro: strach
udélano. ,Riziko fondu spoéiva vjeho omezeni na trh

Investments ve Vidni.

jediné zema,“Fika Petr Zajic, portfoho manaZer Pioneer

3. CS EF (Lux) Global Value R (+ 3141 %)

_ Tomuto globalnimu akciovému fondu prospéla zvole-

ndhodnotova strategie deep value*, zaméfena na vy-
bér podhodnocenych akcii vyhledavanych napfic vie-
mi dostupnymi regulovanymi trhy. Spravcem fonduje
investi¢ni spole¢nost Credit Suisse Asset Management
se sidlem v Curychu.

Manazer fondu Gregor Trachsel maé zfejmé dobry
model na to, jak podhodnocené akcie ve svété ,vy-
¢Guchat“. Jeho taktikou je kombinované investovani
navyspélychi rozvijejicich se trzich. Ztrata z kurzo-
vého rozdilu je vylou¢ena zajisténim do ¢eské ko-
runy. . o :

4. ESPA Stock Russia VT (+ 29,02 %)

Za uspéchem tohoto fondu, jenZ ma v majetku v pfe-
poctu néco pies miliardu korun, stoji opét tizké zamé-
feni na jeden narodni trh - Rusko. A¢koliv fond mize
investovat po celém tizemi Spolegenstvi nezavislych
stati, 97 procent investicsméfuje do ruskych akcii. Dvé
tetiny z nich jsou v akciich souvisejicich s nerostnym
bohatstvim. Nejvétsimi tituly jsou napfiklad Gazprom
nebo Sberbank, naopak hodné podhodnoceny je podil
telekomunikaéniho sektoru. Sotva jedno procento.

5. J&T Opportunity (+ 28,99 %)
Tento fond vznikl pfeménou z investi¢nich fondti za-
lozenych pro kuponovou privatizaci, proto patfi k nej-

* star§im. Jeho sou¢asny manazer Miroslav Zabojnik jej

charakterizuje takto: ,Nedrzim se Zddného benchmar-
ku, nekopiruji Zadny index, nemam vyhranénou pasiv-
ni &i aktivni strategii a ke kaZdému titulu se chovam
odlisné.“ Pfi vybéru akii, jez v portfoliu pfevaZuji, se
fidi aktualni situaci, pfileZitosti na trhu as nakoupeny-
mi tituly aktivné pracuje. ,Napiiklad Erste Bank jsme
vzhledem k jeji volatilité za nékolik mésicti minulého
roku aktivné nékolikrat otoéili tfetinu pozice,“ iika. *

6. CPI - OPF Zlaty (+ 26,99 %)

Otevieny podilovy fond Ceske ponsfovny s ma]etkem -

500 miliont korun je uréen investortim, ktefi se roz-
hodli investovat své prostfedky na dobu minimalné
pét let. Uspéch tohoto fondu souvisi se sepétim jeho

_vykonnosti s vyvojem cen drahych kovti, piedevsim

zlata astiibra. Fond profitoval z ristu ceny zlata 0 29,5
procenta, kdy spolus nim rostly také akcie spolec¢nosti
tézicich zlato, které si pripsaly 20 procent. Stejné tak
akcie stiibrnych dolt posilily a2 o 70 procent. Mana-

. zeremfonduje Patrik Hudec. Jak se vyjadfil proInves-

tiéni web, v dlouhodobém horizontu miZe cena zlata
dosahnout az1500 dolarti za troyskou uncx

7. ESPA STOCK Europe Emerging VT. (+ 2318 %)

Atkoliv jej spravce fondu, Erste-Sparinvest, nazval
Europe Emerging, vjeho portfoliuse to hemzi ze dvou
tfetin pouze ruskymi akciemi ze sektoru ropy.a zem-
niho plynu. Celych 15 procent majetku tvori turecké
firmy a z dal3ich patndcti je tu zastoupen polsky pri-

. mysL. Do prvni desitky se dostal diky tomu, Zevechny -

tyto trhy vloni uspokojivé rostly. ,Na rozdil od fondi
ESPA StockIstanbul a Rossia neni fond tak tésné spjat
s jednou zemi, a tak pfipadné problémy téchto-dvou
zemi by sejej dotkly méné nez zminénych fondi. Pre-
sto rizikovost ziistava vysoka, stejné jako dlouhodo-
by vykonnostni potencnal upozornuje Ales Vocilka
zFond Shop

8. ESPA STOCK AMERICA VT. (+ 20,69 %)

Jde okapitalové investi¢ni akciovy fond, jenZ investuje
pievazneé do americkych akcii. Tomuto fondu pomohla
velmi dobra vykonnost amerického akciového trhu,
kiery v druhém pololeti 2010 ozil pod vlivem pozitiv-
nich zprav o priimyslové aktivité a spotfebitelské di-
véfe Ameri¢ani. Tovedlok tomu, Ze se nakupm apetit
investori opét zvysil. ,Navic fond neni zajistén do ko-
run, takZe oslabovani Geské koruny viici americkému
dolaru mujestépfineslo dodate¢ny vynos,uvadi Ma-
rek Jansta, obchodni feditel Broker Consulting.
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DO CEHO INVESTOVAT V LETOSNiM ROCE?

Otekavam zlomenf nedi-
véry ve vykonnost americ-
kych akcil, prétoZe inves-
toti nemohou doneko-
neéna ignorovat dobrou

Podle mého nazoru se Tu-
recko svyrm itrhy stava &im
daltim vic Cinou Evropy.

Jak dynamicky, tak demo-
graficky vyvoj zemé na-

fundamentalnfvykonnost znatuje velky potencial

spole¢nostlajiminabizené prozotaveni.

vynosy. Dale vidim pllezi- Proto bych doporu¢ova-

tostivsektorech polovodi- la investovat do turecké

&l a biotechnologil. ekonomiky. Je v3ak dui-
HAJEK Preferoval bych korporatni lezité mit na zfeteli, Ze
15CS - TOP dluhopisy spekulativnfho | ESPA Stock nebezpetl naruden! této
STOCKS stupné, aledoporutilbych | Istanbul VT CZK  prognézy by mohl zpiiso-

«  obezietnost uevropskych
statnich dluhopisti.

bitvyvojna politické scéné
tétozemé.

2zbozi.

Nejvéts{ potencialv letos-
nim roce vidim v cyklic-
kych sektorech, jako jsou
napiiklad primysl, ener-
gie, suroviny a spotiebni

Ramcové podminky jsou
obecné dobré pro inves-
tice do akcil téchto sek-

Knakupubych doporucila
akciezrozvijejicichsetrht
predeviim na zakladé sil-
néhovyvojeziskovéhovy-
hledu na téchto trzich.

Dale pak bych doporuti-
la Rusko, protoZe pro rok
2011 se da oekavat véts(
zajem mezinarodnich in-

CLEMENS tord. AMALIA vestord, predeviim kvili
KLEIN Pro né hovofi také sludna | RIPFL dobrémuhospodatskému
ESPA STOCK hospodatska ¢isla pfinfz- | ESPA Stock riistu pfi zlep3ené makro-
AMERICA VT CZK  kych tirokovych sazbach, | Europe Emerging ekonomické kvalit&, zvias-

rostoucichziscichavyhod- | VT CZK té pak zadluzenostia stat-

ném ocenénl podniki.

nfho rozpottu.

kovtl.

Letos bychinvestoval vice
dokomodit,domnfvam se,
Ze pilznivé podminky po-
vedoukriistucen energe-
tickych a zemé&d@lskych
komodit a primyslovych

Proprvni¢tvrtletfjsem po-
zitivni na akcieze sektord,
jako jsou tézba a zpraco-

V tomto roce o¢ekavam
pokracujici velky zajem
investortjo komodity, pre-
dev3im o zemédelské plo-
dinyanékteré minoritn&jsi
drahé kovy. Solidnf vynos
vzhledemkriziku lze stale
najit u korporatnich bon-
du. Z akciovych trht, pro
opravdové spekulanty, by

‘ ING European
Real Estate

Vysokému :
zhodnoceni fondu

TOP STOCKS pispél-

vyrazny rlst akcif .

ze spotrebitelského

sektoru.
Jén Héjek

PortfoliomanaZer Investiéni spo-
let':posti Leské spofitelny -

ndjz sebude viechnototit,
bude diivéra v trhy. Pokud
tentopocitdivéry uinves-
tordl pretrva, projevi se to
2ZvySenou poptavkou.

V lofiském race jsme se
" vramciEuropean Real Es-
tate zaméfovali na $véd-
sky a Swycarsky trh.

Letos se na3 zajem pre-
souvadoN&mecka. Podni- | €ZK
ky se solidnim fundamen-
tem jsou zase v oblibé.

vaniropy, plynuapriimys- | HUDEC jist& mohly byt atraktivni
lovych kovil. CPI-OPFZlaty trhyv Cing Korejia Thaj-
" Vyhnul bych se finanéni- sku. V Evropé pak zemé
mu sektoru, farmacii a ve- Balkanského poloostrova
fejnym sluzbam. ajihu eurozény.
Hlavniminvesticnim téma- Podle mého ndzoru bude
tem leto3ntho roku, kolem prvnl polovina roku dobra

pro investovan( do cyklic-
kych akcif. Pak by mohla
pfinést starosti inflace
na rozvijejicich s trzich
v kombinaci s ukonce-
nim strategie centrélnich
bank a zplisobit korekci
na trhu.
MORGENBESSER Druha polovina roku by
VB-GoEast-Invest mohla byt lepsi pro de-
fenzivni akcie a celkové
by mohl cely leto$ni rok
skondit v plusu.

9. ING European Real Estate (+ 19,12 %)

Fond investujici do.akcif developert a nemovitost-
nich spole¢nostf ve vyspélych evropskych zemich, -
jakojsou Francie a Velka Britanie, Nizozemsko nebo
Rakousko. Neni to tedy nemovitostni fond, ktery ma
v majetku pfimo konkrétni nemovitosti, ale fond
nemovitostnich akcii.

Manazerem fondu je Michael Lipsch, jenz ma
dlouholeté zkuSenosti s fizenim realitni ¢asti pen-
zijniho fondu firmy Shell. Sidlo fondu se nachazi
v Lucembursku, které ma pfiznivé danové zakony.
Fond je zaji§tén proti ménovemu riziku do éeské
koruny. :

10, VB-GoEast-lnvesi (+18,76 %)

Spravcem je spole¢nost Volksbank Invest, kter4 in-
vestuje prevazné do dluhopisii, méné do akii, aviak
vyhiradné do firem se sidlem ve stfedni avychodni
Evropé. 3




