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ISCS Top Stocks

Investuje do koncertovaného portfolia 25 severoamerickych a
evropskych akcii, které vybirda metodou ,,stock-picking®. PFi riistu
trhu vyrazné piekonava konkurenci. Ma viak vysokou volatilitu.

Investiéni  spoleénost Ceské  spofitelny
(ISCS) patii mezi nejveétsi poskytovatele
podilovych fondi v tuzemsku. Nabizi (i
domdci akciové fondy vedené v koruné.
Nejvétsi objem majetku spravuje Sporo-
trend, ktery investuje do rlznych zemi
vychodni a stfedni Evropy. Globalni diver-
zifikaci mezi vyspélé a rozvijejici se trhy
sleduje fond fondii Global Stocks FF. ISCS
Top Stocks, ktery si pfedstavime nize,
zahrnuje 25 investiCnich napadi v podobg
konkrétnich akcii ze Severni Ameriky a
Evropy.

FOCUS INVESTING

ISCS Top Stocks investuje do koncentrova-
ného portfolia akeii obchodovanych na
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vyspélych trzich v USA, Kanadé a Evrope.
Ridi se investitni strategii oznatovanou
jako focus investing”, tzn. portfolio se
sestavuje podle investi¢nich napadl repre-
zentovanych konkrétnimi akeiemi — 25 pre-
ferovanymi tituly, z nichz kazdy zaujima
ve fondu priblizné 4% vahu. Portfolio ma-
nazer Jan Hajek neusiluje pfi této strategii
o girokou regiondlni nebo sektorovou di-
verzifikaci, ale aktivné vybird konkrétni
akeie s vysokym potencialem dlouhodobé-
ho zhodnoceni (tzv. ,,stock picking™). Fond
nesleduje oficidlni benchmark, ale interné
se sTovnava s kompozitnim indexem, sloZe-
nym z 80 % z amerického akciového inde-
xu S&P 1500 a z 20 % z evropského akeio-
vého indexu Stoxx Europe 600. Oba dili
indexy, které zahmuji pfedevsim stfedni a
menéi spoleénosti, tvofi zakladnu pro vybér
investi¢nich napadi. Pomér 80:20 odpovi-
dd primémému regionalnimu rozloZeni
portfolia fondu za jeho dosavadni historii.
Dal$im voditkem pro portfolio manazera je
interni srovnani se skupinou 16 americkych
fondii s podobnou investiéni strategii
focus investing”. ISCS Top Stocks zajis-
fuje ménova rizika, ktera vyplyvaji z pohy-
bl kurzit CZK/EUR a USD/EUR.

Vybér konkrétnich akcii do portfolia
vychdzi z odhadu ristu zisku, trzeb a vol-
ného cash-flow piislusnych firem. Jan Ha-
jek se zajima piedeviim o firmy, u kterych
je jim odhadovany dlouhodoby rlst téchto

velicin mnohem vy$8i nez aktualni trzni
ofekavani. Valua¢ni ukazatele jako P/E a
P/S (pomér ceny akcie k zisku resp. trzbam
na akcii) maji jeho v rozhodovani malou
vahu,

Portfolio manaZer se snazi nakupovat
akcie na delsi investiéni horizont, coZ vede
k nizkému obratu aktiv ve fondu. Standard-
ni po&ate¢ni horizont pro kazdou akcii je
12 a7 18 mésicd (vétdinou byva prodlou-
zen). Pokud vsak investice nenaplni oceka-

i i
v Vyrazné nadvykenny na restoucim trhu
v Zajistuje ménova rizika do CZK
v Nizka minimalni investice
»® Vysoka volatilita
® Vy3si manaZersky poplatek

| batafonau k31,1210 |
Velikost fondu 1275 mil. CZK
Dafiovy domicil Ceska republika

1SIN CZ0008472404

Typ fondu akciovy globalni
Rezim dividend reinvestuje

Mésic vzniku srpen 2006
Vstupni poplalek max. 3,0 %
Manazersky poplatek 25%

pouze inlerni:
80% S&P 1500 +
20% Stoxx Europe 600
Ceska spofitelna

100 CzK

Benchmark

Kontakini banka
Minimalni investice

vani portfolio manaZera nebo ho naplni
predcasne, miZe byt z portfolia vyfazena i
ditve. Déje se to oviem jen zfidka.

POLOVYODICE A BIOTECHNOLOGIE

Spolecnosti obchodované v USA tvofily na
pielomu roku pfiblizné 85 % portfolia
fondu. Akcie z evropskych trhil, zejména
Rakouska a Svycarska, predstavovaly do-
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[ ravai0 ejvétsich pozic k 31.12.10. prehnané, naopak neni v cendch Kvantitativni ukazatele fondu(data k 31.12:10)
e T—— - akcii dostate¢né zapoétena silnd : e . g T—
Sandisk 7.3 % iEuk Srskorch bilnich | fond j index
Austria Microsyslems 4.6 % popuavika po. cyliye rmo o Vykonnost v CZK (fond) a lokalnich ménach (index)
telefonech a tabletech, déle potieba : :
: o . . ) . |1rok 39,2 % 13,8 %
ON Semiconductors 4.5 % -
novych investic do bezdritové " .
ION Geophysical 4.5 % : B ogs (A0ORY 157.86% ALE%
By e infrastruktury a rostouci podet - -
Abercrombie & Fitch 42% o N o |3roky 115 % A14%

SICIONIVIG o aplikaci v automobilovém a pri- - - =

Avis Budget Group 41% ; . hiol od vzniku 271 % -3.2%
1 0 =

S B Hwﬂ@mm whnmr Bm?cgoo Py 57% 08 %

0 Fand 4’1 n: gle).( sve'ktor i mél l?m Jedn}l Riziko (perioda od vzniku fondu)

ress‘e’r— an j Du z nejhordich vykonnosti avfiv(?mm- Volatilita 33.9 % 18.7 %
Anadigics 39% vam se, Ze pesimismus zapfi¢inény g - 163 indox

1 i 0,

Isis Pharmaceuticals 3.9 % obavami z dopadu. tzv. Obamovy g oo 175 index
5 o
celkem 451 % rcform)f Zdl‘aV.Otlli(.l}f] na ,tento Alfa {anualizovana) 105 % index
sek.tor je ni:opravneny. tvrdi port- [ e 0.90 index
31.12:10 folio manazer. Max. pokles — mésic -33.9 % 16,3 %
s Min. rust — rok -60,5 % -43.8 %
polovodice 16,1 % . =8 A
: 2 DYNAMICKY PROFIL Max. pokles/nutny rist| 65,0 % / 185,4 % |-52,3 % / 109,8 %
leky 14,0 %
S — 133 % Vypoéty z prodejnich cen (offer-offer) v CZK a ménach indexu,

_ _ 7 V grafech 2 a 3 srovnavame koru- |piipadné dividendy reinveslovany. Vysvétleni jednollivych
biotechnologie 121 % J L ’ ukazatells viz Vysvétlivky a legenda na strané 24.

novou vykomnost portrétovaného
energelické zafizeni a sluzby 8,6 % fondu s uvedenym kompozitnim
maloobchod - obletent 7.9 % indexem, vyjadienym v lokdlnich ménach a 1
potilatové paméli a periférie 7.3% o¢i§ténym o naklady a vynosy ménového @QQ@%M%
predméty osobni spolfeby 41% zajisténi. Ukazuje se, Ze pii ristu trhu ISCS encil(od vzniku fondu, v
silniéni pfeprava 41 % Top Stocks vyrazn.lej pfe}(oneivé index za 6% - . o
maloobchod - specializovany 3.7 % cenu vysoké volatility. Uspéch sledované 4% | + ISES Top
telekomunikaéni zafizeni 36% strategie naznacuje vysoka hodnota ukaza- 2% | Stocks
obledeni a dopliky 3.4 % tele alfa (tabulka kvantitativnich ukazate- 2 0% 4 %
depozita & manavé zajisténi 1.9% 1), nebot’ nadvykonnost fondu na rostou- g 2% | ¢ ‘¢‘0
celkem 100,0 % cim trhu od jara 2009 byla silngj3i nez jeho 2 4w | ®

podvykonnost na medvédim trhu od polo- - % s & Py
hromady 13 %. Véha hotovosti se blizi  viny roku 2007. St ) g,
2 %. Také vybrané domaci akciové fondy v 10% . t . . .

\j sektorovém C‘llcnéni portfolia dava grafech 4 a 5, které in.\.ieSt[.lji na globail.mjch 10% 15% 20% 25% 30% 35%
ISCS Top Stocks nejveétsi prostor zdravot- akciovych trzich a zajlég’uﬁ meénova rizika volalilita p.a. (smémdatna odehylka)
nictvi, informacnim technologiim a cyklic- do koruny, dokazal ISCS Top Stocks za
kému spotfebnimu zboZi (graf 1). Vyrazna posledni dva roky wyrazné ptekonat. Jeho
preference téchto tii sektorii souvisi se silngj§i ristovy potencidl, ale i vy$3i volati- wakcie svet™ (graf 6), édstecné 1 diky méno-
specializaci portfolio manaZera, ktery ofe- lita vyplyvaji ze specifické investiéni stra- vému zajisténi. Z hlediska dosaZené vykon-
kava podobnou orientaci fondu i do bu- tegie, ktera vede ke koncentraci portfolia nosti se jedna o vynikajici fond.
doucna. V ramci tzv. podsektor (tabul- do né&kolika klicovych sektord &i tituld. ISCS Top Stocks doporucujeme zvlaste
ka 2) vidi nyni Jan Héjek nejvétsi investic- Srovnavané fondy navic.tolik neinvestuji dynamiét&jsim investorGm s del$im hori-
ni pfileZitosti u polovodi&l (IT) a biotech- na trhu USA. Vyrazné dynamicky profil zontem investovani, u nichz miZe tvofit
nologif (zdravotnictvi). ,,Obavy z korekce ma portrétovany fond rovnéz v Sirsim kon- vice nez polovinu akciové Casti portfolia. m
zasob v sektoru polovodicd jsou podle mé kurenénim srovnani v ramci kategorie Ales Vocilka

I Grat 4: Srovnani's vybranou konkurencir absolutnev.czK Il | Grafs: Srovnani s vybranot konkurenci = relativné
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