-~ 25 INVESTICNICH

INVESTIGN oo gl

-~ NAPADI

Fika tomu prosté investicni ndpady. Jenzs za nimi stojf
milionove investice. Jan Hajek je v Cesku mezi manazery
podilovych fondd neabvyklym zjevenim. Fond ISCS Top Stocks,
ktery spravuje, si totiz vymyslel zcela sam. Jeho strategii
pak neni firmou fizend politiks, ale to, co si mysli Hjek.
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SPOTREBNI Z807i

Firmy jako $perkarskd Pandora s fungujicim
byznysem, silnou znadckou a prostorem
k expanzi do dalsich zemf,

TECHNOLOGIE

Fyrobci zarizent, bez kterych se budoucnost
neobejde, af uz jde o senzory, éipy, nebo
moderni novinky.

FARMACIE

Kromé velkych farmaceutickych
a biotechnologickych spolednosti, jejichz 1éky
uz fungujt, i ty, jez se prosadf az za nékolik lel.
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NEJDRIV JEN DAVAL LI-
DEM TIPY, kam investovat,
jako bé&Zny analytik. Projevili
ale aZ necekany zdjem, aby se
jeho tipy proménily v reali-
Lu, a tak se v bance rozhodli,
Ze bude ridit vlastni fond. Jan
Hdéjek vypravi pfib&éh vzniku
unikatniho investi¢niho fon-
du, ktery spravuje, jako néco
naprosto samovolného.

»laké se tomu zpodatku -
kalo Fond Honzy Héjka a jeho
kamarada,” sméje se Hdjek,
ktery se Fidi pravidlem, Ze
méne je vice. ,Je to podob-
né strategie, jakou pouziva-
ji hedgeové fondy. Nékteré
maji nakoupené akcie stovek
firem, j4 jich mam 25. Jedna
se piitom o 25 jednotlivych
investi¢nich napadua, co na-
pad, to jedna firma. Viechny
maji stejny podil, nesnazim
se néjak rozliSovat, co md mit
vetsi vahu, prosté hleddm sa-
du nadprimérnych napada,“
vysvétluje.

Zaméfuje se piitom na tii
obory, kterym se snazi poro-
zumét — spotfebni zhoZi, tech-
nologie a farmacii. To ma své

divody, zdsadné se totiz vyhy- .

ba tfeba energetickym akciim,
protoZe jsou prili§ zavislé na
cenach Komodit. ,Diilezité
musi byt, kolik se toho proda,
ne kam se zrovna pohnula ce-
na ropy,” dopliuje.

Pochopit, pro¢ by se firmé
melo darit, je podle n&j za-
klad veskerého investovéani.
Mezi jeho nejcastéjsi na-
plii préce tak patii cestovani
po celém svété po riznych
konferencich, kde se mluvi
napiiklad o novych trendech
v biotechnologiich.

Mluvi s 1ékati a védei, aby
rozpoznal novy trend a poten-
cidlné vynosnou spole¢nost
difve nez ostatni. Nebo dlou-
ho lezi ve vyroénich zpravach
firem a snaZi se pochopit je-
jich strategii.

»Divam se kolem sebe. Shé-
nim informace v$ude, divam
se na konkurenci, odbératele,
dodavatele a piemyslim, proé
se to tém konkurentiim ne-
dari délat lépe, V&iim tomu,
Ze investovat ma smysl jen

do dobré firmy. Musi mi byt
jasné, pro¢ je vyjimecné, co
firma dél4, prod to nelze zko-
pirovat. Potebuji zjistit, Ze
spolenost ma néco, co bude
poptavano b&hem daldich let,
a Ze poptdvka vydrzi. A tohle
viechno musite vidét ditv,
neZ to vidi zbytek trhu. Pro-
toze kdyZ to vidi zbytek trhu,
tak uZ je to spravné ocenéné,”
popisuje Hajek.

Mezi jeho investice patii
tfeba technologicky Apple,
vyrobee ¢ipti SanDisk nebo
Qualcomm, protoZe podle néj
jsou senzory, paméti a dalii
zatizeni, bez kterych by ne-
fungovala Zadna technologie,
teprve na zacatku své cesty.

Ale nejsou to zdaleka jen
technologie, ,Typickym pii-
kladem dobrého napadu
z posledni doby je Sperkarska
spole¢nost Pandora. Ve Sper-
cich jich moc nent, tohle je
jeden z mala, ktery se objevil.
Prinesli do §perki indivi-
dualizaci. V momente, kdyz
méte dost ptivéskil, miZete
je pfeskladat podle néalady
nebo obledeni. To normalng
u Sperki nejde. KdyZ jsem
firmu studoval, samoziejmeé
jsem si Fikal, objevi se kopie.
Jenze zrovna u §perki je sub-
stituce podstatné horsf,* vy-
svétluje své my$lenkové po-
stupy pii konkrétni investici.

»operky jsou damska zéle-
Zitost. A Zadnd Zena se nechce
spokojit s ndhrazkou. Chee
tu znac¢ku. Kdyz jsem zadal
akcie nakupovat, délaly trzby
v podstaté jen ze ¢ty trhi:
USA, Velké Britdnie, Némec-
ka a Italie. KdyZ jsou takhle
uspédni na Célyrech trzich
a ted planuji globdlni expan-
zi, ma to potencial. Nejvetii
sazka je o tom, Ze firma bude
mit dominantnf postaveni.
Bude vypadat tak, jak vypada
ted Swarovski,“ upiesiuje
Héjek. ;

Vyhledavat kvalitni firmy
je také podle né&j nejlepsi zpii-
sob, jak se pojistit vii¢i propa-
du na trzich. Pravé tyto spo-
le¢nosti se toliz vzdy zotavi
nejrychleji a nakonec z krize
vyjdou posileny.®



