Erste Group Bank AG

Warrants Programme

TRANSLATIONS OF THE
SUMMARY OF THE
PROSPECTUS DATED 15 JULY 2015

(as amended by the Supplement No 1 dated 11 August 2015)

Croatian Translation of the Summary of the Prospectus
Czech Translation of the Summary of the Prospectus
Hungarian Translation of the Summary of the Prospectus

Romanian Translation of the Summary of the Prospectus

ERSTES

Group

page

21

41

66

11 August 2015



CROATIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
SAZETAK
The following translations of the original summary and the risk factors of the Prospectus

has not been approved by the FMA. Further, the FMA did not review its consistency with
the original parts of the Prospectus.

FMA nije odobrio sljedece prijevode izvornog sazetka i faktora rizika Prospekta. Nadalje,
FMA nije preispitao njihovu konzistentnost s originalnim dijelovima Prospekta.

Ovaj saZetak se sastoji od zahtjeva za objavom poznatog kao elementi ("Elementi"). Ti su
elementi numerirani u odjeljcima A - E (A.1 - E.7).

Ovaj saZetak sadrzi sve elemente potrebne za ukljuCivanje u sazetak za ovu vrstu vrijednosnih
papira i izdavatelja. Obzirom da na neke elemente nije potrebno obracati pozornost, mogu
postojati praznine u slijedu numeriranja Elemenata.

lako Element moze biti potreban kako bi se umetnuo u ovaj saZetak zbog vrste vrijednosnih
papira i lzdavatelja, moguce je da nece biti relevantnih informacija koje se mogu dati u vezi s
Elementom. U ovom slucaju kratki opis Elementa uklju¢en je u ovom saZetku sa specifikacijom
"Nije primjenjivo".

Ovaj Sazetak sadrZi opcije, istaknute u uglatim zagradama ili u kurzivu (osim prijevoda pojedinih
specificnih pravnih izraza), te prazna mjesta u vezi s Jamstvima koje se izdaju u okviru
Programa. SaZetak pojedinog izdanja Jamstava ukljucivat ¢e opcije relevantne za ovo izdanje
Jamstava a koje ¢e se odrediti primjenom odgovarajucih Zavrsnih uvjeta te ¢e informacije, koje
su ostavljene prazne, biti ispunjene u skladu s odgovaraju¢im Zavrsnim uvjetima.

[U sluéaju visestrukog izdavanja, odnosno ako je sadrzano vise od jedne Serije Jamstava
u posebnom sazZetku o izdavanju, umetnuti: Neki Elementi mozda nece biti ujednaceni
obzirom na pojedine Serije jamstava. U tom slucaju odgovarajuce informacije koje se odnose na
pojedinacne Serije jamstava ili ¢e poseban Naglasak biti naveden spominjanjem relevantnog
ISIN-a iz serije ili druge jedinstvene identifikacijske znacCajke u vezi s relevantnim
informacijama.]

A. Uvod i Upozorenja

A.l Upozorenje: Ovaj sazetak ("Sazetak") treba Citati kao uvod u prospekt
("Prospekt") programa o jamstvima ("Program").

Svaka odluka od strane investitora da ulaze u Jamstva
izdanih na temelju Prospekta ("Jamstva") treba se temeljiti
na razmatranju prospekta kao cjeline od strane investitora.

Ako zahtjev koji se odnosi na informacije sadrzane u
Prospektu bude podnesen sudu, investitor tuzitelj ce,
prema nacionalnom zakonodavstvu drzava clanica
Europskog ekonomskog prostora, mozda morati snositi
troSkove prevodenja Prospekta prije nego Sto pravni
postupak bude pokrenut.

Civilnu odgovornost ima jedino Erste Group Bank AG
("Erste Group Bank"), Graben 21, 1010 Be¢, Austrija (u
svojstvu izdavatelja prema Programu, "lzdavatelj") koji je
unio popis ovog Sazetka, ukljuCujuéi bilo koje prijevode
istog, ali samo ako ovaj Sazetak dovodi u zabludu, ako je
neto€an ili nedosliedan kada se Cita zajedno s ostalim



A.2

B.

Suglasnost Izdavatelja ili
osobe odgovorne za
sastavljanje  Prospekta
za koriStenje prospekta
za naknadne preprodaje

ili krajnji plasman
vrijednosnih papira
putem financijskih
posrednika:

Naznaka razdoblja
ponude u kojem
naknadna preprodaja ili
krajnji plasman
vrijednosnih papira
putem financijskih
posrednika moze biti

izvrSen i suglasnost koja
je dana za Kkoristenje
Prospekta:

Svi ostali jasni i
objektivni  uvjeti  uz
suglasnost  koji su
relevantni za koristenje
Prospekta:

Obavijest oznacena
podebljanim slovima
koja informira ulagaca
da, u slu¢aju ponude od

strane financijskog
posrednika, taj
financijski posrednik ¢e
pruziti informacije

investitorima o uvjetima
u ponudi u vrijeme kada
je ponuda dana:

Izdavatelj

dijelovima Prospekta, ili kada ne daje, kad se €ita zajedno
s ostalim dijelovima Prospekta, klju¢ne informacije koje
pomazu investitorima pri ocjeni hoce li ulagati u takve
Jamstva.

Izdavatelj pristaje da (i) sve kreditne institucije na temelju
Direktive 2013/36/EU koje djeluju u svojstvu financijskih
posrednika i naknadno preprodaju ili kona¢no plasiraju
jamstva i (ii) svaki dodatni financijski posrednik koji je
naveden na web stranci Izdavatelja ,www.erstegroup.com®
kao posrednik kojemu je lzdavatelj dao suglasnost za
koriStenje Prospekta u svrhu preprodaje ili konacnog
plasmana Jamstava (zajednicki "Financijski posrednici”)
imaju pravo koristiti Prospekt tijekom odredenog razdoblja
ponude tijekom kojeg se moze izvrditi naknadna preprodaja
ili konacni plasman relevantnih jamstava, pod uvjetom da
Prospekt bude na snazi u skladu s odjeljkom 6a KMG koji
implementira Direktivu Prospekta.

Suglasnost za koristenje prospekta od strane Izdavatelja za
naknadnu preprodaju ili krajnji plasman Jamstava od strane
financijskih posrednika dana je pod uvjetom da ¢e
potencijalnim investitorima biti osiguran Prospekt, njegovi
dodaci i relevantni Konacni uvjeti te (ii) da ¢e svaki od
financijskih posrednika koristiti Prospekt, njegove dodatke i
relevantne Konacne uvjete u skladu sa svim primjenjivim
ogranienjima prodaje navedenim u ovom Prospektu i svim
vaze¢im zakonima i propisima u relevanthom
zakonodavstvu.

U vazeéim Konacnim uvjetima, lzdavatelj moze odrediti
dodatne uvjete uz svoju suglasnost koji su relevantni za
koriStenje Prospekta. |zdavatelj zadrzava pravo da u bilo
koje doba otkaze svoju suglasnost za koriStenje Prospekta.
Takav Ce se otkaz objaviti na web stranici Izdavatelja
"www.erstegroup.com".

U sluéaju da ponudu da Financijski Posrednik,
Financijski Posrednik ce pruziti informacije
investitorima o uvjetima i odredbama u ponudi u
trenutku kada je ponuda dana.



B.1

B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

Pravni i trgovacki
naziv Izdavatelja:

Domicilni i pravni
oblik izdavatelja,
propisi pod kojima
Izdavatelj djeluje, te
njegova zemlja ili
inkorporacija:

Svi poznati trendovi
koji  utieCu na
izdavatelja i
industrije u kojima
djeluje:

Ako je
dio grupe,
grupe i
Izdavatelja
grupe:

Izdavatelj
opis
pozicija
unutar

Kada se prognozira
ili procjenjuje dobit,
navesti broj:

Opis prirode bilo
kakvih kvalifikacija

u revizorskom
izvjeScu o]
povijesnim
financijskim

informacijama:

Pravni naziv Erste Group Banke je "Erste Group Bank AG",
njegov trgovacki naziv je "Erste Group". "Erste Group" se takoder
odnosi na Erste Group Bank i njegova konsolidirana ovisna
drustva.

Erste Group Bank je dioni¢ko drustvo (Aktiengesellschaft) koje je
organizirano i djeluje prema austrijskim zakonima, registrirano u
sudskom registru (Firmenbuch) na befkom trgovackom sudu
(Handelsgericht Wien) pod registarskim brojem FN 33209 m.
SjediSte Erste Group Bank je u Becu, Republika Austrija.
Poslovna adresa je Graben 21, 1010 Bec, Austrija.

Posljednja globalna financijska kriza dovela je do povecanja
regulatornih aktivnosti na nacionalnoj i medunarodnoj razini kako
bi se usvojili novi i stroze provodili postojeci propisi u financijskoj
industriji u kojoj djeluje Izdavatelj. Regulatorne promjene ili
provedbene inicijative mogu dodatno utjecati na financijsku
industriju. Novi vladini ili regulatorni uvjeti i promjene na razinama
adekvatne kapitalizacije, likvidnosti i financiranja dugovima mogu
dovesti do povecanja uvjeta ili standarda za kapital i likvidnost
Akcije Vlade i srediSnje banke kao odgovor na financijsku krizu
mogu znacajno utjecati na trziSno natjecanje, a mogu utjecati i na
investitore financijskih institucija.

"Erste Group" se sastoji od Erste Group Banke, zajedno s
njezinim podruznicama i udjelima, ukljuCujuéi Erste Bank
Oesterreich u Austriji, Ceska spofitelna u Ceskoj Republici,
Banca Comerciala Romana u Rumunjskoj, Slovenska sporitelfia
u Slovackoj Republici, Erste Bank Hungary u Madarskoj, Erste
banka Hrvatska u Hrvatskoj, Erste Bank Srbije je u Srbiji i, u
Austriji,  Salzburger Sparkasse, Tiroler Sparkasse, s-
Bausparkasse, ostale Stedionice Haftungsverbunda, Erste Group
Immorent AG, i druge. Erste Group Bank djeluje kao mati¢no
drustvo Erste Groupe, te je vodec¢a banka u sektoru austrijskih
Stedionica.

Ne primjenjuje se; nije napravljena prognoza ili procjena dobiti.

Ne primjenjuje se; ne postoje kvalifikacije.



B.12

Odabrane
povijesne
financijske
informacije:

u milijunima eura
(zaokruzeno)

Ukupne obveze i kapital
Ukupni kapital
Neto prihod od kamata

Dobit/gubitak od
kontinuiranog poslovanja
prije oporezivanja

Neto dobit/gubitak razdoblja

Neto dobit/gubitak pripisiv
vlasnicima matice

31. prosinca
2014.
revidirano

196.287
13.443
4.495
-803

-1.313
-1.442

31. prosinca
2013.
prepravljeno*)

200.118
14.785
4.685
378

200
60

Izvor: Revidirana konsolidirana financijska izvjeS¢a za 2014..

*) Uvodenje IFRS 10 dovelo je do retroaktivhog konsolidiranja nekoliko entiteta te
implementiranja nove strukture Racuna dobiti i gubitka i Bilance $to je rezultiralo
retroaktivnim promjenama u prezentaciji.

u milijunima eura 31. ozujka 31. prosinca 2014.
(zaokruzeno) 2015. revidirano.
nerevidirano
Ukupne  obveze i 202.570 196.287
kapital
Ukupni kapital 13.956 13.443
u milijunima eura 31. ozujka 31. ozujka 2014.
(zaokruzeno) 2015. nerevidirano
nerevidirano
Neto prihod od kamata 1.098,5 1.123,9
Prije oporezivanja od 415,2 239,5
redovitog poslovanja
Neto rezultat za 296,6 139,8
razdoblje
Neto rezultati pripisani 225,8 103,3

vlasnicima matice

Izvor: Nerevidirano priviemeno sazeto konsolidirano financijsko izvie§ée prema
stanju na dan 31. ozujka 2015. godine s komparativnim financijskim podacima za
prvi kvartal 2014. godine te za godinu koja je zavrSila s 31. prosinca 2014.



B.13

B.14

Izvijescée o]
nepostojanju  bitno
nepovoljnih
promjena

izdavateljevih
izgleda od datuma
njegovih posljednjih
objavljenih
revidiranih
financijskih
izvieStaja ili opis
svake materijalne
promjene:

Opis znacajnih
promjena u
financijskom ili
trgovackom
poloZaju nakon
razdoblja
obuhvacenog
povijesnim
financijskim
informacijama:
Opis svih nedavnih
pojedinih dogadaja
kod lzdavatelja koji
su relevantni u
materijalnoj  mjeri
za ocjenu
solventnosti
Izdavatelja:

Ako je Izdavatel;
dio grupe, bilo

u milijunima eura 30. lipnja 2015. 31. prosinca 2014.

(zaokruzeno) nerevidirano revidirano
Ukupne  obveze i 197.532 196.287
kapital
Ukupni kapital 14.015 13.443

u milijunima eura 30. lipnja 2015. 30. lipnja 2014.

(zaokruzeno) nerevidirano nerevidirano
Neto prihod od kamata 2.211,9 2.243,6
Prije oporezivanja od 964,1 -541,5
redovitog poslovanja
Neto rezultat za 690,7 -877,1
razdoblje
Neto rezultat pripisiv 487,2 -929,7

vlasnicima matice

Izvor: Nerevidirano priviemeno sazeto konsolidirano financijsko izvie§¢e od 30.
lipnja 2015. godine s komparativnim financijskim informacijama za prvu polovicu
2014. godine odnosno godinu koja je zavrsila s 31. prosincem 2014.

Ne postoje nikakve bitne nepovoljne promjene u prilikama
Izdavatelja od datuma Revidiranih konsolidiranih financijskih
izvie$¢a za 2014.

Nije primjenjivo. Nije doSlo ni do kakve bitne promjene u
financijskom poloZaju |zdavatelja nakon 30. lipnja 2015.

Ne primjenjuje se; ne postoje nedavni dogadaji posebni za
Izdavatelja koji su u materijalnoj mjeri relevantni za ocjenu
solventnosti Izdavatelja.

Izdavatelj je mati¢no drustvo Erste grupe pa zato ovisi o
poslovnim rezultatima poslovanja svih svojih podruznica i grupa



B.15

B.16

C.

Ci1i

C.2

C5

C.8

kakva ovisnost o
drugim subjektima
unutar grupe:

Opis
aktivnosti
Izdavatelja:

glavnih

U mjeri u kojoj je to

poznato
Izdavatelju, izjaviti
je li lzdavatelj

izravno ili neizravno
u vlasnistvu ili pod
kontrolom i od Cdije

strane, te opisati
prirodu takve
kontrole:

Vrijednosnice

Opis vrste i klase

vrijednosnih papira koji
se nude ifili priznaju u
trgovini, ukljucujuci sve

sigurnosne

identifikacijske brojeve:

Valuta izdavanja
vrijednosnica:

Opis svih ogranicenja o
slobodnoj prenosivosti

vrijednosnih papira:

Opis prava koja

pripadaju vrijednosnim

papirima, ukljuujuci

kategorije i ograni¢enje

tih prava:

tvrtki.

Erste Group pruza ¢&itav niz bankarskih i financijskih usluga,
uklju€ujuéi proizvode s depozitima i tekué¢im raunima, hipoteke i
potroSackofinanciranje, ulaganje i financiranje obrtnog kapitala,
privatno  bankarstvo, investicijsko bankarstvo, upravljanje
imovinom, projektno financiranje, financiranje medunarodne
trgovine, leasing i factoring.

Na dan izdavanja ovog Prospekta, 30,0% dionica Erste Group
Bank je drzalo drustvo DIE ERSTE Osterreichische Spar-Casse
Privatstiftung (,Erste Stiftung“) koje je drzalo 10,8% izravno i
9,3% neizravno (ukljuCujuéi prava glasa DIE ERSTE
Osterreichische Spar-Casse Privatstiftung, $tedne banke,
zaklade Stednih banaka i Wiener Stadtische Wechselseitige
Versicherungsverein), dok je 9,9%dionica Erste Group Bank koje
takoder pripadaju Erste Stiftung drzao CaixaBank, S.A.. Koli¢ina
dionica koje su na raspolaganju na trzistu (free float) iznosi do
70,0% (od Cega su 4,1% drzali UNIQA Versicherungsverein
Privatstiftung, Be¢, Austrija, 4,0% je drzao Harbor International
Fund, 4,1% je drzao Lone Pine Capital, 47,2% institucionalni
ulagadi, 9,6% mali ulagaci i 1,0% radnici Erste Group) (sve
brojke su zaokruzene).

Vrste jamstava

Jamstva su [opcija prodaje]il[zavrsni kraj
turbo][dugoro&nal][kratkoro¢na][zavrsni kraj
turbo][dugoro&nal][kratkoroéna][udio-gornja granica] Jamstva.

Oblik jamstava

[Svaka Serija] [] jamstava bit ¢e predstavljena globalnom
bilieSkom.

Sigurnosni identifikacijski broj

ISIN(S): [e]

Odredena valuta Jamstava je [e]

Svako Jamstvo [serije jamstava] je prenosivo u broju
jednakom Minimalnom broju trgovanja, kako je navedeno u
Konacnim uvjetima, ili integralnom umnosku tog broja, i u
skladu sa zakonima koji se primjenjuju u svakom slucaju i,
gdje je to relevantno, odgovaraju¢im primjenjivim propisima i
postupcima vrijednosnih depozitara, a u cijoj evidenciji je
prijenos registriran.

Prava vezana za vrijednosne papire

Svako Jamstvo pruza svojim nositeljima, zahtjev za isplatom
gotovinske vrijednosti, kao Sto je detaljno opisano pod C.15.

Status Vrijednosnica

[Svaka serija] [] jamstava predstavlja izravne, bezuvjetne,



c1

C.15

Naznaka hoce li
ponudeni  vrijednosni
papiri  biti  predmet

zahtjeva za prijam u
trgovinu, s obzirom na
njihovu distribuciju na
uredenom  trziStu ili
druga jednakovrijedna
trziStima s naznakom
trziSta u pitanju:

Opis kako je vrijednost
investicije  pogodena
vrijedno$¢u temeljnog
instrumenta(-ata),

osim ako vrijednosni

papiri imaju
denominaciju od
najmanje 100.000
EUR:

nezasticene i nepodredene obveze |zdavatelja.
Kategorija

Jamstva su rangirana pari passu medu sobom i pari passu sa
svim drugim neosiguranim i nepodredenim obvezama
Izdavatelja, osim za obveze pretpostavljene zakonom.

Ograniéenja na pravima

Izdavatelj ima pravo ograniciti Jamstva i prilagoditi uvjete i
odredbe pod uvjetima koji su navedeni u ovim uvjetima i
odredbama.

Mjerodavno pravo

Za oblik i sadrzaj Vrijednosnih papira, kao i za sva prava i
obveze koje se ti¢u Vrijednosnih papira, u svakom je pogledu
mjerodavno pravo Austrije.

Mjesto nadleznosti

U mijeri dopustenoj obveznim zakonom, sudovi nadlezni za
Bec, Inner City, imat ¢e isklju€ivu nadleznost, pod uvjetom da
Izdavatelj ima pravo pokrenuti postupak na bilo kojem
drugom nadleznom sudu. PodCinjenost nadleznosti sudova u
Becu nece ograni€iti pravo bilo kojeg imatelja Jamstava da
se postupak odrzi u mjestu nadleznosti potroSaca ako i u
mjeri u kojoj je isto zadano propisanim zakonom.

[Zzahtjev je napravljen kako bi se popisala [svake serija]
Certifikata na uredenom trziStu [(Amtlicher Handel)]
[(Freiverkehr)] s [Becke][,][ i] [Stuttgartske (EUWAX)ILI[ i]
[Budimpestanske] [,][ i] [Bukurestanske] [,][ i] [Praske] [,I[ i]
[Zagrebacke] [umetnuti ostale] burze [, Sto [je] [su] [nije]
[nisu] [regulirano trziSte] [regulirana trziSta] za potrebe
Direktive 2004/39/EC].] [Vrijednosni papiri uvrSteni su na
[regulirano] [e] trziste [trziSta] [Becke] [][ i] [Stuttgartske
(EUWAX)] [LI[ 1] [Budimpestanske] [,][i]] [Bukurestanske] [,][
i] [Praske] [L][ i] [Zagrebacke] [umetnuti ostale] burze, $to [je]
[su] [nije] [nisu] [regulirano trziSte] [regulirana trzista] Sto su
[ne] uredena trziSta za svrhe Direktive 2004/39/EC.]

[Nije primjenjivo. lzdavatelj nije dao nikakvu prijavu da se
Jamstva navedu ili prime u trgovanje na bilo koje uredeno ili
neuredeno trziste.]

[Opis call jamstva

S Call jamstvom, investitor moze  sudjelovati
neproporcionalno (na dug) u pozitivhoj izvedbi cijena
podloznih.

Medutim, investitor iskoriStavao gubitak ako je izvedba
cijene negativna, te preuzima rizik Call jamstva koje istjece |
postaje bezvrijedno ako je referentna cijena jednaka ili ispod
nove emisije.

Na datum otplate, investitor dobiva Nov¢&ani iznos, pretvoren
u Isplatnu valutu, ovisno o slu€aju, koji odgovara iznosu
(pomnozen s multiplikatorom) kojim Referentna cijena
prelazi novu emisiju. Ako je Referentna cijena jednaka ili
niza od nove emisije, investitor ne¢e primati nikakvu uplatu i
Call jamstvo istjeCe kao bezvrijedno.



Tijekom razdoblja, investitor ne prima redovite prihode (npr.
dividende ili kamate).]

[Opis Put jamstava

Uz Put jamstvo, investitor  moze  sudjelovati
neproporcionalno (na dug) u negativnoj izvedbi cijena
podloznih.

Medutim, investitor koristi gubitak ako izvedba cijena bude
pozitivna, i preuzima rizik Put jamstava koja istjeCu kao
bezvrijedna ako je referentna cijena jednaka ili ve¢a od nove
emisije.

Na datum otplate, investitor dobiva Nov&ani iznos, pretvoren
u Isplatnu valutu, ovisno o slu€aju, koji odgovara iznosu
(pomnozen s multiplikatorom) kojim Referentna cijena
zaostaje za novom emisijom. Ako je Referentna cijena
jednaka ili ve¢a od nove emisije, investitor nece primati
nikakvu uplatu, a Put jamstvo istjeCe kao bezvrijedno.

Tijekom razdoblja, investitor ne prima redovite prihode (npr.
dividende ili kamate).]

[Opis Closed End Turbo Long

S Closed End Turbo Long, investitor moze sudjelovati
neproporcionalno (na dug) u pozitivhoj izvedbi cijena
podloznih.

Medutim, investitor koristi gubitak ako izvedba cijena bude
negativna, i preuzima rizik Closed End Turbo Long jamstava
koja istjeCu kao bezvrijedna ako je referentna cijena jednaka
ili ispod Knock-out zapreke u bilo kojem trenutku na dan
promatranja.

Na datum otplate, investitor dobiva nov€ani iznos, pretvoren
u Isplatnu valutu, ovisno o slu€aju, koji odgovara iznosu
(pomnozen s multiplikator) kojim Referentna cijena prelazi
novu emisiju. Ako cijena bude jednaka ili niza Knock-out
zapreci u bilo koje vrijeme na Datum promatranja, investitor
¢e dobiti Knock-out nov€ani iznos, a jamstvo Closed End
Turbo Long ¢e iste¢i odmah. Knock-out nov€ani iznos,
pretvoren u Isplatnu valutu, ovisno o sluaju, odgovara
iznosu (pomnozen s multiplikatorom) kojim Knock-out
Referentna cijena prelazi novu emisiju na dan Knock-out
dogadaja. Ako je Knock-out referentna cijena jednaka ili
ispod nove emisije, Knock-out nov&ani iznos je nula (0).

Tijekom razdoblja, investitor ne prima redovite prihode (npr.
dividende ili kamate).]

[Opis Closed End Turbo Short

S jamstvom Closed End Turbo Short, investitor moze
sudjelovati neproporcionalno (na dug) u negativnoj izvedbi
cijene podloznih.

Medutim, investitor koristi gubitak ako izvedba cijena bude
pozitivna, i preuzima rizik Closed End Turbo Short koji
istieCe kao bezvrijedan, ako cijena podloznih bude jednaka
ili ve¢a od Knock-out zapreke u bilo koje vrijeme na Datum
promatranja.



Na datum otplate, investitor dobiva nov€ani iznos, pretvoren
u Isplatnu valutu, ovisno o slu€aju, koji odgovara iznosu
(pomnozen s multiplikator) kojim Referentna cijena ne
prelazi novu emisiju. Ako cijena bude jednaka ili niza Knock-
out zapreci u bilo koje vrileme na Datum promatranja,
investitor ¢e dobiti Knock-out-nov€ani iznos, a jamstvo
Closed End Turbo Short ¢e isteéi odmah. Knock-out nov&ani
iznos, pretvoren u lIsplatnu valutu, ovisno o slu€aju,
odgovara iznosu (pomnozen s multiplikatorom) kojim Knock-
out Referentna cijena ne prelazi novu emisiju na dan Knock-
out-dogadaja. Ako je Knock-out referentna cijena jednaka ili
iznad nove emisije, Knock-out nov€ani iznos je nula (0).

Tijekom razdoblja, investitor ne prima redovite prihode (npr.
dividende ili kamate).]

[Opis Open End Turbo Long

S Open End Turbo Long, investitor moze sudjelovati
neproporcionalno (na dug) u pozitivnoj izvedbi cijena
podloznih.

Medutim, investitor koristi gubitak ako izvedba cijena bude
negativna, i preuzima rizik Open End Turbo Long jamstava
koja istjeCu kao bezvrijedna ako je referentna cijena jednaka
ili ispod Knock-out zapreke u bilo kojem trenutku na dan
promatranja.

U slu€aju izvrSenja od strane investitora ili redovnog raskida
od strane lIzdavatelja, investitor dobiva nov€ani iznos,
pretvoren u Isplatnu valutu, ovisno o slu€aju, koji odgovara
iznosu (pomnozen s multiplikatorom) kojim Referentna
cijena prelazi nove emisije. Ako cijena podloznih bude
jednaka ili niza od Knock-out zapreke u bilo koje vrijeme na
Datum promatranja, investitori dobivaju Knock-out-nov¢ani
iznos, a Open End Turbo Long istieCe odmah. Knock-out
nov&ani iznos, pretvoren u Isplatnu valutu, ovisno o slucaju,
odgovara iznosu (pomnozen s multiplikatorom) kojim Knock-
out Referentna cijena prelazi novu emisiju na dan Knock-
out-dogadaja. Ako je Knock-out referentna cijena jednaka ili
ispod nove emisije, Knock-out nov&ani iznos je nula (0).

Tijekom razdoblja, investitor ne prima redovite prihode (npr.
dividende ili kamate).]

[Opis Open End Turbo Short

S jamstvom Open End Turbo Short, investitor moze
sudjelovati neproporcionalno (na dug) u negativnoj izvedbi
cijene podloznih.

Medutim, investitor koristi gubitak ako izvedba cijena
podloznih bude pozitivna, i preuzima rizik Open End Turbo
Short koji istjeCe kao bezvrijedan, ako cijena podloznih
bude jednaka ili ve¢a od Knock-out zapreke u bilo koje
vrijeme na Datum promatranja.

U slu€aju izvrSenja od strane investitora ili redovnog raskida
od strane lIzdavatelja, investitor dobiva nov€ani iznos,
pretvoren u Isplatnu valutu, ovisno o slu€aju, koji odgovara
iznosu (pomnozen s multiplikatorom) kojim Referentna
cijena ne prelazi nove emisije. Ako cijena podloznih bude
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C.16

Cc.17

C.18

Istek ili  dospijece
izvedenih vrijednosnih
papira - datum
izvrSenja ili konacni

referentni datum:

Opis postupka
namirenja  izvedenih
vrijednosnih papira:

Opis kako se odvija
povrat izvedenih
vrijednosnih papira:

jednaka ili prelazi Knock-out zapreku u bilo koje vrijeme na
Datum promatranja, investitori dobivaju Knock-out-nov¢ani
iznos, a Open End Turbo Short istie€e odmah. Knock-out
nov&ani iznos, pretvoren u Isplatnu valutu, ovisno o slu€aju,
odgovara iznosu (pomnozen s multiplikatorom) kojim Knock-
out Referentna cijena ne prelazi novu emisiju na dan Knock-
out-dogadaja. Ako je Knock-out referentna cijena jednaka ili
iznad nove emisije, Knock-out nov€ani iznos je nula (0).

Tijekom razdoblja, investitor ne prima redovite prihode (npr.
dividende ili kamate).]

[Opis jamstava Interest-Cap

Uz Jamstvo Interest-Cap, investitor moZe sudjelovati

neproporcionalno (na dug) u pozitivnoj izvedbi cijena
podloznih.
Medutim, investitor koristi gubitak ako izvedba cijena

podloznih bude negativna, i preuzima rizik jamstva Interest-
Cap bez uplate, ako cijena podloznih bude jednaka ili manja
od stope baze kamata na relevantne dane utvrdivanja
kamata.

Na svaki datum otplate, investitor dobiva nov€ani iznos po
jamstvu koji odgovara umnoSku izraCuna vrijednosti i stope
razlike [pomnozen s faktorom umnoska i] stvarnog broja
kalendarskih dana tijekom odredenog obracunskog
razdoblja podijeljieno s 360. Diferencijalna stopa znadi
pozitivna razlika izmedu cijene podredenih i temeljna
kamatna stopa, a utvrduje se na odgovaraju¢i datum
utvrdivanja kamate. Ako cijena bude jednaka ili niza od
temeljne stope kamata, investitor neée primiti naknadu s
obzirom na relevantno obra¢unsko razdoblje.

Tijekom razdoblja, investitor ne prima redovite prihode (npr.
dividende ili kamate).]

Datum(i) povrata: [e]
Datum(i) izvrSenja: [e]

Krajnji datum(i) procjene: [e]

Svi plativi nov€ani iznosi od strane lzdavatelja moraju biti
prebaceni odgovarajuéem klirinskom sustavu za raspodjelu
Imatelja jamstava.

[U slu€aju americ¢kog izvrSenja pravo opcije moze ostvariti
nositelj jamstva na radni dan unutar razdoblja izvrSenja.
Kako bi se ucinkovito iskoristilo pravo opcije izjava
potpisana s pravno-obvezujuéim ucCinkom mora biti
podnesena platnom agentu i mora ukljuCivati, izmedu
ostalog, naziv nositella naloga jamstva, oznaku i broj
jamstva i informacije o prikladnom bankovnom racunu na
kojem se iznos kreditira. Sva prava opcija koja se ne izvrse
uCinkovito tijekom razdoblja izvrSenja smatrat ¢e se
ostvarenim na zadnji dan razdoblja izvr$enja, ako je novcani
iznos pozitivan.]

[U slu€aju izvrSenja Europskih prava opcija, smatrat e se
da su ista izvrSena posljednjeg dana razdoblja izvrSenja, ako
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je nov€ani iznos pozitivan.]

C.19 lzvrSna cijena ili Podlozna Cijena na datum krajnjeg vrednovanja (Referentna
konagna referentna cijena): [e]
cijena podloznih:

C.20  Opis vrste podloznih i Vrsta: [Udio] [Indeks] [Valuta] [Kamatna stopa] [Roba]

gdje se mogu nadi [Buduéi ugovor]
temeljni  podaci o .

. Ime: [o]
podloznim:

[Izdavatelj] [Tvrtka] [Sponzor indeksa] [Referentno trziste]:
[e]
[Referentni Izvor]: [e]

Informacija o podloznom i njegovoj nepostojanosti moze se
dobiti [na javnim internetskim stranicama na www. [e]] [i] [na
Bloomberg i Reuters stranicama] kao $to je predvideno za
svaki vrijednosni papir ili stavku koja €ini podlozne.

D. Rizici

D.2 Kljuéne informacije o klju€énim rizicima koji su specifi¢ni za Izdavatelja

Rizici povezani s poslovanjem Erste Grupe

- Te8ki makroekonomski i financijski uvjeti na trziStu mogu imati znacajan
negativan utjecaj na poslovanje Erste Grupe, financijsko stanje, rezultate
poslovanja i izglede.

- Erste Grupa je bila i moze i dalje biti pod utjecajem europske duznicke krize,
te se od nje moze zahtijevati da umanji svoju izloZzenost duznickoj krizi
odredenih drzava.

- Erste Grupa je iskusila i moze u buducnosti i dalje dozivljavati pogorSanje u
kreditnoj kvaliteti, posebno kao posljedica financijske ili gospodarske krize.

- Erste Grupa je podloZzna zna€ajnim rizicima druge ugovorne strane i
neispunjenje ugovornih obveza od strane druge ugovorne strane moze
dovesti do gubitaka koje prelaze zalihe Erste Grupe.

- Strategije koje Erste Grupa poduzima radi umanjivanja rizika se pokazu
neucinkovitima.

- Erste Grupa je izlozena padu vrijednosti kolaterala koji pokrivaju poslovne i
stambene kredita za nekretnine.

- TrziSna kretanja i nestabilnosti mogu negativno utjecati na vrijednost imovine
Erste Grupe, smanijiti profitabilnost i teze procijeniti fer vrijednost nekih
njezinih sredstava.

- Erste Grupa je podlozna riziku da likvidnost mozda nece biti pravodobno
dostupna.

- Rejting agencije mogu suspendirati, umanijiti ili povuci rejting Erste Group
Banke i/ili lokalnog entiteta koji je dio Erste Group ili zemlje u kojoj je Erste
Grupa aktivna, a takva radnja moze negativho utjecati na uvjete
refinanciranja Erste Group Banke, posebno na njen pristup duzni¢kom trzistu
kapitala.

- Novi vladini ili regulatorni zahtjevi i promjene obvezne razine adekvatnosti
kapitala mogu podvrgnuti Erste Grupu povec¢anim standardima ili zahtjevima
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za kapitalom i primorati je da stekne dodatni kapital ili poveéa likvidnost.

Rizici promjena u poreznom sustavu, a naroc€ito u pogledu poreza na banke i
uvodenja poreza na financijske transakcije.

Izdavatelj mozda nec¢e modéi zadovoljiti minimalne zahtjeve za vlastitim
kapitalom i odgovaraju¢im obvezama.

Ubuduce, lzdavatelj ¢e biti obvezan upladivati iznose u Single Resolution
Fund te prije toga, iznose u sheme osiguranja depozita.

Ubuduce, Izdavatelj ¢e mozda biti obvezan obustaviti trgovanje vrijednosnim
papirima ili odvojiti trgovanje od svog osnovnog bankarskog poslovanja.

Strategije za upravljanje rizikom, tehnike i interne kontrole Erste Grupe mogu
je izloziti nepoznatim ili neo&ekivanim rizicima.

Poslovanje Erste Grupe podrazumijeva operativne rizike.

Svaka pogreska ili prekid ili povredainformacijskih sustava Erste Grupe, te
svaki kvar kod azuriranja takvih sustava, moze rezultirati izgubljenim poslom
i drugim gubicima.

Erste Group bi mogao imati poteSko¢a u regrutiranju novih talenata ili
zadrzavanju kvalificiranih radnika.

Erste Group Banka mozda ¢e morati osigurati financijsku potporu posrnulim
bankama u Haftungsverbund, §to bi moglo rezultirati znacajnim troSkovima i
preusmjeravanjem sredstava iz drugih aktivnosti.

Promjene kamatnih stopa su uzrokovane brojnim ¢imbenicima koji su izvan
kontrole Erste Grupe, a takve promjene mogu imati znaajne negativne
ucinke na financijske rezultate, uklju€ujuci i neto prihod od kamata.

Buduci da se veliki dio poslovanja Erste Grupe, imovina i klijenti nalaze u
zemljama Srednje i Istone Europe koje nisu dio eurozone, Erste Grupa je
izlozena valutnom riziku.

Erste Groupa mozda nece uspjeti ostvariti oporavak profitabilnosti Erste
Group Banke.

Promjena kolateralnih standarda ECB-a moze imati negativan utjecaj na
financiranje Erste grupe i pristup likvidnosti.

Erste Grupa posluje na vrlo konkurentnim trziStima i natjeCe se protiv velikih
medunarodnih financijskih institucija, kao i veé¢ utvrdenih domacih
natjecatelja.

Vecinski dioniCar Erste Group Banke moze biti u mogucnosti kontrolirati
akcije dionicara.

Postivanje pravila borbe protiv pranja novca, borbe protiv korupcije i borbe
protiv financiranja terorizma ukljuCuje znacajne troSkove i napore, a
nepridrzavanje tih pravila moze imati ozbiline pravne i reputacijske
posljedice.

Promjene zakona o zastiti potro$aca, kao i primjena ili tumacenje tih zakona
moze ograniciti naknade i druge cjenovne uvjete koje Erste Grupa moze
naplatiti za odredene bankovne transakcije, te moze omoguciti potrosacima
da zatraze povrat odredenih ranije placenih naknada.

Integracija potencijalne buduce akvizicije moze stvoriti dodatne izazove.
Rizici povezani s trziStima na kojima posluje Erste Grupa

Odlazak jedne ili viSe zemalja iz eurozone mogao bi imati nepredvidive
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D.3,
D.6

posljedice za financijski sustav i Sire gospodarstvo, Sto potencijalno dovodi
do pada u poslovnim razinama, otpisa imovine i gubitaka u cijelom
poslovanju Erste Grupe.

- Erste Grupa posluje na trzistima u razvoju koja mogu dozZivjeti brze
ekonomske ili politicke promjene, od kojih bilo koja moze negativno utjecati
na njezinu ucinkovitost i financijske rezultate poslovanja.

- Obecana sredstva EU-a mozda nece biti plasirana ili EU i/ili medunarodne
kreditne institucije mozda nece usvojiti daljnje programe pomodi.

- Gubitak povjerenja kupca u poslovanje Erste Grupe ili u bankovno
poslovanje op¢enito moze rezultirati neocekivano visokim brojem kupaca koji
povlate depozite, Sto bi moglo imati znalajan negativan utjecaj na
poslovanje Grupe, rezultate, financijsko stanje i likvidnost.

- Tekuce nelikvidnosti koje su zadesile odredene zemlje Srednje i IstoCne
Europe mogu negativno utjecati na Siru regiju Srednje i Isto€ne Europe i
mogu negativno utjecati na poslovne rezultate i financijsko stanje Erste
Grupe.

- Vlasti u zemljama u kojima posluje Erste Grupa mogu reagirati na financijske
i gospodarske krize s povecanim protekcionizmom, nacionalizacijama ili
sli¢nim mjerama.

- Erste Grupa moze dozivjeti negativan utjecaj usporavanjem rasta ili
recesijom u bankarskom sektoru u kojem djeluje, kao i sporijim Sirenjem
eurozone i EU.

- Pravni sustavi i proceduralne zastite u mnogim zemljama Srednje i IstoCne
Europe i, posebice, u zemljama istoéne Europe jo$ uvijek nisu u potpunosti
razvijeni.

- Primjenjivi ste€ajni zakoni i drugi zakoni i propisi koji reguliraju vjerovnicka
prava u raznim zemljama Srednje i Isto€ne Europe moze ograniciti
mogucénost Erste Grupe da ostvari uplate za nepodmirene zajmove.

- Erste Grupa ¢e mozda morati sudjelovati ili financirati vladine programe
podrske kreditnim institucijama ili financirati vladine programe konsolidacije
proracuna, ukljuujuci i uvodenje bankarskog poreza i drugih davanja.

Kljuéne informacije o klju€nim rizicima koji su specifi¢ni za vrijednosnice

UPOZORENJE O RIZIKU: Investitori trebaju biti svjesni da mogu izgubiti
vrijednost svoje cjelokupne investicije ili dio iste, kao $to to moze biti sluéaj.
Medutim, svaka obveza investitora je ograni¢ena na vrijednost njegova ulaganja
(uklju€ujuéi i slu€ajne troskove).

Opéi €¢imbenici rizika

- Jamstva su rizini investicijski instrumenti. U usporedbi s ostalim kapitalnim
ulaganjima, rizik od gubitka - do ukupnog gubitka ulozenog kapitala, kao i
povezani troSkovi transakcije - je visok; Jamstva ne donose trenutne prihode.
Investitori trebaju imati na umu da se izvrSenje jamstava moze, u skladu s
pitanjem specificnih uvjeta u Konacnim uvjetima ograniCiti u pojedinim
razdobljima ili kada su ispunjeni odredeni uvijeti.

- Zbog efekta poluge Jamstva ukljuCuju nerazmjerne opasnosti od gubitka u
odnosu na izravna ulaganja u podlozne.

- Moze se dogoditi da Jamstva nemaju likvidnost ili trziSte za takva Jamstva
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moZe biti ograniCeno, a to moze negativno utjecati na njihovu vrijednost ili
sposobnost Imatelja Jamstava da njima raspolaze.

Imatelji Jamstava bi trebali uzeti u obzir da i promjene cijena (ili ¢ak i
izostanak ocekivane promjene cijena) podloznih i promjene vremenske
vrijednosti Jamstva mogu smanijiti vrijednost Jamstva neproporcionalno, pa
¢ak i u€initi ih bezvrijednim.

IzvrS8enje Jamstava povezano je s izvrS8enjem podloznih koji mogu biti
pogodeni nacionalnim i medunarodnim financijskim, politickim, vojnim ili
ekonomskim dogadanjima, ukljuCujuéi vladinim mjerama ili aktivhostima
sudionika na mjerodavnim trZiStima - bilo koji od tih dogadaja ili aktivnosti
mogu negativno utjecati na vrijednost Jamstva.

Ako je Jamstvo povezano s trziStima u nastajanju, Imatelj Jamstva mora
oCekivati znacajnu politiCku i gospodarsku nesigurnost, koja moze znacajno
utjecati na razvoj cijene Jamstva.

Kada pla¢anja po Jamstvima budu izvrSena u stranoj valuti koja je razliita
od valute Podloznih, a takva Jamstva nemaju quanto znacajku, Imatelji
takvih Jamstava takoder su izloZeni izvedbi valute Podredenih u odnosu na
valutu Jamstava, $to se ne moze predvidjeti. Nadalje, Imatelj Jamstva snosi
valutni rizik ako je raun Imatelja Jamstva na koji se isplacuje gotovinski
iznos otvoren u valuti razli€itoj od valute Jamstava.

Imatelji Jamstava trebaju biti svjesni da mozda neée biti u moguénosti
zastititi svoju izlozenost od Jamstava.

Kreditiranje stjecanja Jamstava znacajno povecava maksimalni mogudi
gubitak.

Zastitne transakcije sklopljene od strane Izdavatelja mogu utjecati na cijenu
jamstava.

Sporedni troskovi na dohodak smanjuju profit imatelja jamstava.

Imatelji Jamstava su izlozeni riziku pogreSne procjene likvidnosti Jamstava
zbog opsega izdavanja.

Poremecaiji na trzistu, mjere prilagodbe i prestanak prava mogu negativno
utjecati na prava imatelja jamstava.

Ispravci, izmjene ili dopune uvjeta i odredbi mogu biti Stetne za imatelja
jamstva.

Promjene u poreznom zakonu mogu negativno utjecati na imatelja jamstva.
Jamstva mogu biti neprikladna za zastitu od izloZzenosti.

Postoji rizik da trgovanje jamstvima ili podloznima bude suspendirano,
prekinuto ili ukinuto.

Zbog buducée amortizacije novca (inflacija), pravi prinos od ulaganja moze se
smanijiti.

Investitori se moraju osloniti na funkcionalnost relevantnog klirinskog
sustava.

Kreditne ocjene ne mogu odrazavati sve rizike.

Pravna razmatranja ulaganja mogu ograniciti odredene investicije.

Austrijski sud moze imenovati povjerenika (Kuratora) za Jamstva za
ostvarivanje prava i zastupanje interesa Imatelja Jamstava u njihovo ime i za
njihov racun, u kojem slucaju Imatelji Jamstava mogu biti ograniCeni u
ostvarivanju njihovih prava koja proizlaze iz Jamstava.
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- Temeljem Direktive o Stednji EU, ako plaéanje treba biti napravljeno ili
prikupljeno od strane Platnog agenta u drzavi koja se opredijelila za sustav
odbijanja iznosa od tog plac¢anja ili u pogledu poreza koji se odbijaju od tog
pla¢anja, niti 1zdavatelj niti Platni agent, niti bilo koja druga osoba neée biti
obvezna platiti dodatne iznose, u odnosu na bilo koja Jamstva kao rezultat
nametanja takvog poreza po odbitku (ne bruto-up).

- Rizik u svezi sa FATCA-om.
- Rizici povezani sa isplatama ekvivalentnima dividendi.

- Jamstva mogu biti otpisana ili pretvorena u udjele u kapitalu po nastanku
odredenih uzroka, $to moze rezultirati time da Imatelji Jamstava izgube dio ili
cjelokupno ulaganje u Jamstva (zakonska apsorpcija gubitka).

Cimbenici rizika povezani s odredenom vrstom jamstava

[Proizvod br. 1: Specifi€ni rizici povezani s Put/Call jamstvima

Rizik potpunog gubitka

Ulagatelji u Call Jamstva snose rizik da Call Jamstva postanu bezvrijedna ako
Referentna cijena bude jednaka ili ispod Nove emisije.

Ulagatelji u Put Jamstva snose rizik da Put Jamstva postanu bezvrijedna ako
Referentna cijena bude jednaka ili ve¢a od Nove emisije.

Stoga, oba tipa Jamstava uklju€uju rizik od gubitka — sve do potpunog gubitka
ulozenog kapitala uklju€ujuci povezane trosSkove transakcija.

Rizi¢ni ¢imbenici povezani s ograni¢enim rokom Jamstva i/ili mogucnosti Izdavatelja
da raskine

U slu€aju jamstava s fiksnim terminom (Zavrsni termin), rok Jamstva je razdoblje od
prvog datuma podmirenja do konaénog datuma vrednovanja Jamstva. Nov€ani iznos
Jamstva se isplac¢uje lzdavatelju na odredeni datum koji je definiran u Opéim
uvjetima. Ako Jamstva imaju americki stil izvrSenja, Jamstva mogu biti predmet - ako
je to predvideno u Kona¢nim Uvjetima - nastanka dogadaja zavrSnog termina (npr.
Knock-out dogadaj), te se izvrSava od strane Imatelja Jamstva tijekom svoga
trajanja. Medutim, sva Jamstva se ostvaruju automatski na kraju roka. Investitori
trebaju imati na umu da Izdavatelj ima pravo sukladno uvjetima izvanredno raskinuti
jamstvo, primjerice u slu€aju prekida trgovanja podloznih ili financijskih instrumenata
povezanih s podloznim (uklju€ujuci futures i kreditno trziste) ili ako nastane dogadaj
Dodatnoga Poremecaja. Ako lzdavatelj ostvaruje pravo raskida u kratkom roku,
imatelj jamstva mozda viSe nece imati priliku ostvariti svoje opcijsko pravo.].

[Proizvod br. 2: Specifi€ni rizici povezani s Closed End Turbo Long i Closed
End Turbo Short

Uz rizik opisan u "Riziénim ¢imbenicima koji se odnose na razdoblje Jamstva ili
moguénost lzdavatelja da raskine" koji se odnose na proizvod br. 1, sljededi
specifiéni Cimbenici rizika odnose se na Closed End Turbos.

Rizik od ukupnog gubitka u slu¢aju nastupanja Knock-out dogadaja

Ulagaci u turbos snose rizik da turbo istiCe bezvrijednost tijekom svoga roka, ako je
ve¢ doslo do tzv. Knock-outa.

Knock-out dogadaj se pojavi ako je dogadaj definiran u uvjetima i odredbama sto se
odnosi na razvoj cijena podloznih u usporedbi s predefiniranom cijenom ili vrijednosti
praga (tzv. "Knock-out zapreka"). Ako se Knock-out dogodi, trajanje Turba
automatski zavrSava, opcijsko pravo ili pravo na isplatu nov€anog iznosa istjeCe
automatski i turbo istjeCe te se otplacuje Knock-out nov€ani iznos koji bi mogao biti
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nula. Investitori trebaju imati na umu da je u tom kontekstu cijena turba smanjena
neproporcionalno u odnosu na klasiéna jamstva, ako se cijena podloznih priblizava
Knock-out barijeri.

Nositelji Jamstva ne mogu se osloniti na moguénost prodaje svojih Jamstava u
svako doba ili prije hastupanja Knock-out dogadaja. Investitori bi trebali uzeti u obzir
u ovom kontekstu da se lzdavatelj ne obvezuje ili nije u nikakvoj pravnoj ili drugoj
obvezi dati ponudu za imatelja Jamstva i pitati za cijenu Turba.

U slu€aju Jamstava za koje se vrsi izvrSenje "americkoga stila", Imatelji Jamstava ne
mogu se osloniti na mogucnost da iskoriste opcijsko pravu u bilo koje vrijeme prije
pojave Knock-out dogadaja. Cak i ako svi drugi preduvjeti izvrSenja navedeni u
Uvjetima i odredbama budu ispunjeni, izvrSenje je nemogué¢e na dan Knock-out
dogadaja. Sve dostavljene Obavijesti izvrSenja koje nisu izvrSene automatski se
ponistavaju nakon nastanka Knock-out dogadaja.

Cimbenici koji utieéu na cijenu tijekom Closed End Turbos

Cijena Turba tijekom roka prije svega ovisi o cijeni podloznih za vrijeme roka.
Opcenito, cijena Turba pada kada cijena podloznih pada (Turbo Long) ili raste
(Turbo Short). Padanje ili rast cijene podloznog redovito ima nesrazmjerno veci
utjecaj na cijenu Turba u odnosu na Put/Call jamstva.

Cijena Jamstva ovisi 0, osim o cijeni podloznih, i o nestabilnosti podloznih,
troSkovima pozajmljivanja Izdavatelja, razini kamatnih stopa i ocekivanjima
dividendi, ako se primjenjuju.]

[Proizvod br. 3: Specifiéni rizici povezani s Open End Turbo Long i Open End
Turbo Short

Cimbenici rizika koji se odnose na razdoblje Jamstva ili moguénosti Izdavatelja da
raskine

U slu€aju Turbo s neograniCenim rokom Jamstva nemaju fiksni rok (Otvoreni kraj).
Trajanje Jamstva pocinje na isti datum podmirenja i zavrSava ili (i) kada je rok
zavrdnog dogadaja definiran u Uvjetima i odredbama (npr. Knock-Out dogadaj), ili
(i) kada ga ostvaruje imatelj jamstva, ili (iii) kada su Jamstva raskinuta od strane
Izdavatelja u skladu s Uvjetima i odredbama. Investitori trebaju imati na umu da
Izdavatelj ima pravo raskinuti Jamstvo izvanredno u skladu s uvjetima, primjerice u
slu¢aju poremecaja trgovanja podredenih ili financijskih instrumenata povezanih s
podloznim (ukljuCuju¢i futures i kreditno trziste) ili ako dode do Dodatnog
poremecaja. lzdavatelj nadalje ima pravo raskinuti Jamstva redovnim putem u
skladu s uvjetima i odredbama.

Investitori trebaju imati na umu da lzdavatelj moze ostvariti svoje pravo raskida
prema razumnom nahodenju, i ne podlijeze nikakvim obvezama u pogledu
ostvarivanja svojih prava prestanka. Ostvarivanje prava prestanka moze se dogoditi
svaki dan.

Dakle, investitori se ne bi trebali oslanjati da ¢e biti u moguénosti odrzati poziciju
Jamstva duze vrijeme.

Rizik od ukupnog gubitka u slu¢aju nastupanja Knock-out dogadaja

Ulagaci u Open End Turbos snose rizik da Jamstva Open End Turbo isteknu i
postanu bezvrijedna tijekom svoga roka, ako se dogodio tzv. Knock-out.

Knock-out dogadaj se pojavi ako je dogadaj definiran u uvjetima i odredbama sto se
odnosi na razvoj cijena podloznih u usporedbi s predefiniranom cijenom ili vrijednosti
praga (tzv. "Knock-out zapreka"). Ako se Knock-out dogodi, rok trajanje turba Turba
automatski zavrSava, opcijsko pravo ili pravo na isplatu nov€anog iznosa istjeCe
automatski i turbo istjeCe te se otplacuje Knock-out nov€ani iznos koji bi mogao biti
nula. Investitori trebaju imati na umu da je u tom kontekstu cijena turba smanjena
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neproporcionalno u odnosu na klasi¢éna jamstva, ako se cijena podloznih priblizava
Knock-out barijeri.

Mora se napomenuti da se u slu€aju Open End Turbo Long, vjerojatnost da se desi
Knock-out dogadaj poveéava zbog ponavljaju¢ih prilagodbi Knock-out barijere dok
cijena podloznih ostaje ista. U slu¢aju Open End Turbo Short, vjerojatnost da se
desi Knock-out dogadaj se povecava zbog ponavljaju¢ih prilagodbi Knock-out
barijere, dok cijena podloznih ostaje konstantna, ako stopa refinanciranja padne
ispod &imbenika rebalansa. Sto duZe investitor drzi Open End Turbos u tim
slu¢ajevima, veca je opasnost od gubitka ulozenog kapitala. U slu¢aju kada je Open
End Turbo povezan sa teCajnom stopom, rizik nastanka Knock-out dogadaja se
povecava ako je razlika izmedu stope refinanciranja i stope refinanciranja strane
valute poveéana (Open End Turbo Long) ili smanjena (Open End Turbo Short).

Ulagaci se ne mogu oslanjati na moguénost prodaje svojih jamstava uopce ili u
svako doba prije nastanka Knock-out dogadaja. Investitori bi trebali uzeti u obzir u
ovom kontekstu da se lzdavatelj ne obvezuje ili nije u nikakvoj pravnoj ili drugoj
obvezi prema Imatelju Jamstva davati ponude i ispitivati cijene za Otvoreni kraj
Turba. Ulagacdi se ne mogu osloniti na moguénosti da iskoriste opcijsko pravo uopce
ili u svako doba prije nastanka Knock-out dogadaja. Cak i ako su ispunjeni svi
preduvjeti navedeni u Uvjetima i odredbama, izvrSenje je nemoguée na dan kada
nastane Knock-Out dogadaj. Sve dostavljene Obavijesti izvrSenja koje nisu izvrSene
automatski se ponistavaju nakon nastanka Knock-out-dogadaja.

Povrat i rizik reinvestiranja u slu¢aju redovnog otkaza od strane Izdavatelja

Imatelji jamstva trebaju imati na umu da je pojam jamstava otvorenog kraja opcenito
neograni¢en. Trajanje jamstava otvorenog kraja moze, medutim, biti zavr§eno kroz
obic¢ni raskid od strane lzdavatelja u skladu s uvjetima. U tim slu€ajevima, Imatelji
jamstva snose rizik da njihova oCekivanja u pogledu povecanja cijene jamstava
otvorenog kraja nece biti zadovoljna zbog prestanka roka. Nadalje, mora se uzeti u
obzir da u slu€aju prestanka Imatelj jamstva snosi rizik reinvestiranja. To znaci da ¢e
Imatelj jamstva biti u mogucnosti samo ponovno ulagati u iznos raskida koji se
placa od strane Izdavatelja u slu€aju prestanka po manje povoljnim trziSnim uvjetima
u odnosu na one kada je ste€eno jamstvo otvorenog kraja.

Cimbenici koji utjeéu na cijenu tijekom trajanja Open End Turbos

Cijena Open End Turbos tijekom trajanja prije svega ovisi o cijeni podloznih za
vrileme trajanja. Opcenito, cijena Open End Turbos pada kada cijena podloznih
pada (Open End Turbo Long) ili raste (Open End Turbo Short). Padanje ili rast
cijene podloznog redovito ima nesrazmjerno veci utjecaj na cijenu Open End Turbos
u odnosu na podlozne.

U slu€aju Open End Turbos, karakteristike nove emisije i Knock-out zapreke se
podeSavaju bar jednom tjedno. Zbog tih prilagodbi, cijena Open End Turbos moze
pasti bez obzira na izvedbu podloznih, odnosno cijena za Open End Turbos ovisi,
primjerice, i o razini kamatnih stopa i o€ekivanoj dividendi, ako se primjenjuje. Osim
toga, nestabilnost podloznih takoder moze utjecati na cijene za Open End Turbo.

[Rizik povezan s Open End Turbos vezan za buduce ugovore s naknadom

U slu€aju Open End Turbos vezane za buduée ugovore, treba napomenuti da se
"naknada za transakciju" moze izracunati kako bi pokrila troSkove transakcije koje
proizlaze iz revolvinga. Iznos takve naknade se temelji na nizu buducih ugovora,
izrazeno u referentnoj valuti. Primjena multiplikatora na ove transakcijske troSkove
dovodi do gubitka u vrijednosti Jamstva, ako je naknada za transakciju veéa od nule
(0). Nadalje, mora se napomenuti da naknada za transakciju nastaje u odnosu na
kupnju i prodaju buduéih ugovora o revolvingu, tako da se odredivanje mjerodavnog
multiplikatora mora uzeti u obzir dva puta.]]
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E.

E.2b

E.3

[Proizvod br. 4: Specifi€ni rizici povezani s jamstvima udjela gornje granice
Rizik od nedostatka placanja

Investitori u Jamstva Interest-Cap snose rizik da Jamstva Interest-Cap ne pruzaju
nikakvu isplatu nov€anog iznosa na jedan ili viSe datuma otplate, ako je razlika
izmedu cijene podredenih i baze stope kamata odredena na interesni datum
odredivanja i iznosi nula ili je ¢ak negativna. Dakle, postoji rizik od gubitka - do
ukupnog gubitka ulozenog kapitala, ukljuujuci povezane troskove transakcije.

Cijena Jamstva Interest-Cap za vrijeme trajanja ovisi o cijeni podredenih za vrijeme
roka, a osobito na datum utvrdivanja kamate. Opcenito, cijena Jamstva Interest-Cap
pada kada cijena podredenih pada.]

Cimbenici rizika povezani s odredenim tipom podredenih

Ovisno o podredenim(a) preko kojih se Jamstva izlazu, investitori su izloZeni
daljnjim rizicima koji proizlaze iz vrste podloznih i ponaSanja trzidnih cijena, jer
nov€ani iznos kojega investitor moze dobiti ovisi 0 razvoju cijene podloznih. Vrste
podloznih predvideni ovim programom znatno se razlikuju po svojoj tipi¢noj
nestabilnosti cijena. Ulagaci trebaju samo ulagati u Jamstva ako su upoznati s
relevantnim podredenim i ako imaju cjelovit uvid u vrstu podloznih, trziSte i ostala
pravila relevantnih podredenih, jer je to preduvjet za razumijevanje rizika povezanih
s jamstvima; nedostatak takvog razumijevanja moze imati negativne ulinke za
doti¢nog investitora i dovesti u gubitak investitore na nacin da izgube investiciju u
cijelosti ili djelomicno.

Cimbenici rizika povezani sa sukobom interesa

Ulagadi su izlozZeni riziku jer izravne ili neizravne akcije 1zdavatelja imaju negativne
u€inke na trziSnu cijenu Jamstava ili na drugi nacin negativno utjeCu na sigurnost
Imatelja Jamstava, a sukob interesa moze dovesti do takvih vjerojatnih akcija; za
opis mogucih sukoba interesa, pogledati E.4.

Ponuda

Razlozi za ponudu i
korisStenje  sredstava
koja su drugadija od
stvaranja profita i/ili
zastite odredenih
rizika:

Opis uvjeta i odredbi
ponude:

Izdavanje Jamstava je dio redovnog poslovanja lzdavatelja
te se poduzima iskljuivo za generiranje profita Sto je
takoder razlog za ponudu.

Odredbe i uvjeti kojima ponuda podlijeze
Ne primjenjuje se; ne postoje uvjeti kojima podlijeze ponuda.

Pojedinaéna izdanja Jamstava c¢e biti ponudena trajno
(Daueremissionen, "trajno izdanje").

Jamstva Ce biti ponudena u ponudi drzave(a) pocevsi: [e].
Datum izdavanja je [e].
Ogranicenja prodaje

Jamstva mogu biti ponudena, prodana ili isporuéena samo
unutar nadleznosti ili potjecati iz nadleznosti ako je to
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E.4

E.7

Opis bilo kojeg udjela
koji je materijalan za

izdavanje/ponudu,
ukljuCujudi sukob
interesa:

Procijenjeni  troSkovi
koji se naplacuju
investitoru od strane
Izdavatelja ili
ponuditelja:

dopusteno u skladu s vazecim zakonima i drugim pravnim
odredbama, te ako nema obveza za lzdavatelja.

Jamstva nisu i necCe biti registrirana prema Zakonu o
vrijednosnim papirima, a mogu ukljucivati jamstva u obliku
nositelja koji su podlozni ameri¢kim zahtjevima poreznog
zakona. Jamstva ne smiju biti ponudena, prodana ili
isporu¢ena u Sjedinjenim Ameri¢kim Drzavama ili za racun i
korist ameri¢kih drZzavljana.

Pocetna Cijena izdavanja, troskovi i porezi pri kupnji
Jamstava

Pocetno Cijena(e) izdavanja je (su) [e].
[Ne primjenjuje se; ne postoje takvi udjeli.]

[Izdavatelj moze s vremena na vrijeme nastupati u drugom
svojstvu s obzirom na jamstva, kao $to je agent za obracun ili
stvaratelj trziSta/struénjak, Sto omogucuje Izdavatelju
izraCunavanje vrijednosti podloznih ili drugih odgovarajucih
sredstva ili odredenje sastava podloznih, Sto moze dovesti do
sukoba interesa, pri €emu vrijednosni papiri ili druga sredstva
izdana od strane izdavatelja sama ili od grupe tvrtki mogu biti
izabrani da budu dio podloznih, ili kada lIzdavatelj odrzava
poslovni odnos s izdavateljem ili obveznikom takvih
vrijednosnih papira ili imovine.

Izdavatelj] moze s vremena na vrijeme ukljuciti transakcije
koje ukljuCuju podredene za svoje vlasnicke raune i raune
pod njegovim upravijanjem. Takve transakcije mogu imati
pozitivan ili negativan utjecaj na vrijednost podredenih ili bilo
koje druge referentne imovine, a time i na vrijednost
Jamstava.

Izdavatelj moze izdati druge izvedene instrumente u pogledu
podredenih, a uvodenje takvih konkurentnih proizvoda na
trziSte moze utjecati na vrijednost Jamstava.

Izdavatelj moze koristiti sve ili neke od sredstava primljenih
od prodaje Jamstava kako bi zapodeo zastitne transakcije
koje mogu utjecati na vrijednost Jamstava.

Izdavatelj moze stjecati nejavne informacije s obzirom na
podlozne te se lzdavatelj ne obvezuje da ée objaviti takve
informacije bilo kojem Imatelju jamstva. lzdavatelj takoder
moze objaviti izvjeS¢a istraZivanja s obzirom na podredene.
Takve aktivnosti mogu predstavljati sukob interesa, a mogu i
utjecati na vrijednost Jamstava.]

[Umetnuti opis takvih udjela; ®]

[Ne primjenjuje se s obzirom da se takvi troSkovi nece
naplatiti investitoru od strane lzdavatelja ili ponuditelja.]
[Umetnuti opis takvih troSkova; @]
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CZECH TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
SHRNUTI PROGRAMU
The following translations of the original summary and the risk factors of the Prospectus

has not been approved by the FMA. Further, the FMA did not review its consistency with
the original parts of the Prospectus.

Nasledujici pieklad puvodniho shrnuti a rizikovych faktort Prospektu nebyl schvalen ze
strany FMA. FMA dale nezkoumala jeho soulad s ptivodnimi ¢astmi Prospektu.

Toto shrnuti se sklada z poZadavkl na zverejnéni, které se nazyvaji prvky (dale jen ,Prvky”).
Tyto Prvky jsou obsaZeny v oddilech A az E (A.1 -E.7).

Toto shrnuti obsahuje veskeré Prvky vyZadované pro shrnuti o téchto typech cennych papirt a
o Emitentovi. JelikoZz nékteré Prvky nejsou vyZadovany, mohou v cislovani Prvkd a jejich
posloupnosti vzniknout mezery.

Pres skutec¢nost, Ze uvedeni nékterého Prvku v tomto shrnuti je pro dany typ cennych papirt a
Emitenta vyZadovano, je mozné, Ze pro dany Prvek nebude existovat relevantni informace. V
takovém pripadé obsahuje toto shrnuti kratky popis daného Prvku a Gdaj ,nepouzije se”.

Toto Shrnuti obsahuje rtizné volitelné tdaje, které se nachazeji v hranatych zavorkach nebo
jsou tistény kurzivou (mimo pfislusnych preklad( konkrétnich pravnich vyrazu), a zastupné
znaky ve vztahu k Opcénim listam, které maji byt vydany v ramci Programu. Shrnuti o
jednotlivych emisich Opcénich listi bude obsahovat moZnosti souvisejici s danou emisi
stanovené prislusnymi Koneénymi podminkami a bude obsahovat informace, které byly
ponechany nevyplnéné a kterou budou uvedeny podle Koneénych podminek.

[V pripadé vicecetnych emisi, tedy v pfipadé, Ze shrnuti dané emise obsahuje vice nez
jednu Sérii Opcnich listi, uved'te tento text. Nékteré Prvky nemusi byt u jednotlivych Sérii
Opcnich list( totozné. V takovém pfipadé budou prislusné udaje, které se tykaji dané Série
Opcnich listi nebo specifického Podkladového aktiva, uvedeny prostrednictvim prislusného
ISIN dané Série nebo jiného jedinec¢ného identifikacniho znaku souvisejiciho s pfislusnymi
udaji.]

A.  Uvod a upozornéni

A.l Upozornéni: Toto shrnuti (dale jen ,Shrnuti“) je nutno povaZovat za uvod
do tohoto prospektu (dale jen ,Prospekt) zpracovaného
v souvislosti s programem  Opcnich listd (Warrants
Programme) (dale jen ,Program®).

Jakékoli rozhodnuti investora investovat do Opcnich list(
vydanych na zakladé Prospektu (dale jen ,Opéni listy“) by
mélo byt zaloZeno na tom, Ze investor zvazi Prospekt jako
celek.

V pfipadé, kdy je u soudu vznesen narok tykajici se udajl
uvedenych v Prospektu, mize byt Zalujici investor povinen
nést podle vnitrostatnich pravnich predpist ¢lenskych statd
Evropského hospodafského prostoru naklady na preklad
Prospektu vynaloZené pfed zahajenim soudniho fizeni.

Obc&anskopravni odpovédnost nese pouze Erste Group Bank
AG (,Erste Group Bank"), Graben 21, 1010 Videh, Rakousko
(jako emitent dle Programu, dale jen ,Emitent®), ktera
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A.2

Souhlas Emitenta
nebo osoby
odpovédné za
vyhotoveni

Prospektu

S uzivanim
Prospektu pfi
nasledném  dalSim
prodeji nebo

kone€ném umisténi
cennych papird ze
strany finan¢nich
zprostredkovatel:

Stanoveni
nabidkového obdobi,
béhem néhoz mohou
finanéni
zprostfedkovatelé
nasledné dale
prodéavat nebo
definitivné umistovat
cenné papiry a pro
néz se dava souhlas
S pouzitim tohoto
Prospektu:

VSechny ostatni
jednoznacné a
objektivni podminky
souvisejici se
souhlasem, které se
tykaji uzivani
Prospektu:

Oznameni
investorlm tisténé
tu€nym pismem

v tom smyslu, ze
pokud néjaky
financni
zprostfedkovatel

vyhotovila toto Shrnuti v€etné jeho piekladu, ale pouze
v pfipadé, Ze je toto Shrnuti pfi spoleéném vykladu s ostatnimi
Castmi Prospektu zavadgjici, nepfesné nebo nekonzistentni
nebo pokud pfi spole€ném vykladu s ostatnimi Castmi
Prospektu neobsahuje zékladni informace, které maji pomoci
investorlim pfi Uuvahach o tom, zda investovat do takovych
Opc¢nich lista.

Emitent dava souhlas s tim, aby (i) vSechny Uvérové instituce

dle Smérnice 2013/36/ES, které jednaji jako finanéni
zprostiedkovatelé pfi dalSim prodeji nebo konecném
umistovani Opc¢nich listd a (i) vSichni dalSi financni

zprostiedkovatelé oznaCeni na webovych strankach Emitenta
na adrese ,www.erstegroup.com” jako zprostfedkovatelé, ktefi
maji souhlas Emitenta pouzivat Prospekt pfi dalSim prodeji
nebo koneéném umistovani Opcnich listd (spole¢né dale jen
.Finanéni zprostredkovatelé®), pouzivaly tento Prospekt
k naslednému dalSimu prodeji nebo kone¢nému umistovani
Op¢hnich listd béhem pfislusného nabidkového obdobi, béhem
néhoz Ize nasledné dale prodavat nebo definitivné umistovat
Op¢ni listy, avSak s tim, Ze Prospekt nadale plati v souladu s §
6a KMG, ktera implementuje Prospektovou smérnici.

Souhlas Emitenta s uzivanim Prospektu k naslednému dalSimu
prodeji nebo definitivnimu umisténi Opc&nich listd ze strany
Finan¢nich zprostfedkovatell se vydava s tou podminkou, ze
(i) Prospekt, veSkeré jeho dodatky a pfislusné Konec¢né
podminky budou poskytnuty potencialnim investorim a (ii)
kazdy z Finan¢nich zprostfedkovateld zaruCuje, Zze bude uzivat
Prospekt, veSkeré jeho dodatky a pfislusné Konecné podminky
v souladu se vSemi pfisluSnymi omezenimi prodeje uvedenymi
v tomto Prospektu a se v8emi pfisluSnymi pravnimi predpisy
dané jurisdikce.

Emitent mdze v pfisluSnych Kone¢nych podminkach stanovit
dalsi podminky souvisejici s timto souhlasem, které se tykaji
uzivani Prospektu. Emitent si vyhrazuje pravo sv(j souhlas s
pouzivanim Prospektu kdykoli odvolat s tim, ze pfislusné
odvolani zvefejni na webovych strankach Emitenta na adrese
~WWWw.erstegroup.com®.

V pripadé, ze néjaky Finanéni zprostifedkovatel predlozi
nabidku, poskytne tento Finanéni zprostredkovatel
investorim v okamziku jejiho predloZeni informace o jejich
podminkach.
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B.

B.1

B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

predlozi nabidku,

poskytne investorim

v okamziku jejiho

predlozeni informace
0 jejich podminkach:

Emitent

Obchodni firma a

obchodni nazev
Emitenta:

Sidlo a pravni
forma Emitenta,
pravni pfedpisy,
podle nichz

Emitent provozuje
Cinnost a zemé
jeho registrace:

Popis  znamych
trendd, které maiji
vliv na Emitenta a
na odvétvi, v
nichz plsobi:

Je-li Emitent
soucasti néjaké
skupiny, uvedte
popis této skupiny
a postaveni
Emitenta v ni:

Uvedte udaje o
prognézach nebo
odhadech zisku,
pokud byly
zpracovany:

Popis povahy
veskerych vyhrad
obsazenych v
auditorské zpravé
0 historickych
financnich
Udajich:

Obchodni firma Erste Group Bank zni ,Erste Group Bank AG", jeji
obchodni nazev zni ,Erste Group". ,Erste Group“ rovnéz oznacuje
Erste Group Bank a jeji konsolidované dcefiné spole¢nosti.

Erste Group Bank je akciova spoleCnost (Aktiengesellschaft)
zalozena a provozujici svou c&innost podle rakouského prava,
zapsana ve firemnim rejstfiku (Firmenbuch) obchodniho soudu ve
Vidni (Handelsgericht Wien) pod registracnim Cislem FN 33209 m.
Sidlo Erste Group Bank se nachazi ve Vidni, Rakouské republika, s
mistem podnikani na adrese Graben 21, 1010 Viden. Rakousko.

Uplynula celosvétova financni krize vedla ke zvySeni regulacnich
aktivit na vnitrostatni i mezinarodni urovni za u€elem pfijimani nové
a striktngjsiho vymahani povinnosti dle stavajici regulace finanéniho
odvétvi, v némz pusobi Emitent. Regulaéni zmény nebo iniciativy
prosazujici vymahani povinnosti by mohly dale ovliviiovat finanéni
odvétvi. Nové pozadavky statnich nebo regulaénich organu a
zmeény urovné kapitalové piimérenosti, likvidity a pakového
dluhového financovani by mohly vést ke zvySeni pozadavk( nebo
zpfisnéni norem tykajicich se kapitalu a likvidity. Opatfeni statnich
organu a centralnich bank pfijata v reakci na financni krizi by mohla
zavaznym zplUsobem ovlivnit hospodarskou soutéz a mit dopad na
investory finan¢nich instituci.

.Erste Group“ se sklada z Erste Group Bank a z jejich dcefinych
spoleCnosti a ucasti a patfi k ni mj. Erste Bank Oesterreich v
Rakousku, Ceskéa spofitelna v Ceské republice, Banca Comerciala
Romé&na v Rumunsku, Slovenska sporitelfia ve Slovenské
republice, Erste Bank Hungary v Madarsku, Erste Bank Croatia v
Chorvatsku, Erste Bank Serbia v Srbsku a v Rakousku dale
Salzburger Sparkasse, Tiroler Sparkasse, s-Bausparkasse a dalSi
Clenské spofitelny Haftungsverbund, Erste Group Immorent AG a
dalSi. Erste Group Bank pUsobi jako matefska spole¢nost Erste
Group a je vedouci bankou v rakouském spofitelnim sektoru.

Nepouzije se; zadna prognoéza ani odhad zisku nebyl zpracovan.

Nepouzije se. Nejsou zadné vyhrady.
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B.12

Vybrané klicové
historické finan¢ni
Udaje:

v mil. EUR
(zaokrouhleno)
Pasiva celkem

Vlastni kapital
celkem

Cisty urokovy vynos
Bézny vysledek
hospodafeni

pfed zdanénim

Cisty vysledek
hospodafreni
za obdobi

Cisty vysledek
hospodafreni
pripadajici

vlastnikim mateiské

spole¢nosti

31. prosince 2014
auditovano

196 287

13 443

4 495
-803

-1313

-1 442

31. prosince 2013
prepocteno*)

200 118

14 785

4 685
378

200

60

Zdroj: Auditované konsolidované ucetni zavérky za rok 2014

*) V duasledku aplikace standardu IFRS 10 byla se zpétnou Ucinnosti provedena
konsolidace nékolika subjektd a nova struktura Vykazu zisku a Rozvahy byla
nasledné zpétné zohlednéna ve zménach prezentovanych udaju.

v mil. EUR

(zaokrouhleno)

Pasiva celkem

Vlastni kapital celkem

v mil. EUR

(zaokrouhleno)

31. brezna
2015
neauditovano

202 570
13 956

31. brezna
2015
neauditovano

Cisty urokovy vynos

Bézny vysledek hospodareni

pfed zdanénim

Cisty vysledek hospodareni

za obdobi

1098,5

415,2

296,6

31. prosince
2014
auditovano

196 287
13 443

31. brezna
2014
neauditovano

1123,9

239,5

139,8

Cisty vysledek hospodateni

pfipadajici vlastnikiim
matefské spole€nosti

225,8

103,3

Zdroj: Neauditovana mezitimni zkracena konsolidovana ucetni zavérka ke dni

31. bfezna 2015 s porovnanymi financnimi Udaji za prvni Ctvrtleti 2014 a rok

kongici 31. prosince 2014, v tomto pofadi
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B.13

Prohlaseni o tom,
ze ve vyhledu

hospodareni
emitenta nedoslo
od data
zvefejnéni  jeho
posledni
auditorsky
ovérené ucetni

zavérky k zadné
zavazné

nepfiznivé
Zmeéne:

Popis
vyznamnych
zmén ve
finanénim  nebo
obchodnim
postaveni po
obdobi, k némuz
se vztahuiji

historické financ¢ni
Gdaje:

Popis veskerych
nedavnych
udalosti, které
jsou ve vyznamné
mire relevantni

v mil. EUR

(zaokrouhleno)

30.6.2015
neauditovano

31.12.2014
auditovano

Pasiva celkem 197 532 196 287
Vlastni kapital 14 015 13 443
celkem

v mil. EUR 30.6.2015 30.6.2014

(zaokrouhleno)
Cisty urokovy vynos

BézZny vysledek
hospodareni pred
zdanénim

Cisty vysledek
hospodareni za
obdobi

Cisty vysledek
hospodareni
pfipadajici
vlastnikim matefské
spoleCnosti

neauditovano

22119
964,1

690,7

487,2

neauditovano

2243,6
-541,5

-877,1

-929,7

Zdroj: Neauditovana mezitimni zkracena konsolidovana ucetni zavérka ke dni
30. ¢ervna 2015 s porovnanymi finanénimi Udaji za prvni pololeti roku 2014 a rok

kongici 31. prosince 2014

NedoSlo k zadné podstatné nepfiznivé zméné ve vyhledu
hospodareni Emitenta ode dne Auditované konsolidované ucetni
zavérky za rok 2014.

Nepouzije se. Nenastaly zadné vyznamné zmeény ve finanénim
postaveni Emitenta od 30. ¢ervna 2015.

Nepouzije se; nenastaly zadné nedavné udalosti, které jsou ve
vyznamné mife relevantni pro hodnoceni solventnosti Emitenta.
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B.14

B.15

B.16

C.

Ci1i

C2

C5

pro hodnoceni
solventnosti
Emitenta:

Pokud je Emitent
soucasti skupiny,
zavislost na
ostatnich
subjektech ve
skupiné:

Popis hlavnich
¢innosti Emitenta:

V tom rozsahu,
vnémz je to
Emitentovi

znamo, uvedte,
zda je Emitent
pfimo nebo

nepfimo vlastnén
nebo ovladan a
kym a popiste
povahu takového
ovladani.

Cenné papiry

Popis druhu a tfidy
cennych papird, které
jsou nabizeny a/nebo
pfijaty k obchodovani,
vEetné vSech jejich
identifikacnich Cisel:

Ména emise cennych

papiru:

Popis veskerych

omezeni prevoditelnosti

cennych papiru:

Emitent je matefskou spoleCnosti Erste Group a zavisi tudiz na
vysledcich hospodafeni vS8ech svych pfidruzenych a dcefinych
spole€nosti a spole€nosti ve skupiné.

Erste Group poskytuje uplné spektrum bankovnich a finan¢nich
sluzeb, véetné produkti vkladovych a béznych uctl, hypotecniho
a spotrebitelského financovani, financovani investic a
provozniho kapitdlu, privatniho bankovnictvi, investi¢niho
bankovnictvi, spravy aktiv, projektového financovani, financovani v
oblasti mezinarodniho obchodu, obchodovani (tradingu), leasingu a
faktoringu.

K datu vydani tohoto Prospektu bylo 30,0% akcii Erste Group Bank
pfipisovano DIE ERSTE Osterreichische Spar-Casse Privatstiftung
(,Erste Stiftung®), ktera vlastnila 10,8% pfimo a 9,3% nepfimo
(v&etné hlasovacich prav DIE ERSTE Osterreichische Spar-Casse
Privatstiftung, spofitelen, nadac¢nich fondl spofitelen a Wiener
Stadtische Wechselseitige Versicherungsverein), a majitelkou 9,9%
akcii Erste Group Bank byla Caixabank, S.A., které jsou také
pripisovany Erste Stiftung.

Podil volné obchodovanych akcii €ini 70,0% (z nichz 4,1% bylo
majetkem UNIQA Versicherungsverein Privatstiftung, Viden,
Rakousko, 4% byly majetkem Harbor International Fund, 4,1% bylo
vlastnéno Lone Pine Capital, 47,2% bylo vlastnéno institucionalnimi
investory, 9,6% drobnymi investory a 1,0% zaméstnanci Erste
Group) (vSechny udaje jsou zaokrouhleny).

Druh Op¢nich list

Opcni listy jsou [prodejni] [a] [kupni] [uzaviené turbo
[dlouhodobé][kratkodobé]][oteviené turbo
[dlouhodobé][kratkodobél]][s urokovym stropem].

Forma Op¢nich listt

[Kazda Série Opcnich list] [Opéni listy] budou zastoupeny
globalnim dluhopisem.

Identifikacni ¢islo cennych papirt

ISIN(Y): [e]
Stanovena Ména Opchnich listl je [e]

Kazdy Opcni list [ze série Opcnich listd] je prevoditelny
v poCtu, ktery se rovna Minimalnimu poctu k obchodovani,
jak je uvedeno v Konecnych podminkach, nebo jeho
celoCiselnému nasobku nasobku, , a v souladu s pravnimi
predpisy aplikovatelnymi v jednotlivych  pfipadech a
v relevantnich pfipadech i s plathymi pfedpisy a postupy
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C.8

c1

Popis prav spojenych
s cennymi papiry,
v€etné poradi téchto
prav a omezeni, ktera
se na né vztahuiji:

Uvedte, zda cenné
papiry  jsou  nebo
budou predmétem
zadosti o} prijeti

k obchodovani

svyhledem na jejich
distribuci na
regulovaném trhu
nebo na
ekvivalentnich trzich a
oznacte pfislusné trhy:

depozitafe cennych papirl, v jehoz zdznamech je prevod
zapsan.

Prava spojena s Cennymi papiry

Kazdy Opéni list poskytuje svym vlastnikim narok na vyplatu
odkupni ¢astky podrobné uvedené v bodé C.15.

Postaveni Cennych papira

[Kazda Série Opcnich listl] [Opéni listy] zakladaji pfimé,
nepodminéné, nezajisténé a nepodfizené zavazky Emitenta.
Poradi

Opc¢ni listy maji rovnocenné poradi (pari passu) vuci sobé
navzajem a vU¢i vSem ostatnim nezajisténym a
nepodfizenym zavazkim Emitenta, s vyjimkou zavazki,
které maji pfednost ze zakona.

Omezeni prav

Emitent je opravnén ukoncit platnost Opcnich listd a zménit
podminky uvedené v Podminkach podle pravidel uvedenych
v Podminkéch.

Rozhodné préavo

Forma a obsah Cennych papirl i prava a zavazky stanovené
z Cennych papirt jsou uréeny ve vSech ohledech pravnimi
predpisy Rakouska.

Uzemni soudni pFislusnost

Vyhradni pravomoc maji v rozsahu povoleném kogentnimi
pravnimi pfedpisy pfislusné soudy ve Vidni — vnitfnim mésté
(Inner City) stim, ze Emitent je opravnén zahajit fizeni u
kteréhokoli jiného pfisluSného soudu. Podfizeni se
pfisluSnosti videfiskych soudl neomezuje pravo kterékoli
Vlastnika cennych papird zahaijit fizeni u soudu pfislusného
podle sidla spotfebitele, je-li to povoleno pfisluSnymi
pravnimi pfedpisy a v tom rozsahu, v némz je to povoleno
témito pfedpisy.

[Byla podana zadost o pfijeti [kazdé Série] Opcnich listh
k obchodovani na [regulovaném] [regulovanych] [trhu]
[trzich] [([Amtlicher Handel)] [(] [Freiverkehr)]] [videriské
burzy][,][ a] [stuttgartské burzy (EUWAX)][][ a]
[budapestské burzy][,][ a] [bukureStské burzy][,][ a]
[prazské burzy][,][ a] [zahfebské burzy] [doplrite dalsi

burzu][, [ktery] [které] [je] [jsou] [neni] [nejsou]
[regulovanym] [regulovanymi] [trhem] [trhy] pro ucely
Smérnice 2004/39/ES].] [Cenné papiry byly pfijaty

k obchodovani na [regulovaném] [regulovanych] [e][trhu]
[trzich] [videnské burzy][,]] a] [stuttgartské burzy
(EUWAX)[][ a] [budapestské burzy][,][ a] [bukureStske
burzy][,][ a] [prazské burzy][,][ a] [zahfebské burzy],
[vlozte dalSi] [ktery] [které] [je] [jsou] [neni] [nejsou]
[requlovanym] [regulovanymi] [trhem] [trhy] pro ucely
Smérnice 2004/39/ES.]

[Nepouzije se. Emitent nepodal zadost o pfijeti OpCnich listu
ke kotovani nebo k obchodovéni na jakémkoli regulovaném
¢i neregulovaném trhu.]
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C.15

U cennych papird se
jmenovitou  hodnotou
niz§i nez 100 000,-
EUR popiste, jakym
zpusobem je hodnota
investice ovlivnéna
hodnotou pokladovych
nastrojl.

[Popis Kupnich opénich listl

Investor, ktery vlastni Kupni opéni list, se mlze podilet
disproporéné (prostfednictvim pakoveho efektu) na kladném
vykonu ceny Podkladového aktiva.

PFi zaporném vykonu ceny Podkladového aktiva vS§ak muze
investor utrpét ztratu v dusledku pakového efektu a nese
riziko toho, ze Kupni op¢&ni list bude pfi uplynuti platnosti
bezcenny, bude-li Referenéni cena stejna nebo nizSi nez
Realizaéni cena.

Investor obdrzi kDatu splaceni Penézitou ¢astku,
pfevedenou pfipadné na Vypofadaci Ménu, ktera bude
odpovidat Castce (vynasobené Multiplikatorem), o niz je
Referenéni cena vy38i nez Realizaéni cena. Bude-li
Referenéni cena stejnd nebo niz8i nez Realiza¢ni cena,
nedostane investor zadnou vyplatu a Kupni opéni list bude
pfi uplynuti platnosti bezcenny.

Investor nedostava bé&hem doby platnosti Opcniho listu
zadny pravidelny pfijem (napf. dividendu nebo urok).]

[Popis Prodejnich opénich listi

Investor, ktery vlastni Prodejni opéni list, se mize podilet
disproporéné  (prostfednictvim pakového efektu) na
zaporném vykonu ceny Podkladového aktiva.

PFfi kladném vykonu Podkladového aktiva vSak muze
investor utrpét ztratu v disledku pakového efektu a nese
riziko toho, ze Prodejni opéni list bude pfi uplynuti platnosti
bezcenny, bude-li Referencni cena stejnd nebo vysSi nez
Realiza¢ni cena.

Investor obdrzi k Datu splaceni Penézitou ¢&astku,
pfevedenou pfipadné na Vypofadaci Ménu, ktera bude
odpovidat Castce (vynasobené Multiplikatorem), o niz je
Referenéni cena niz8i nez RealizaCni cena. Bude-li
Referenéni cena stejna nebo vysSi nez RealizaCni cena,
nedostane investor zadnou vyplatu a Prodejni opéni list
bude pfi uplynuti platnosti bezcenny.

Investor nedostava bé&hem doby platnosti Opcniho listu
zadny pravidelny pfijem (napf. dividendu nebo Urok).]

[Popis Uzavieného dlouhodobého turbo opéniho listu
(Closed End Turbo Long)

Investor, ktery vilastni op¢ni list typu Closed End Turbo
Long, se mlize podilet disproporéné (prostfednictvim pak)
na kladném vykonu ceny Podkladového aktiva.

PFi zaporném vykonu ceny Podkladového aktiva vSak mize
investor utrpét ztratu v dusledku pakoveho efektu a nese
riziko toho, ze opéni list Closed End Turbo Long bude pfi
uplynuti platnosti bezcenny, bude-li cena Podkladového
aktiva kdykoli v néktery Den pozorovani stejna nebo nizsi
nez Bariéra.

Investor obdrzi k Datu splaceni Penézitou ¢&astku,
pfevedenou pfipadné na Vyporfadaci Ménu, ktera bude
odpovidat Castce (vynasobené Multiplikatorem), o niz je
Referenéni cena vySSi nez RealizaCni cena. Bude-li cena
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Podkladového aktiva kdykoli v néktery Den pozorovani
stejna nebo nizSi nez Bariéra, dostane investor Penézitou
¢astku knock-out a platnost opcniho listu Closed End Turbo
Long okamzité uplyne. Penézita ¢astka knock-out odpovida
Castce (vynasobené Multiplikatorem), o niz je Referencni
cena knock-out vy88i nez Realiza¢ni cena v den, kdy nastal
Pfipad knock-out. Jestlize je Referenini cena knock-out
rovna nebo nizsi nez Realizaéni cena, penézitd Castka
knock-out odpovida nule (0).

Investor nedostava bé&hem doby platnosti Opcniho listu
Zadny pravidelny pfijem (napf. dividendu nebo urok).]

[Popis Uzavieného kratkodobého turbo opéniho listu
(Closed End Turbo Short)

Investor, ktery vlastni op¢ni list typu Closed End Turbo
Short, se muze podilet disproporéné (prostfednictvim
pakového efektu) na zdporném vykonu ceny Podkladového
aktiva.

PFi kladném vykonu ceny Podkladového aktiva vSak muze
investor utrpét ztratu v disledku pakového efektu a nese
riziko toho, zZe opcCni list Closed End Turbo Short bude pfi
uplynuti platnosti bezcenny, bude-li cena Podkladového
aktiva kdykoli v néktery Den pozorovani stejna nebo vyssi
nez Bariéra.

Investor obdrzi k Datu splaceni Penézitou ¢&astku,
pfevedenou pfipadné na Vyporfadaci Ménu, ktera bude
odpovidat Castce (vynasobené Multiplikatorem), o niz je
Referencni cena nizSi nez RealizaCni cena. Bude-li cena
Podkladového aktiva kdykoli v néktery Den pozorovani
stejna nebo vysSi nez Bariéra, dostane investor Penézitou
¢astku knock-out a platnost op¢niho listu Closed End Turbo
Short okamzité uplyne. Penézitd Castka knock-out odpovida
Castce (vynasobené Multiplikatorem), o niz je Referenc¢ni
cena knock-out nizSi nez Realizani cena v den, kdy nastal
Pfipad knock-out. Jestlize je Referencni cena knock-out
rovna nebo vySSi nez RealizaCni cena, penézita Castka
knock-out odpovida nule (0).

Investor nedostava bé&hem doby platnosti Opcniho listu
zadny pravidelny pfijem (napf. dividendu nebo Urok).]

[Popis otevieného dlouhodobého turbo opéniho listu
(Open End Turbo Long)

Investor, ktery vlastni opCni list typu Open End Turbo Long,
se mulze podilet disproporéné (prostfednictvim pakového
efektu) na kladném vykonu ceny Podkladového aktiva.

PFi zaporném vykonu ceny Podkladového aktiva vSak mize
investor utrpét ztratu v dusledku pakoveho efektu a nese
riziko toho, ze op¢ni list Open End Turbo Long bude pfi
uplynuti platnosti bezcenny, bude-li cena Podkladového
aktiva kdykoli v néktery Den pozorovani stejna nebo nizsi
nez Bariéra.

Pokud investor vykona opci nebo pokud Emitent ukongi
platnost opéniho listu, investor obdrzi Penézitou c&astku,
pfevedenou pfipadné na Vyporadaci Ménu, ktera bude
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odpovidat &astce (vynasobené Multiplikatorem), o niz je
Referenéni cena vy38i nez Realizani cena. Bude-li cena
Podkladového aktiva kdykoli v néktery Den pozorovani
stejnd nebo nizSi nez Bariéra, dostane investor Penézitou
¢astku knock-out a platnost op¢niho listu Open End Turbo
Long okamzité uplyne. Penézita ¢astka knock-out odpovida
Castce (vynasobené Multiplikatorem), o niz je Referenéni
cena knock-out vy88i nez Realiza¢ni cena v den, kdy nastal
Pfipad knock-out. Jestlize je Referenini cena knock-out
rovna nebo nizsi nez Realizaéni cena, penézitd Castka
knock-out odpovida nule (0).

Investor nedostava bé&hem doby platnosti Opéniho listu
zadny pravidelny pfijem (napf. dividendu nebo Grok).]

[Popis otevieného kratkodobého turbo opéniho listu
(Open End Turbo Short)

Investor, ktery vlastni opCni list typu Open End Turbo Short,
se muze podilet disproporéné (prostfednictvim pakového
efektu) na zdporném vykonu ceny Podkladového aktiva.

PFi kladném vykonu ceny Podkladového aktiva vSak muze
investor utrpét ztratu v disledku pakového efektu a nese
riziko toho, ze opéni list Open End Turbo Short bude pfi
uplynuti platnosti bezcenny, bude-li cena Podkladového
aktiva kdykoli v néktery Den pozorovani stejna nebo vyssi
nez Bariéra.

Pokud investor vykona opci nebo pokud Emitent ukondgi
platnost opéniho listu, investor obdrzi Penézitou Castku,
pfevedenou pfipadné na Vypofadaci Ménu, ktera bude
odpovidat Castce (vynasobené Multiplikatorem), o niz je
Referenéni cena niz8i nez Realiza¢ni cena. Pokud bude
cena Podkladového aktiva kdykoli v néktery Den pozorovani
stejna nebo vysSi nez Bariéra, dostane investor Penézitou
¢astku knock-out a platnost opcniho listu Open End Turbo
Short okamzité uplyne. Penézita castka knock-out odpovida
Castce (vynasobené Multiplikatorem), o niz je Referenc¢ni
cena knock-out nizSi nez Realizani cena v den, kdy nastal
Pfipad knock-out. Jestlize je Referencni cena knock-out
rovna nebo vy3SSi nez RealizaCni cena, penézita Castka
knock-out odpovida nule (0).

Investor nedostava bé&hem doby platnosti Opcniho listu
zadny pravidelny pfijem (napf. dividendu nebo urok).]

[Popis opénich listd s trokovym stropem (Interest-Cap)

Investor, ktery vlastni opéni list typu Interest Cap, se muze
podilet disproporéné (prostfednictvim pak pakového efektu)
na kladném vykonu ceny Podkladového aktiva.

PFi zaporném vykonu ceny Podkladového aktiva vSak mize
investor utrpét ztratu v dusledku pakoveho efektu a nese
riziko toho, ze op¢ni list Interest-Cap nezajisti vyplatu, bude-
li cena Podkladového aktiva v pfislusnych Dnech stanoveni
uroku stejna nebo nizsi nez Zakladni urokova sazba.

Investor obdrzi ke kazdému Datu splaceni Penézitou ¢astku
za Opcni list, ktera bude odpovidat soucinu Kalkulaéni
hodnoty a Diferencialni sazby vynasobené [Multiplikatorem
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C.16

Cc.17

C.18

C.19

C.20

Expirace nebo datum
splatnosti derivatovych

cennych  papird -
datum uplatnéni nebo
konecné referencni
datum.

Postup vyporadani

derivatovych cennych
papird.

Popis zplsobu
obdrzeni vynosu z
derivatovych cennych
papird.

Realiza¢ni cena nebo
koneéna referenéni
cena  podkladového
aktiva.

Druh podkladového
aktiva a misto, kde se
daji zjistit Odaje o
tomto aktivu.

a] skuteénym pocétem kalendafnich dni v daném
Vypoltovém obdobi dé&leno 360. Diferencidlni sazba
znamena kladny rozdil mezi cenou Podkladového aktiva a
Zakladni drokovou sazbou stanovenou k danému Datu
stanoveni Groku. Bude-li cena Podkladového aktiva stejna
nebo nizsi nez Zakladni urokova sazba, nedostane investor
Zadnou vyplatu za dané Vypoctové obdobi.

Investor nedostava bé&hem doby platnosti Opéniho listu
Zadny pravidelny pfijem (napf. dividendu nebo urok).]

Datum (data) splatnosti: [e]
Datum (data) uplatnéni [e]

Datum (data) zavérecného ocenéni: [e]

VeSkeré Castky, které ma Emitent uhradit, budou pfevedeny
pFislusnému Clearingovému systému k vyplaté Vlastnikim
Op¢nich listd.

[V pripadé Amerického uplatnéni opce muze vlastnik
Opéniho listu vykonat op&ni pravo v pracovni den bé&hem
realizacniho obdobi. K u¢innému vykonani op&niho prava
musi byt pfedlozeno zastupci pro vyplatu prohlaseni s
pravné zavaznym podpisem, které musi mj. obsahovat
jméno Vlastnika, oznacéeni a poc¢et Op¢nich listl a Gdaj o
vhodném bankovnim G¢tu, na ktery ma byt poukazana
Penézita Castka. VeSkera opCni prava, ktera nebudou
ucinné vykonana béhem doby vykonani, budou povazovana
za vykonana posledni den realizaCniho obdobi, bude-li
penézita ¢astka kladna.]

[V pfipadé Evropského uplatnéni opce se opcni prava
povazuji za vykonana v posledni den realiza¢niho obdobi,
bude-li penézita Castka kladna.]

Referencni cena v Den zavére¢ného ocenéni: [e]

Druh: [Akcie] [Index] [Ménovy kurs] [Urokova sazba]
[Komodita] [Futuritni kontrakt]

Nazev: [e]
[Emitent[Spolecnost]][Sponzor indexu][Referenéni Trh]: [e]
[Zdroj odkazUl]: [e]

Udaje o Podkladovém aktivu a o jeho volatilité Ize ziskat [na
vefejné pristupnych webovych strankach www.[e]] [a] [na
strance Bloomberg nebo Reuters] jak je uvedeno u kazdého
cenného papiru nebo kazdé polozky, ktera tvofi Podkladové
aktivum.

31



D.

D.2

Rizika

Kli€ové informace o hlavnich rizikach specifickych pro Emitenta

Rizika souvisejici s obchodni €innosti Erste Group

Obtizné makroekonomické podminky a podminky na finan¢nich trzich mohou
mit zavazny nepfiznivy UC€inek na podnikani, finanéni situaci, vysledky
hospodareni a vyhled Erste Group.

Erste Group byla a mize byt nadale ovliviiovana krizi evropského statniho
dluhu a muze byt pozadana o sniZeni své expozice ve vztahu k statnimu dluhu
nékterych zemi.

Erste Group Celila a mize i v budoucnu ¢elit zhorSovani kvality avéru, zejména
v dUsledku finanénich krizi a hospodafskych zvrat(.

Erste Group je vystavena riziku snizovani hodnoty zajisténi komerc¢nich a
rezidencnich realitnich Gvérd.

ZajiStovaci strategie Erste Group se mohou ukazat jako neucinné.

Erste Group je vystavena riziku snizovani hodnoty zajiSténi komerCnich a
realitnich Gvéru.

Vykyvy a volatilita trhu mdGze mit negativni dopad na hodnotu aktiv Erste Group,
muZe snizit rentabilitu a ztiZit stanoveni realné hodnoty nékterych jejich aktiv.

Erste Group je vystavena nebezpeci toho, Zze nebude mit pohotové k dispozici
likvidni prostfedky.

Ratingové agentury mohou pozastavit, snizit nebo odebrat rating Erste Group
Bank a/nebo mistni entity, ktera je sou¢asti Erste Group nebo zemé, kde Erste
Group pUsobi, a takové opatfeni mize mit negativni dopad na podminky
refinancovani Erste Group Bank, zejména na jeji pfistup na uvérove trhy.

V disledku novych statnich nebo regulagnich pozadavkl a zmén v pojeti
kapitalové pfiméfenosti a pakového dluhového financovani mohou byt na
Erste Group kladeny zvySené kapitalové pozadavky nebo standardy a muze byt
od ni pozadovano, aby v budoucnu ziskala dal$i kapital nebo likviditu.

Riziko zmén v dafiovém ramci, zejména pokud jde o bankovni dané a zavedeni
dané z financnich transakci.

Emitent nemusi byt schopen splnit minimalni pozadavek na vlastni zdroje a
zpUsobilé zavazky.

Emitent mUze byt v budoucnu povinen pfispivat ¢astky do Jednotného fondu
pro feSeni problému (Single Resolution Fund) a ex ante fondy do Systému
pojisténi vkladll (Deposit Guarantee Schemes).

Emitent mize byt v budoucnu povinen zastavit vlastni obchodovani a/nebo
oddélit urcité obchodni €innosti od své hlavni bankovni €innosti.

Strategie Fizeni rizik, technologie a interni kontrolni postupy Erste Group mohou
zpusobit, ze bude vystavena neidentifikovanym nebo nepfedpokladanym
rizikam.

Obchodni ¢innost Erste Group s sebou nese provozni rizika.

Jakékoli selhani, pferuSeni nebo naruseni informacnich systému Erste Group ¢i
pokud tyto systémy nebudou aktualizovany, mlize to mit za nasledek uslé
obchodni pfilezitosti a dalSi ztraty.

Erste Group mlize mit obtize s naborem novych talentd nebo udrzenim
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kvalifikovanych zaméstnanci.

Od Erste Group Bank mlze byt vyZzadovano, aby poskytla finanéni pomoc
bankam Haftungsverbund, které se ocitly v nesnazich, coz mize mit za
nasledek zna¢né naklady a odvedeni zdroju z jinych aktivit.

Zmény urokovych sazeb jsou zplsobeny mnoha faktory mimo dosah Erste
Group a tyto zmény mohou mit zavazny nepfiznivy dopad na jeji finanéni
vysledky, v€etné Cistého Urokového vynosu.

JelikoZ se znaéna ¢ast Cinnosti, aktiv a klientt Erste Group nachazi ve stfedni a
vychodni Evropé a v jinych zemich, které nejsou soudasti eurozény, je Erste
Group ohroZzena ménovymi riziky.

Erste Group nemusi byt schopna dosdhnout navratu ziskovosti Erste Group.

Zména standardl ECB souvisejicich se zajisténim mize mit nepfiznivy Gcginek
na financovani Erste Group a na jeji pfistup k likvidité.

Erste Group puUsobi na vysoce konkurenénich trzich a soutézi s velkymi
mezinarodnimi finanénimi institucemi i se zavedenymi mistnimi soutéziteli.

VétSinovy akcionaf Erste Group Bank mlze byt schopen Fidit opatfeni
podniknuta akcionafi.

Dodrzovani finanénich predpisu proti prani $pinavych penéz, proti korupci a
proti terorismu vyZaduje znacéné naklady a Usili a jejich nedodrzeni miize mit
zavazné pravni nasledky a zavazny nepfiznivy dopad na dobré jméno.

Zmeény v predpisech na ochranu spotfebitell a jejich uplatfiovani nebo vykladu
mohou omezit vySi poplatkd a dalSich cen, které Erste Group Uctuje za urcité
bankovni transakce, a mohou umoznit spotfebiteldm pozadovat vraceni
nékterych z téchto poplatkli uhrazenych v minulosti.

DalSi problémy muze zpusobit integrace potencialnich budoucich akvizic.
Rizika souvisejici s trhy, na nichz pusobi Erste Group

Odchod jedné nebo vice zemi z eurozony mize mit nepfedvidatelné nasledky
pro finanéni systém a SirSi ekonomiku a muze potencidlné vést k poklesu
urovné obchodni Cinnosti, ke snizovani hodnoty aktiv a ke ztraté v celé
obchodni &innosti Erste Group.

Erste Group plUsobi na nové se rozvijejicich trzich, které mohou prochazet
rychlymi hospodarskymi nebo politickymi zménami, coz mulze mit oboji
nepfiznivy dopad na jeji finanéni vykonnost a vysledek hospodareni.

Vazane finan¢ni prostfedky EU nemusi byt uvolnény a EU a/nebo mezinarodni
uvérove instituce nemusi pfijmout dalSi programy podpory.

Ztrata daveéry klientd v podnikani Erste Group nebo v bankovnictvi viibec muze
mit za nasledek neoCekavané vysokou uroven vybéru zakaznickych vkladu, coz
mulze mit zavazny nepfiznivy UCinek na vysledky, financni situaci a likviditu
skupiny.

Problémy nékterych zemi stfedni a vychodni Evropy s likviditou mohou mit
nepfiznivy ucinek na SirSi stfedo- a vychodoevropsky region a mohou mit
negativni vliv na vysledky obchodni €innosti a finan¢ni situaci Erste Group.

Vlady statd, v nichz Erste Group plsobi, mohou reagovat na financni a
hospodarské krize zvySeny protekcionismem, znarodhovanim nebo podobnymi
opatfenimi.

Erste Group muUze byt nepfiznivé ovlivnéna pomalejSim rdstem nebo recesi
v bankovnim sektoru, v némz pusobi, a také pomalejsi expanzi eurozény a EU.
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D.3,
D.6

- Pravni systémy a procesni ochrana v mnoha zemich stfedni a vychodni
Evropy, zejména ve vychodoevropskych zemich, nejsou jesté zcela vyspélé.

- PfFislusné insolvenéni a jiné pravni predpisy, které upravuji prava véfitell
v jednotlivych  stfedoevropskych a vychodoevropskych zemich, mohou
omezovat schopnost Erste Group ziskat uhradu nedobytnych avéra a pljcek.

- Od Erste Group mlze byt vyzadovano, aby se Ucastnila a podilela se na
financovani programu statni podpory Uvérovych instituci nebo na
financovani programi konsolidace statniho rozpoctu, a to i prostfednictvim
zavedeni zdanéni bank a jinych poplatkd.

Klicové informace o hlavnich rizikach specifickych pro cenné papiry
VAROVANI PRED RIZIKY: Investofi si musi byt védomi toho, ze mohou pfijit o

hodnotu celé své investice nebo o jeji éast. Odpovédnost kazdého investora je
vS§ak omezena hodnotou jeho investice (véetné priivodnich nakladu).

Obecné rizikové faktory

- Opc¢ni listy jsou zvlast rizikové néstroje pro investovani. V porovnani s jinymi
kapitalovymi investicemi je riziko ztraty — a to az ztraty celého investovaného
kapitalu v€etné souvisejicich transakénich nakladd — obzvlast vysoké. Opéni
listy obvykle nepfinaSeji zadny bézny pfijem. Investofi by méli vzit na zfetel, ze
podle Specifickych emisnich podminek obsazenych v Koneénych podminkach
mulze byt moznost uplatnit Opéni listy v uréitych obdobich nebo v pfipadé
splnéni urcitych podminek omezena.

- Zduavodu pakového efektu s sebou Opéni listy nesou nepfiméfena rizika ztraty
v porovnani s pfimymi investicemi do Podkladovych aktiv.

- Op¢ni listy nemusi byt likvidni nebo mohou mit omezeny trh, coz mize mit
nepfiznivy dopad na jejich hodnotu a na moznost jejich odprodeje ze strany
Vlastnika Opcnich listd.

- Vlastnici opCnich listd by méli zvazit, ze hodnota OpcCnich listd muze
nepfiméfené klesnout nebo tyto nastroje mohou zcela ztratit hodnotu jak
v dusledku zmén cen Podkladovych aktiv (nebo dokonce faktu, ze nedojde
k oCekavané zméné ceny), tak i v disledku zmeény €asové hodnoty Opéniho
listu.

- Vykonnost Opc¢nich listd je vazana na vykonnost Podkladovych aktiv, ktera
muze byt ovlivnéna vnitrostatnimi i mezinarodnimi finan¢nimi, vojenskymi nebo
politickymi udalostmi, mj. statnimi opatfenimi, nebo kroky ucastnikd na
prislusSnych trzich — jakékoli takové udalosti nebo aktivity mohou mit nepfiznivy
dopad na hodnotu Op¢nich listd.

- Pokud je néjaké Podkladové aktivum vazano na nové se rozvijejici trh, musi
vlastnik Op¢niho listu oCekavat znacnou politickou a hospodarskou nejistotu,
ktera muze mit znaény dopad na vyvoj cen Op¢nich listua.

-V pfipadech, kdy budou vyplaty z Op¢nich listl poskytovany v jiné méng, nez je
ména Podkladového aktiva, a nebude se jednat o tzv. quanto Op¢ni listy (faktor
quanto znamena, ze se neprihlizi ke zménam kursu Referen¢ni mény vidi
Méné vyporadani), jsou Vlastnici Opcnich listd vystaveni rovnéz riziku
vykonnosti mény Podkladového aktiva proti méné Opcnich listd, coz nelze
predvidat. Mimoto, Vlastnik Op¢nich listd nese ménové riziko, pokud je jeho
ucet, na néz se Penézita Castka vyplaci, veden v jiné méné nez je ména
Op¢ich listd.
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- Vlastnici Op¢nich listd si musi byt védomi toho, Ze se jim nemusi podafit zajistit
se proti riziku z Op¢nich lista.

- Uvérové financovani koupé Opé&nich listd znaéné zvySuje moznost maximalni
ztraty.

- Na cenu Opénich listd mohou mit vliv zajiStovaci transakce uzaviené
Emitentem.

- Zisk Vlastniki Opénich listG mohou snizZit pravodni naklady souvisejici s
pfijmem.

- Vlastnici Opcnich listd jsou vystaveni riziku chybného posouzeni likvidity
Opcnich listl z ddvodu velikosti emise.

- Prava vlastnikl Opcnich listd mohou byt negativné ovlivnéna rozvratem trhu,
Upravami a pravy na ukonceni platnosti.

- Opravy, zmény nebo doplnéni Podminek mohou byt na tkor Vlastniki Opénich
listd.

- Zmény dafiovych zakonl mohou mit negativni dopad na Vlastniky Op¢nich
listd.

- Opc¢ni listy nemusi byt vhodné k zajisténi (hedgingu) otevienych pozic.

- Existuje riziko toho, Zze obchodovani s Op&nimi listy nebo Podkladovymi aktivy
muZze byt pozastaveno, pferuseno nebo ukonéeno.

- Budouci znehodnocovani penéz (inflace) muze vést ke snizeni realného
vynosu z investice.

- Investofi se musi spoléhat na funk&nost pfislusného clearingového systému.
- Uvérovy rating nemusi zachycovat veskera rizika.
- Neékteré investice mohou byt omezeny pravnimi tvahami.

- Rakousky soud muze jmenovat spravce (Kurator) Opénich listd za ucelem
vykonavani prav a zastupovani zajmu Vlastnikd jejich jménem. V takovém
pfipadé muaze byt schopnost Vlastnikd OpcCnich listd uplatriovat individualné sva
prava z Opcnich listd omezena.

- Smeérnice EU o zdanéni pfijmd z uspor stanovi, Zze pokud ma byt néjaka platba
provedena nebo inkasovana zastupcem pro vyplatu v nékterém staté, ktery si
zvolil systém srazek a z takové Castky méla byt srazena néjaka dan, nejsou ani
Emitent ani zadny zastupce pro vyplatu ani zadna jina osoba povinni zaplatit
dodate¢né Castky ve vztahu k jakymkoli Op&nim listdm v dUsledku ulozeni
takové srazkové dané (zadné zvySeni o dan).

- Rizika na zakladé FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act, FATCA).
- Rizika na zakladé ekvivalentl vyplat dividend.

- Op¢ni listy mohou podléhat odpisovani &i pfevodu do vlastniho kapitalu pfi
vyskytu urcité spoustéci udalosti, ktera mize mit u Vlastnik( Op¢nich listu za
nasledek ztratu nékterych nebo vSech investic do Opcnich listd (zakonna
absorbce ztraty).

Rizikové faktory souvisejici s uréitymi druhy Opénich listt

[Produkt €. 1: Specificka rizika souvisejici s Prodejnimi/Kupnimi opénimi listy

Riziko celkové ztraty

Investofi do Kupnich opénich listl nesou riziko, Zze Kupni op¢ni list bude pfi uplynuti
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platnosti bezcenny, bude-li Referencni cena stejna nebo niz$i nez Realiza¢ni cena.

Investofi do Prodejnich opénich listd nesou riziko, Ze Prodejni opéni list bude pfi
uplynuti platnosti bezcenny, bude-li Referenéni cena stejna nebo vy$Si nez
Realiza¢ni cena.

Oba typy Opcnich listll tedy nesou riziko ztraty — az do UplIné ztraty investovaného
kapitalu, véetné souvisejicich transakénich nakladd.

Rizikové faktory souvisejici s dobou platnosti Opénich listG nebo s moZnosti
Emitenta ukondit jejich platnost

U Opcnich listd s pevné stanovenou dobou platnosti (uzavienych) je doba platnosti
doba od Prvniho data vyporadani do Data zavéreéného ocenéni Opcnich listd.
Penézitou ¢astku z Opénich listd vyplaci Emitent ve specificky den stanoveny v
Podminkach. Pokud jsou Op¢ni listy uplatnény americkym zplsobem, mohou je
vlastnici vykonat béhem doby platnosti, pokud nenastane pfipad, ktery zpUsobi
ukonéeni platnosti (napf. Pfipad knock-out) — je-li stanoven v Podminkach. VSechny
Op¢ni listy jsou v8ak vykonany automaticky na konci doby platnosti. Investofi musi
vzit na védomi, ze Emitent ma na zakladé Podminek pravo ukongit v mimofadnych
pfipadech platnost Op¢nich listl, napf. pfi pferuseni obchodovani s Podkladovymi
aktivy nebo s finanénimi nastroji vazanymi na Podkladova aktiva (v€etné trhu futures
a uvérového trhu) nebo pokud nastane Dodatelny pfipad rozvratu. Jestlize Emitent
vykona své pravo na ukonceni platnosti s kratkou vypovédni Ihdtou, nemusi mit
vlastnici Opénich listll jiZ moznost vykonat sva opéni prava.]

[Produkt €. 2: Specificka rizika souvisejici s opénimi listy typu Closed End
Turbo Long a Closed End Turbo Short

Vedle rizik uvedenych pod bodem ,Rizikové faktory souvisejici s dobou platnosti
Opcnich listd nebo s moznosti Emitenta ukonCit jejich platnosti®, které se tykaji
Produktu €. 1, plati ve vztahu k opénim listim typu Closed End Turbo tyto rizikové
faktory.

Riziko celkové ztraty, nastane-Ii Pfipad knock-out

Investofi do opc¢nich lista typu Turbo jsou vystaveni riziku toho, Ze nastane-li tzv.
Pfipad knock-out, ztrati tyto op&ni listy béhem doby platnosti svou hodnotu.

Pfipad knock-out nastane tedy, nastane-li pfipad stanoveny v Podminkach, ktery
souvisi s vyvojem ceny Podkladového aktiva v porovnani s pfedem stanovenym
limitem ceny nebo hodnoty (tzv. ,Knock-out bariéra®). Nastane-li Pfipad knock-out,
doba platnosti op¢nich listl typu Turbo bude automaticky ukoncena, platnost
Opéniho prava nebo prava na vyplatu Penézité Castky automaticky vyprsi a tyto
opcni listy ztrati automaticky platnost a budou splaceny Penézitou ¢astkou knock-
out, ktera mlze byt nulova. Investofi si musi byt v tomto kontextu védomi toho, ze
cena opcnich listh typu Turbo nepomérné klesne v porovnani s klasickymi Op&nimi
listy tehdy, kdyz se cena Podkladového aktiva pfiblizi Knock-out bariéfe.

Vlastnici Opcnich listd se nemohou spoléhat na to, ze dokud nenastane Pfipad
knock-out, budou vzdy moci prodat své Opcéni listy nebo ze je budou moci vibec
prodat. Investofi musi v tomto ohledu zvazit, ze se Emitent nezavazuje a ani nema
vuci vlastnikim Opcnich listd zadnou zakonnou nebo jinou povinnost stanovit
nabidkové a poptavkové ceny opCnich listd typu Turbo.

V pfipadé Opcnich listd vykonavanych americkym zplUsobem se jejich vlastnici
nemohou spolehnout na to, Ze dokud nenastane Pfipad knock-out, budou vzdy moci
vykonat sva op¢ni prava. V den, kdy nastane Pfipad knock-out, nebude tato prava
mozno vykonat, a to ani tehdy, kdyz budou splnény vSechny ostatni pfedbézné
podminky stanovené v Podminkach. Jakmile nastane Pfipad knock-out, pfestanou
vSechna Oznameni o vykonani opce, ktera nebyla dosud vykonana, automaticky
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platit.
Faktory ovlivriujici cenu béhem doby platnosti opcnich listi typu Closed End Turbo

Cena op¢nich listh typu Turbo zavisi béhem doby jejich platnosti zejména na cené
Podkladového aktiva béhem takové doby. Cena opénich listd typu Turbo obvykle
klesa spolu s poklesem ceny Podkladového aktiva (u Turbo Long) nebo s jejim
ristem (u Turbo Short). Pokles, respektive rlist ceny Podkladového aktiva ma
neumérné vyssSi vliv na cenu opénich listd typu Turbo v porovnani s Prodejnimi nebo
Kupnimi op&nimi listy.

Kromé ceny Podkladového aktiva zavisi cena Opéniho listu rovnéz na volatilité
Podkladového aktiva, na vypUjénich nakladech Emitenta, na Urovni Urokové sazby a
na pfipadnych oéekavanych dividendach.]

[Produkt &. 3: Specificka rizika souvisejici s opénimi listy typu Open End
Turbo Long a Open End Turbo Short

Rizikové faktory souvisejici s dobou platnosti Opcnich listG nebo s moznosti
Emitenta ukoncit jejich platnost

Opc¢ni listy typu Turbo s neomezenou dobou platnosti nemaji pevné stanovenu dobu
platnosti (jde o typ Open End). Jejich doba platnosti za¢ind Prvnim datem
vyporadani a kon¢i bud tehdy, kdyz (i) nastane pfipad ukoneni doby platnosti
stanoveny v Podminkach (napf. Pfipad knock-out) nebo (ii) vykonanim ze strany
Vlastnika nebo (iii) ukonfenim ze strany Emitenta v souladu s Podminkami.
Investofi musi vzit na védomi, Zze Emitent ma na zakladé Podminek pravo ukongit v
mimoradnych pfipadech platnost Opénich listd, napf. pfi pferuSeni obchodovani
s Podkladovymi aktivy nebo s finan€nimi nastroji vazanymi na Podkladova aktiva
(v€etné trhu futures a avérového trhu) nebo pokud nastane Dodateény pfipad
rozvratu. Dale ma Emitent pravo ukongit platnost Op¢&nich listd béznym zpusobem
pomoci ozndmeni vydaného v souladu s Podminkami.

Investofi musi vzit na védomi, ze Emitent mize vykonat své pravo na ukonceni
platnosti Opcnich listl dle svého pfiméfeného uvazeni a neni vazan zadnymi
zavazky, co se tyCe vykonani jeho prava na ukoncéeni platnosti Opénich listli. Pravo
ukongit platnost Opc¢nich listd maze byt vykonano v kterykoli den.

Proto by se investofi neméli spoléhat na to, ze budou moci drzet pozici v Op&nich
listech po delSi dobu.

Riziko celkové ztraty, nastane-Ii Pfipad knock-out

Investofi do opc€nich listl typu Open End Turbo jsou vystaveni riziku toho, ze
nastane-li tzv. Pfipad knock-out, ztrati tyto opcni listy b&hem doby platnosti svou
hodnotu.

Pfipad knock-out nastane tedy, nastane-li pfipad stanoveny v Podminkach, ktery
souvisi s vyvojem ceny Podkladového aktiva v porovnani s pfedem stanovenym
limitem ceny nebo hodnoty (tzv. ,Knock-out bariéra®). Nastane-li Pfipad knock-out,
doba platnosti opénich listd bude automaticky ukon&ena, platnost Opc¢niho prava
nebo prava na vyplatu Penézité Castky automaticky vyprsi a tyto opcni listy ztrati
automaticky platnost a budou splaceny Penézitou ¢astkou knock-out, ktera muze byt
nulova. Investofi si musi byt v tomto kontextu védomi toho, Ze cena opc¢nich listd
typu Open End Turbo nepomérné klesne v porovnéni s klasickymi op&nimi listy
tehdy, kdyz se cena Podkladového aktiva pfiblizi Knock-out bariéfe.

Nutno poznamenat, Zze u opc¢nich listh typu Open End Turbo Long je
pravdépodobnéjsi, ze nastane Pfipad knock-out, coz je zplisobeno opakovanymi
Upravami Bariéry knock-out pfi stalé cené Podkladového aktiva. U opc&nich listd typu
Open End Turbo Short je pravdépodobnégjsi, ze Pfipad knock-out nastane
v dusledku opakovanych Uprav Bariéry knock-out pfi stalé cené Podkladového
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aktiva tehdy, kdyz Sazba refinancovani poklesne pod hranici Faktoru uUprav
(Readjustment Factor). V téchto pfipadech plati, ze €im déle drzi investor op¢&ni listy
typu Open End Turbo, tim vy3si je riziko ztraty investovaného kapitalu. V pfipadé
opéniho listu typu Open End Turbo souvisejiciho s Ménovymi kurzy, se zvyZuje
riziko, Ze nastane Pfipad knock-out, jestlize rozdil mezi Sazbou refinancovani a
Sazbou refinancovani Cizi mény je zvySen (opcCni listy typu Open End Turbo Long)
nebo snizen (op¢ni listy typu Open End Turbo Short).

Investofi se nemohou spoléhat na to, Ze dokud nenastane Pfipad knock-out, budou
vzdy moci prodat své Opcni listy nebo Ze je budou moci vibec prodat. Investofi
musi v tomto ohledu zvazit, Ze se Emitent nezavazuje a ani nema vi¢i Vlastnikim
Op¢nich listd zadnou zakonnou nebo jinou povinnost stanovit nabidkové a
poptavkové ceny opénich listl typu Open End Turbo. Investofi se nemohou spoléhat
na to, ze dokud nenastane PFfipad knock-out, budou vzdy moci vykonat své Op¢&ni
pravo nebo Ze jej budou moci vibec vykonat. V den, kdy nastane PFipad knock-out,
nebude tato prava mozno vykonat, a to ani tehdy, kdyz budou spinény vSechny
ostatni pfedbézné podminky stanovené v Podminkach. Jakmile nastane Pfipad
knock-out, pfestanou vSechna Oznameni o vykonani opce, ktera nebyla dosud
vykonana, automaticky platit.

Riziko tykajici se navratnosti a reinvestic v pripadé bézného ukonéeni platnosti ze
strany Emitenta

Vlastnici Opénich listd si musi byt védomi toho, Ze doba platnosti otevienych
Opc¢nich lista je zpravidla neomezena, ale muze byt ukonéena béznym zplsobem
ze strany Emitenta, pokud tak stanovi Podminky. V takovych pfipadech jsou
Vlastnici Opénich listd vystaveni riziku toho, Ze jejich ocekavani zvyseni ceny
otevienych Op¢nich listd nemusi byt v disledku ukonéeni jejich platnosti naplnéna.
Dale je nutno zvazit fakt, ze vlastnik OpCniho listu nese v pfipadé ukonceni jeho
platnosti riziko souvisejici s reinvestici. To znamena, ze muze nastat situace, kdy
vlastnik Opéniho listu bude moci reinvestovat pouze Castku pfi ukon&eni platnosti
vyplacenou Emitentem, dojde-li k ukonéeni platnosti za méné vyhodnych trznich
podminek nez ty, které existovaly v dobé nabyti otevieného Opéniho listu.

Faktory oviivriujici cenu béhem doby platnosti opcnich listd typu Open End Turbo

Cena op¢nich listt typu Open End Turbo zavisi béhem doby jejich platnosti zejména
na cené Podkladového aktiva béhem takové doby. Cena opénich listl typu obvykle
kles& spolu s poklesem ceny Podkladového aktiva (u Open End Turbo Long) nebo
s jejim rastem (u Open End Turbo Short). Pokles respektive rust ceny Podkladového
aktiva ma neumeérné vysSSi vliv na cenu opc&nich listd typu Open End Turbo
v porovnani s Podkladovym aktivem.

U opénich listd typu Open End Turbo se nejméné jednou tydné upravuje Realizaéni
cena a Bariéra knock-out. Z ddvodu téchto uprav mlze cena opcnich listd typu
Open End Turbo klesat bez ohledu na vykonnost Podkladového aktiva, tzn. cena
op¢€nich listl typu Open End Turbo zavisi mj. také na urovni Urokové sazby a na
pripadnych o€ekavanych dividendach. Kromé toho muze byt jejich cena ovlivnéna i
volatilitou cen Podkladovych aktiv.

[Rizika souvisejici s opcnimi listy typu Open End Turbo, kterd se vztahuji ke
futuritnim kontraktGim s Transakc¢nim poplatkem

U opcnich listd typu Open End Turbo, které jsou vazany na futuritni kontrakty, je
nutno vzit na védomi, Zze knim lze stanovit ,Transakéni poplatek® ke kryti
transakénich nakladl vyplyvajicich z pfevodu do pfistiho obdobi (Rollover). VySe
takového Transakéniho poplatku vychazi z poctu futuritnich kontraktd a je
stanovena v Referenéni méné. Aplikace Multiplikatoru na tyto transakéni naklady
vede k poklesu hodnoty Op¢&nich listu v pfipadé, ze je Transak&ni poplatek vyssi nez
nula (0). Nutno dale poznamenat, ze Transakéni poplatek se plati jak z koupé, tak i
z prodeje futuritnich kontraktd pfi Rollover, takze je nutno pocitat s dvojim
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E.

E.2b

E.3

stanovenim pfislusného Multiplikatoru.]]

[Produkt €. 4: Specificka rizika souvisejici s opénimi listy s Grokovym stropem
(Interest-Cap)

Riziko absence vyplat

Investofi do opc&nich listl typu Interest-Cap jsou vystaveni riziku toho, Ze z téchto
op¢nich listdl nebude vyplacena k jednomu nebo vice Datim splaceni Penézita
Castka, a to tehdy, pokud bude rozdil mezi cenou Podkladového aktiva a Zakladni
urokovou sazbou uréenou k pfislusnému Datu stanoveni uUroku nulovy nebo
dokonce =zaporny. Proto zde existuje riziko ztraty az do vySe veskerého
investovaného kapitalu v€etné souvisejicich transakénich nakladd.

Cena opcnich listd typu Interest-Cap zavisi béhem doby jejich platnosti zejména na
cené Podkladového aktiva vtakové dobé a na Datech stanoveni uroku. Cena
opCniho listu typu Interest-Cap klesd zpravidla spolu s poklesem ceny
Podkladového aktiva.]

Rizikové faktory souvisejici s uréitymi typy Podkladovych aktiv

Investofi jsou v zavislosti na Podkladovych aktivech, na zakladé nichz vznika riziko
pro Opéni listy, vystaveni dal$im rizikdm vyplyvajicim z typu Podkladového aktiva a
z chovani jejich trznich cen, protoZe Penézita ¢astka, kterou maze investor obdrzet
dle podminek daného Opc&niho listu, zavisi na vyvoji ceny Podkladového aktiva.
Typy Podkladovych aktiv pfedvidané timto Programem se znacné liSi typickou
volatilitou svych cen. Investofi by méli investovat do Op¢€nich listt pouze tehdy, kdyz
se vyznaji v pfislusném Podkladovém aktivu a plné chapou jeho typ, trh a dalSi
pravidla, ktera se na néj vztahuiji, protoze toto je pfedpokladem pro pochopeni rizik
souvisejicich s Op&nimi listy. Neporozuméni témto faktorim muize mit zavazny
negativni dopad na daného investora a mlze mit za nasledek ztratu celé nebo Casti
jeho investice.

Rizikové faktory souvisejici se stiety zajmu

Investofi jsou vystaveni riziku toho, zZe kroky podniknuté pfimo nebo nepiimo
Emitentem budou mit negativni vliv na trzni cenu Opc¢nich listd nebo jiny negativni
dopad na vlastniky Opc¢nich listl. Stfety zajma zvySuji pravdépodobnost takovych
krokd. Popis moznych stietd zajmu viz bod E.4.

Nabidka

Divody nabidky a
pouziti vynosu, pokud
se liSi od dosahovani
zisku a/nebo zajisténi
proti urCitym rizikim:
Popis podminek
nabidky:

Emise Opcnich listd je soucasti bézné obchodni Cinnosti
Emitenta a je podnikana vyhradné k vytvareni zisku, coz je
také ddvodem nabidky.

Podminky, jimiz se fidi nabidka
Nepouzije se, zadné podminky nabidky nejsou stanoveny.

Jednotlivé emise Opénich listd budou nabizeny stale
(Daueremissionen, tzv. ,jtap issue®).

Op¢ni listy budou nabizeny v Nabidkovych statech pocinaje:

[e].

39



E.4

E.7

Popis zajmu, ktery je
vyznamny pro
emisi/nabidku, vcetné
stfetu zajmu:

Odhad vydajl
uctovanych investorovi
Emitentem nebo
osobou predkladajici
nabidku:

Datum emise je [o].
Omezeni prodeje

Op¢ni listy lze nabizet, prodavat nebo doru€ovat pouze
v ramci dané jurisdikce nebo z takové jurisdikce, pokud je to
povoleno pfisluSnymi pravnimi pfedpisy a jinymi zdkonnymi
ustanovenimi a nevzniknou—li pro Emitenta zadné zavazky.

Op¢ni listy nebyly a nebudou zaregistrovany podle zakona o
cennych papirech a mohou zahrnovat i Opc¢ni listy na
dorucitele, které podléhaji poZzadavkim dariovych zakon(
USA. Opéni listy nesmi byt nabizeny, prodavany ani
dorucovany v USA, ani na uc€et nebo ve prospéch osob z
USA.

Prvotni emisni kurs, naklady a dané souvisejici s koupi
Opc¢nich listi

Prvotni emisni kurs/kursy €ini [e].
[Nepouzije se; neexistuji zadné takové zajmy.]

[Emitent miZe obc&as jednat v jinych funkcich ve vztahu
k Opénim listdm, napfiklad jako zastupce pro vypocet nebo
tvirce trhu/specialista, coz mu umozni vypocist hodnotu
Podkladovych aktiv nebo jiného referenCniho aktiva nebo
urcit skladbu Podkladovych aktiv, coz by mohlo vyvolat stret
zajmu v pripadé, kdy cenné papiry nebo jina aktiva vydana
Emitentem samostatné nebo nékterou spole€nosti skupiny
mohou byt zvolena jako soucast Podkladovych aktiv nebo
v pfipadé, kdy Emitent udrzuje obchodni vztah s emitentem
nebo povinnou osobou takovych cennych papir(i nebo aktiv.

Emitent se mUze obas uCastnit transakci, které se tykaji
Podkladovych aktiv, a to jak na svUj vlastni ucet, tak i na ucty,
které spravuje. Takové transakce mohou mit pozitivni nebo
negativni dopad na hodnotu Podkladovych aktiv nebo
kteréhokoli referenniho aktiva a nasledné i na hodnotu
Opc¢nich lista.

Emitent mlze vydat jiné derivaty ve vztahu k Podkladovym
aktivdm a uvedeni takovych konkurenénich produktd na trh
muze ovlivnit hodnotu Op¢nich lista.

Emitent mize pouzit veskery vynos z prodeje OpcCnich listl
nebo jeho ¢&ast k uzavieni zajiStovacich (hedgingovych)
transakci, které mohou ovlivnit hodnotu Op¢nich listd.

Emitent mize ziskat nevefejné informace o Podkladovych
aktivech a nezavazuje se, ze sdéli jakékoli takové informace
kterémukoli Vlastnikovi Opé¢nich listd. Emitent mize také
publikovat prizkumy o Podkladovych aktivech. Tyto Cinnosti
mohou vyvolat stfet zajmd a mohou ovlivnit hodnotu
Opchnich listd.]

[VIozZte popis jakychkoli takovych zajmu: @]

[Nepouzije se, protoze Emitent nebo osoba/osoby, které
predkladaji nabidku, nebudou Uuctovat investorovi zadné
vydaje.] [VIoZte popis jakychkoli takovych vydaju:. @]
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HUNGARIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
A PROGRAM OSSZEFOGLALOJA
The following translations of the original summary and the risk factors of the Prospectus

has not been approved by the FMA. Further, the FMA did not review its consistency with
the original parts of the Prospectus.

Az FMA nem hagyta j6va a Tajékoztatdé eredeti Osszefoglaléjanak és kockazati
tényezodinek alabbi forditdsat. Tovabba, az FMA nem vizsgalta, hogy a forditas
0sszhangban van -e a Tajékoztatd eredeti részeivel.

Jelen Osszefoglalé az elemekként (az ,Elemek”) ismert adatszolgaltatasi kételezettségeket
tartalmazza. Az Elemeket az ,A-E” pontok tartalmazzak sorszamozva (A.1.-E.7.).

Jelen 6sszefoglalé minden olyan Elemet tartalmaz, amelyet az ilyen tipusu értékpapirok és
Kibocsaté esetén egy dsszefoglalénak tartalmaznia kell. Mivel egyes Elemekre nem sziikséges
kitérni, ezért az Elemek sorszamozasaban el6fordulhatnak ugrasok.

Az is elb6fordulhat, hogy annak ellenére, hogy valamely Elemet a Kibocsatd és az értékpapir
tipusa miatt szerepeltetni kell az ésszefoglaléban, jelen adott Elem vonatkozdsaban mégsem
szolgaltathatok |ényeges adatok. Ebben az esetben a jelen 6sszefoglaléban az Elem rovid
leirasa és a ,Nem alkalmazand6” megjegyzés szerepel.

Jelen Osszefoglalo szégletes zardjelben vagy dolt betiivel nyomtatott (az adott jogi
kifejezések/forditasat kivéve) valasztasi lehetGségeket és helykitbltéket is tartalmaz a Program
soran kibocsatand6 Warrantok vonatkozasaban. Az egyes Warrant kibocsatasok dsszefoglaloja
a vonatkoz6 Végleges Feltételek altal meghatarozottak szerint fogja tartalmazni majd az adott
Warrant kibocsatasa szempontjabél Iényeges szovegrészeket, az tresen hagyott helyek pedig a
vonatkozo Végelges Feltételek szerint megadott informacidkat fogjak tartalmazni.

[Tobbes kibocsatas esetén, azaz, amikor a kibocsatas-specifikus 6sszefoglalé egynél
tobb Warrant-sorozatot ismertet, az alabbiak illesztend6ek be: Eléfordulhat, hogy egyes
Elemek nem egységesek az egyes Warrant-sorozatok vonatkozasaban. Ebben az esetben az
egyes Warrant-sorozatokra, illetve a konkrét Mogottes termékekre vonatkozé informaciok
meghatarozasa a Sorozat ISIN-szamanak vagy egyéb egyedi azonositdjanak emlitésével
valésul meg az adott informaciéval kapcsolatban.]

A. Bevezetés és figyelmeztetések

A.l. Figyelmeztetés: Ezt az Osszefoglalot (az ,Osszefoglal6”) a Warrants
Program (a ,Program”) tajékoztatdja (a ,Tajékoztatd”)
bevezetdjének kell tekinteni.

A befektetbnek a jelen Tajékoztatd alapjan kibocsatott
Warrantokba (az ,Warrantok”) toérténé befektetésre
vonatkozé barmely dontését a Tajékoztatd egészének
ismeretében kell meghoznia.

A jelen T4jékoztatéban foglalt  informaciokkal
kapcsolatosan valamely birésaghoz benyujtott kdvetelés
esetében el6fordulhat, hogy az Eurépai Gazdasagi Térség
tagallamai nemzeti joganak értelmében a felperes
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A.2.

A Kibocsaté vagy a
Tajékoztatd
elkészitéséért felel6s
személy azzal
kapcsolatos
jévahagyasa, hogy a
Tajékoztatét  pénzigyi
kozvetiték értékpapirok
késébbi masodlagos
értékesitése vagy
forgalomba hozatala
soran felhasznaljak:

Az ajanlati  kotottség
idétartamanak jelzése,

amely alatt a pénzigyi
kozvetiték masodlagos

értékesitést vagy
forgalomba hozatalt
végezhet-nek, és
amelynek tekintetében a
Tajékoztatd

felhasznalasara az

engedélyt megadték:

A Tajékoztatd
felhasznalasa
szempontjabdl Iényeges,
a hozzjarulashoz
kapcsol6do tovabbi
egyértelml és objektiv
feltételek:

befektetének a jogi eljaras megkezdése elbtt a Tajékoztatd
leforditdsanak a koltségeit viselnie kell.

Polgari jogi felelésséggel kizardlag a jelen Osszefoglalot
és annak esetleges forditaséat kdzreadd Erste Group Bank
AG (,Erste Group Bank”, Graben 21, 1010 Bécs,
Ausztria) tartozik (a Program keretében mint kibocsato, a
,Kibocsat6”), de csak abban az esetben, ha jelen
Osszefoglal6 a Tajékoztato tobbi részével egyiitt olvasva
félrevezet, pontatlan vagy ellentmondd, vagy ha az
Osszefoglal6 a Tajékoztato tobbi részével egyiitt olvasva
nem tartalmazza a befektet6k vonatkozasaban az arra
vonatkoz6 doéntés meghozatalaban segité legfontosabb
informaciokat, hogy az adott Warrantokba a befekteték
befektessenek-e vagy sem.

A Kibocsaté jovahagyasat adja, hogy (i) a 2013/36/EU
irAnyelv értelmében pénzigyi kozvetitbként eljaro, a
késbébbiekben a Warrantok mésodlagos értékesitését vagy
forgalomba hozatalat végzé minden hitelintézet és (ii)
minden egyes tovabbi pénzugyi kdzvetit, aki a Kibocsato
"www.erstegroup.com” honlapjan nyilvdnossagra hozatalra
kerll mint olyan kdzvetitd, aki a Kibocsatoé jovahagyasaval
hasznélja a jelen Tajékoztatét a Warrantok méasodlagos
értékesitésére vagy forgalomba hozataladra (egyuttesen a
Pénziigyi Kozvetiték”) jogosult legyen a Tajékoztatdénak
azon ajanlati id6szakban t6rtén6 felhaszndlasara,
amelynek soran az érintett Warrantok késébbi mésodlagos
értékesitése, illetve forgalomba hozatala megvalésulhat
azzal, hogy a Tajékoztato a T4ajékoztatokra vonatkozé
irdnyelvet implementald KMG 6a szakasz értelmében,
tovabbra is érvényes.

A Kibocsaté a Pénzlgyi Kozvetiték szamara a Warrantok

késébbi masodlagos értékesitése vagy forgalomba
hozatala céliara a Tajékoztatdé felhasznalasahoz

jovdhagyasat adja azzal a feltétellel, hogy (i) a potencialis
befektet6k a Tajékoztatét annak minden kiegészitésével és
a vonatkoz6 Végleges feltételekkel egyutt megkapjak, és
(i) minden egyes Pénzigyi Kozvetitd biztositja, hogy a
T4jékoztatét, annak minden kiegészitését és a Végleges
Feltételeket a jelen T&jékoztatéban, valamint az érintett
jogrendszer teriiletén alkalmazand6 jogszabalyokban az
értékesitésre vonatkozdan foglalt korlatozasok
figyelembevételével hasznalja fel.

A vonatkozo Végleges Feltételekben a Kibocsété az altala
torténd jovahagyas tekintetében tovabbi feltételeket is
meghatarozhat a jelen Tajékoztatdé felhasznaladsara
vonatkozban. A Kibocsaté fenntartja a jogéat arra, hogy a
T4jékoztatdé haszndlatdra vonatkozd  hozzajarulasat
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B.

B.1.

B.2.

B.4b

B.5.

Vastag betlivel kiemelt
tajékoztatds, amely a
befektetdket arrol
informalja, hogy ha egy
pénzugyi kozvetitd
ajanlatot tesz kozzé,
akkor az adott pénziigyi
kdzvetitd6 az ajanlat
kozzétételekor

tajékoztatni fogja a
befektetSket az ajanlatra
vonatkozd  feltételekrél
és kondiciokrol:

A Kibocsatoé
A Kibocsato

kereskedelmi
elnevezése:

jogi  és

A Kibocsaté székhelye
és jogi formaja, a
Kibocsaté mikodeési
helye szerinti joghatésag
€s a bejegyzése szerinti
orszag:

A Kibocsatét és az

agazatot, amelyben
mikodik  érinté  ismert
trendek:

Amennyiben a Kibocséatd

egy csoport tagja, a
csoport leirasa és a
Kibocsaté helyzete a

csoporton beldl:

barmikor visszavonja. Ezen visszavonast a Kibocsatd
honlapjan, a "www.erstegroup.com" cimen kdzzé kell tenni.

Ha egy Pénzligyi Kozvetité ajanlatot tesz k6zzé, akkor a
Pénziigyi Kozvetitd6 az ajanlat kozzétételekor
tajékoztatni fogja a befektetoket az ajanlatra vonatkozé
feltételekrol és kondiciokral.

Az Erste Group Bank jogi elnvezése ,Erste Group Bank
AG”, kereskedelmi neve “Erste Group. Az ,Erste Group”

az Erste Group Bankra és annak konszolidalt
leanyvéllalataira is vonatkozik.

Az Erste Group Bank egy részvénytarsasag
(Aktiengesellschaft), amelyet az osztrdk jog szerint

alapitottak, és amelynek miikédésére az osztrak jog az
irhnyadd, tovabbd amely a Bécsi kereskedelmi birdsag
(Handelsgericht Wien) cégjegyzékében (Firmenbuch) az
FN 33209 m. szadm alatt kerilt bejegyzésre. Az Erste
Group Bank székhelye Bécsben (Osztrdk Koztarsasag)
talalhatd. A székhely cime: Graben 21, 1010 Bécs,
Ausztria.

A multbeli globalis pénzlgyi valsdg nemzetkdzi és nemzeti
szinten is a szabalyozéi tevékenység novekedéséhez
vezetett, amelynek soran a Kibocsatdé miikédési teriletédl
szolgald pénzlgyi agazatban Uj el6irasokat hoztak,
tovdbba megszigoritottak a meglévé elbirasok betartasat.
A szabalyozast érint6 valtozasok és az elGirasok
betartatasat célzé kezdeményezések tovabbi kihatassal
lehetnek a pénzligyi agazatra. Az U allami és szabélyozéi
eléirasok és a megfeleld kapitalizacio, likviditasi és
tékeattételi szintek valtozasai megnovekedett téke és
likviditasi kovetelményekhez és standardokhoz
vezethetnek. Az &llami és koézponti bankok A&ltal a
pénzlgyi valsagra adott valaszreakciok jelentds kihatassal
lehetnek a versenyre, és érinthetk a pénzlgyi
intézmények befektetdit is.

Az Erste Group az Erste Group Bankbdl, annak
lednyvallalataibol és tulajdoni hanyadaibdl &ll, amely
részesedések magukban foglalidk az Erste Bank

Oesterreich-ot Ausztridban, a Ceska spofitelna-t a Cseh

Kbztarsasagban, a Banca Comerciala Romana-t
Romaniaban, a Slovenska sporitelfa-t a Szlovak
Koztarsasagban, az Erste Bank Hungary-t
Magyarorszagon, az Erste Bank Croatia-t
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B.9.

B.10.

Nyereség-elérejelzés
vagy -becslés esetén
k6zolni kell a
szamadatot:

A Kkordbbi  pénzigyi
adatokra  vonatkozéan
készilt  kodnyvvizsgalodi
jelentésben talalhat6
barmilyen korlatozas
jellegének leirasa:

Horvatorszagban, az Erste Bank Serbia-t Szerbiaban,
valamint Ausztridban a Salzburger Sparkasse-t, a Tiroler
Sparkasse-t, az s-Bausparkasse, tovabba a
Haftungsverbund, az Erste Group Immorent AG, és egyéb
entitasok tovabbi takarékbankjait. Az Erste Group Bank az
Erste Group anyavallalataként mikoédik és az osztrak
takarékbanki agazat vezet6 bankja.

Nem alkalmazandd; nyereség-el6rejelzés vagy -becslés
nem tortént.

Nem alkalmazandé; nem allnak fenn korlatozasok.
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B.12.

Vaélasztott kordbbi
pénziigyi adatok:

fébb

Millié eur6ban

(kerekitve)

Eszkozok és forrasok dsszesen
Sajat t6ke Osszesen
Netté kamatbevétel

Folyamatos miikodés adézas
el6tti eredmény

Id&szakra vonatkozo6 adozott
eredmény

Az anyavallalat tulajdonosainak
elkdnyvelhetd évi addzott
eredmény

2014.
december
31.

auditalt

196,287
13,443
4,495
-803

-1,313

-1,442

2013.
december
31.

Gjraszamo
It)
200,118
14,785
4,685

378

200

60

Forras: 2014. évi Auditalt Konszolidalt Pénzugyi Beszamolok

*) Az IFRS 10 elfogadasa szamos szervezet visszamendleges
konszolidaciéjahoz vezetett, tovabba az Eredménykimutatés és a
Mérleg Ujonnan implementdlt strukturaja visszamendleges
véltozasokat eredményezett a jelentésben.

Millié euréban
(kerekitve)

EszkozOk és forrasok
O0sszesen

Sajat t6ke Osszesen

Milli6é eurdban
(kerekitve)

Nettdé kamatbevétel

Folyamatos mikodés
adozas el6tti eredménye

Id6északra vonatkozo
addzott eredmény

Az anyavéllalat
tulajdonosainak
elkdnyvelhet6, id6szakra
vonatkozé adézott
eredmény

Forras: 2015. marcius 31-ével

auditalatlan
2015.
marcius 31.

202,570

13,956

auditalatlan

2015.
marcius 31.

1,098.5

415.2

296.6
225.8

auditalt
2014.
december
31.

196,287

13,443

auditalatlan

2014.
marcius 31.

1,123.9

239.5

139.8
103.3

készllt Auditalatlan, Kozbensé

Osszevont  Konszolidalt Pénziigyi Beszamolo
negyedévében, illetleg a 2014. december 31-ével végz6d6 évben
megallapitott pénziigyi informéacidihoz viszonyitva

2014. els6
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B.13.

B.14.

Nyilatkozat arra
vonatkozéan, hogy a
legutolsé auditalt pénz-
agyi kimutatasok
kbzzététele oOta nem
tortént kedvezétlen
valtozas a kibocsato
kilatasaiban, illetve
barmely felmerult
lényeges  kedvezétlen
valtozas leirasa:

A korabbi  pénzigyi
adatokra vonatkozo
informaciokkal lefedett
idészakot kdvetéen a
pénzigyi vagy
kereskedési poziciéban
bekovetkezett jelentds

valtozasok leirasa:

A Kibocsatoval
kapcsolatos  barmilyen
olyan aktualis esemény

leirasa, amely a
Kibocsato
fizetbképességének

értékelésére
kihatassal van:

jelentés

Amennyiben a Kibocsaté
egy csoport tagja,
barmely mas csoporton
belili mas tarsasagoktol

Forras: 2015. junius 30-aval késziilt Auditalatian Kézbensé Osszevont

Millié euréban
(kerekitve)

EszkdzOk és forrasok
0sszesen

Sajat téke dsszesen
Milli6é eurdban

(kerekitve)

Nettdé kamatbevétel

Folyamatos mikddés
adozas el6tti eredménye

Id6szakra vonatkozo
adozott eredmény

Az anyavéllalat
tulajdonosainak
elkényvelhetd, idészakra
vonatkozé adézott
eredmény

auditalatlan
2015. janius
30.

197,532

14,015
auditalatlan

2015. janius
30.

2,211.9

964.1

690.7
487.2

auditalt
2014.
december
31.

196,287

13,443
auditalatlan

2014. janius
30.

2,243.6

-541.5

-877.1
-929.7

Konszolidalt Pénziigyi Beszamold 2014. elsé félév és a 2014. december
31-ével végzddd év pénzigyi informacidihoz viszonyitva.

A 2014-es Auditalt Konszolidalt Pénziigyi Beszamol6 6ta
nem tortént lényeges hétranyos valtozds a Kibocséatéd

kilatasait tekintve.

Nem alkalmazand6. 2015. junius 30. 6ta nem tértént
Iényeges valtozas a Kibocsatd pénziigyi helyzetét tekintve.

Nem alkalmazandé; nincs a Kibocsatoval kapcsolatos

olyan  aktualis
fizetbképességének
lenne.

esemény,
értékelésére

amely

jelent6s

Kibocsato
kihatassal

A Kibocsaté az Erste Group anyavallalata, és igy fligg a
kapcsolt véllalatok, a leanyvallalatok és a csoportba

tartozo tarsasagok,

mikodésének

Uzemi
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B.15.

B.16.

C.

C.1.

C.2.

C.5.

valo fuggeés:

A Kibocsaté 6
tevékenységeinek a
leirasa:

A Kibocsaté az A&ltala

ismert mélységben
nyilatkozzon arra
vonatkozéan, hogy a
Kibocséaté valamely

személy kozvetlen vagy
kozvetett tulajdonaban
vagy iranyitasa alatt all-e
és amennyiben igen, ki
altal, tovabba
részletezze az irdnyitas
jellegét:

Ertékpapirok

Az ajanlatban szerepld
és/vagy a
kereskedésbe

bevezetett értékpapirok
tipusanak és
osztalyanak leirasa, az
értékpapir

azonositészamat is
beleértve:

Az értékpapir-

kibocsatas pénzneme:

Az értékpapirok szabad
atruhazhatésagara
vonatkoz6  esetleges
korlatozasok leirasa:

eredményeitdl.

Az Erste Group a banki és pénziigyi szolgaltatasok teljes

korét nydjtia, beleértve a letéti- és folyoszamla
termékeket, a jelzdloghitelezést, a  fogyasztéi
finanszirozést, a befektetési- és a mikéds téke

finanszirozast, a privat banki tevékenységet és a
befektetési banki tevékenységet, az eszkbdzkezelést, a
projekt-finanszirozast, a nemzetkdzi kereskedelem
finanszirozasat, és a kereskedési, lizing- és faktoring
tevékenységeket.

A jelen Té&jékoztaté napjatél az Erste Group Bank
részvényeinek 30.0%-at a DIE ERSTE Osterreichische
Spar-Casse Privatstiftung (,Erste Stiftung”) birtokolta,
amelybél 10.8% kodzvetlen és 9.3% kozvetett részesedés
(ideértve a DIE ERSTE osterreichische Spar-Casse
Privatstiftung szavazati jogait, a takarékbankokat, a
takarékbank alapitvanyokat és a Wiener Stadtische
Wechselseitige Versicherungsverein-t), és az Erste Group
Bank részvényeinek 9.9%-at a Caixabank S.A. birtokolta,
amelyeket szintén az Erste Stiftung birtokol. A
kézkézhanyad ardnya 70.0% (ebbdl 4.1%-ot az UNIQA
Versicherungsverein Privatstiftung, Bécs, Ausztria, 4.0%-
ot a Harbor International Fund, 4.1%-ot a Lone Pine
Capital, 47.2%-ot intézményi befekteték, 9.6%-ot
maganbefektetbk és 1.0%-ot az Erste Group
munkavallaloi birtokolnak) (valamennyi hanyad kerekitve).

Warrantok tipusa

A Warrantok [Eladasi] [és] [Vételi] [Zartvégl Turbo [Long
pozicios] [Short poziciés] [Nyiltvégl Turbo [Long pozicios]
[Short pozicios]] [Fels6 Kamathataros] Warrantok lehetnek.

Warrantok forméaja

[A] Warrantok [minden egyes Sorozatat] egy globélis
értékpapir (global note) testesiti meg.

Ertékpapir-azonosité szam
ISIN(ek): [®]

A Warrantok meghatarozott Pénzneme [®]

[Egy Warrant-sorozat] minden egyes Warrantja a Végleges
Feltételekben meghatarzott Minimum Kereskedési
Mennyiséggel megegyezd szdmban ruhdzhaté &t, vagy
olyan mennyiségben, amely megegyezik az adott Minimum
Kereskedési Mennyiség plusz annak egy egész szamu
tobbszoérosével, minden egyes esetben a vonatkozé
jogszabdlyokkal @6sszhangban, valamint az atruhazéast
nyilvantartd értékpapir letétkezeld érvényes rendelkezései
és eljarasai szerint, amennyiben ez relevans.
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C.8

C.11.

Az értékpapirokhoz
kapcsolodo jogok
leirdsa, ideértve az
értékpapirok rangsorat,
valamint ezen jogok
korlatozasat is:

Annak jelzése, hogy
az ajanlatban szerepl6

értékpapirokkal  valé
kereskedést
kérelmezik vagy
kérelmezni  fogjak-e
szabalyozott vagy
annak megfelel6 mas
piacon torténd
forgalmazasra

tekintettel, a kérdéses
piacok megjelolését is
ideértve:

Ertékpapirokhoz kapcsolodé jogok

A Warrantok jogot biztositanak a tulajdonosaiknak arra, hogy
a C.15. pontban részletesen kifejtettek szerint pénzbeli
Osszeg kifizetésére formaljanak igényt.

Ertékpapirok statusza

[A] Warrantok [minden egyes Sorozata] a Kibocsato
kozvetlen, feltétel nélkiili, nem biztositott és nem alarendelt
kotelezettségeit testesitik meg.

Rangsor

A Warrantok egyméas Kkozott azonosan rangsorolodnak,
valamint a Kibocsaté minden egyéb nem biztositott és nem
alarendelt kotelezettségeivel azonosan rangsorolodnak,
kivéve a kotelez6 torvényi elirasok altal elényben részesitett
kotelezettségeket.

Jogokra vonatkoz6 korlatozasok

A Kibocséto jogosult a Warrantok megszuntetésére, valamint
a Feltételeknek és Kondici6knak a Feltételekben és
Kondicibkban meghatarozott feltételek szerint torténd
modositasara.

Irdnyadd Jog

Az Ertékpapirok formaja és tartalma, valamint az
Ertékpapirban foglalt dsszes jog és kotelezettség minden
szempontbol Ausztria térvényei szerint kerdl
meghatérozasra.

Joghat6séag

Amennyiben koételez6en alkalmazandé jogszabaly lehetévé
teszi, Bécs Belvaros illetékességgel biré birésagai
kizarélagos joghatésdggal rendelkeznek, feltéve, hogy a
Kibocséatdé jogosult az eljardst barmely mas illetékes
birésdgnal elinditani. A bécsi birésdgok joghatésidga ala
térténd rendelés nem korlatozza egyik Warrant Tulajdonos
azon jogat sem, hogy eljardst inditson az Ugyfél
joghatésdgdban, ha és amennyiben a vonatkoz6
rendelkezés erre 6t felhatalmazza.

[Kérelmezték a Warrantok [egyes Sorozatainak] [a bécsi] [,]
[és] [a stuttgarti (EUWAX)] [,] [és] [a budapesti] [,] [és] [a
bukaresti] [,] [és] [a pragai] [,] [éS][a zagrabi] és az [egyéb
beillesztendd] értékt6zsdei szabalyozott piacon [(Amtlicher
Handel)] [(Freiverkehr)] torténé jegyzését, amely[ek] a
2004/39/EK irAnyelv  alkalmazasaban szabdalyozott
piac[ok]nak [nem] minésiil[nek].] [Az Ertékpapirokat
felvették a [®] [a bécsi] [,] [és] [a stuttgarti (EUWAX)] [,] [éS]
[a budapesti] [,] [és] [a bukaresti] [,] [és] [a pragali] [,] [és] [a

zagrabi] [egyéb beillesztendd8], [szabalyozott] piac[okK]
értéktézsdéjére, amely[ek] a 2004/39/EK iranyelv
alkalmazasaban szabdlyozott piac[ok]nak [nem]

minésul[nek].]
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C.15

Tajékoztatas arrol,
hogy a  mdogottes
eszkdz(6k) értéke

miként befolyasolja a
befektetések értékeét,
kivéve, ha az
értékpapirok

egységenkénti
cimletértéke

100 000 euro:

legalabb

[Nem alkalmazandé. A Kibocsaté nem nyuijtott be kérelmet a
Warrantok barmely szabalyozott piacon térténd jegyzése,
illetve kereskedésbe torténd bevétele irant.]

[A Vételi Warrant-ok leirasa

A Vételi Warrant lehetévé teszi a befekteté szamara, hogy a
Mogottes  termékek  &rdnak  pozitiv  teljesitményébdl
aranytalanul (t6keattétellel) profitaljon.

Ugyanakkor, amennyiben a Mogottes termékek ara csokken,
a befektetd tOkeattételes veszteséget szenved el, és vallalja
annak kockézatat, hogy a Vételi Warrant a lejarat
idépontjaban értéktelenné valik, amennyiben a Referencia Ar
megegyezik a Kotési Arral vagy az ala csokken.

A Visszafizetés Napjan a befekteté a Referencia Ar Kotési
Arat meghaladd (a Szorzoval felszorzott) Osszegével
egyenérték(i Pénzbeli Osszeget kap, az esettdl fuggéen.
Amennyiben a Referencia Ar megegyezik a Kotési Arral vagy
az ala csokken, a befektetd részére kifizetés nem térténik, és
a Vételi Warrant értéktelenné valik.

A futamidd soran a befektet rendszeres jovedelemben nem
részesul (pl. osztalék vagy kamat formajaban).]

[Az Eladési Warrant-ok leirdsa

Az Eladasi Warrant lehetévé teszi a befektet§ szamara, hogy
a Mogottes termékek ardnak negativ teljesitményébdl
aranytalanul (t6keattétellel) profitaljon.

Ugyanakkor, amennyiben a Madogottes termékek ara
emelkedik, a befektetd t6keattételes veszteséget szenved el,
és vdllalla annak kockézatat, hogy az Eladasi Warrant
értéktelenné valik ha, a Referencia Ar megegyezik a Kotési
Arral vagy a flé emelkedik.

A Visszafizetés Napjan a befekteté annak megfelel6 értéki
(a Szorzoval felszorzott) Pénzbeli Osszeget kap, az esettél
fuggben, az Elszamolas Pénznemére atvaltva, amennyivel a
Referencia Ar a Kotési Ar alatt van. Amennyiben a
Referencia Ar megegyezik a Kotési Arral vagy a folé
emelkedik, a befektetd részére kifizetés nem torténik, és az
Eladéasi Warrant értéktelenné valik.

A futamidd soran a befektetd rendszeres jovedelemben nem
részesul (pl. osztalék vagy kamat formajaban).]

[Zartvégli Long Pozicids Turbo leirdsa

A Zartvégl Long Poziciés Turbo lehetévé teszi a befektetd
szaméara, hogy a Madogottes termékek aranak pozitiv
teljesitményébdl aranytalanul (t6keattétellel) profitaljon.

Ugyanakkor, amennyiben a Mdgéttes termékek ara csékken,
a befektetd t6keattételes veszteséget szenved el és vallalja
annak kockazatat, hogy a Zartvégl Long Poziciés Turbo
Warrant értéktelenné valik, amennyiben a Mdbgottes
termékek ara megegyezik a Knock-out Korlattal, vagy az ala
csokken a Megfigyelési Nap barmely idépontjaban.

A Visszafizetés Napjan a befekteté a Referencia Ar Kotési
Arat meghaladdé (a Szorzéval felszorzott) 0Osszegével
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egyenértékii Pénzbeli Osszeget kap, az esettdl fliggéen, az
Elszamolas Pénznemére atvaltva. Amennyiben a Mogottes
termék ara megegyezik a Knock-out Korlattal vagy az ala
csokken a Medgfigyelési Nap barmely id6pontjaban, a
befektetd Knock-out Pénzbeli Osszeget kap, és ezzel egy
idében a Zartvégli Long Poziciés Turbo Warrant azonnali
hatallyal lejar. A Knock-out Pénzbeli Osszeg, az esettdl
fuggben, az Elszamolads Pénznemére atvaltva, megegyezik
azzal a(z) (Szorzéval felszorzott) Osszeggel, amellyel a
Knock-out Esemény Napjan a Knock-out Referencia Ar
meghaladja a Kotési Arat. Amennyiben a Knock-out
Referencia Ar megegyezik a Kotési Arral vagy az ala
csokken, a Knock-out Pénzbeli Osszeg nulla (0).

A futamidd soran a befektet rendszeres jévedelemben nem
részesul (pl. osztalék vagy kamat formajaban).]

[Zartvégli Short Pozicios Turbo leirasa

A Zartvégl Short Pozicids Turbo lehetévé teszi a befektetd
szdméra, hogy a Mdogottes termékek &ranak negativ
teljesitményébdl aranytalanul (t6keattétellel) profitéljon.

Ugyanakkor, amennyiben a Madgottes termékek ara
emelkedik, a befektett t6keattételes veszteséget szenved el,
és vallalja annak kockazatat, hogy a Zartvég(i Short Pozicios
Turbo Warrant értéktelenné vélik, amennyiben a Mdgottes
termékek &ra megegyezik a Knock-out Korlattal vagy a folé
emelkedik a Megdfigyelési Nap barmely idépontjaban.

A Visszafizetés Napjan a befektetd, akkora 6sszegl, (a
Szorzoval felszorzott) Pénzbeli Osszeget kap, az esettél
fuggben, az Elszamolas Pénznemére atvaltva, amennyivel a
Referencia Ar alatta van a Kotési Arnak. Amennyiben a
Mogottes termék ara eléri a Korlat Arfolyamot vagy a folé
emelkedik a Medfigyelési Nap barmely idépontjaban, a
befekteté Knock-out Pénzbeli Osszeget kap, és ezzel egy
idében a Zartvégl Short Poziciés Turbo Warrant azonnali
hatallyal lejar. A Knock-out Pénzbeli Osszeg, az esettdl
fuggden, Elszamolds Pénznemére &tvaltva, megegyezik
azzal a (Szorzbval felszorzott) 6sszeggel, amennyivel a
Knock-out Referencia Ar alatta van a Kotési Arnak.
Amennyiben a Knock-out Referencia Ar megegyezik a Kotési
Arral vagy az ala csokken, a Knock-out Pénzbeli Osszeg
nulla (0).

A futamidd soran a befektetd rendszeres jovedelemben nem
részesul (pl. osztalék vagy kamat formajaban).]

[Nyiltvégii Long Poziciés Turbo leirdsa

A Nyiltvégl Long Poziciés Turbo lehetévé teszi a befektetd
szaméara, hogy a Mogottes termék &ranak pozitiv
teljesitményébdl aranytalanul (t6keattétellel) profitaljon.

Ugyanakkor, amennyiben a Mdgottes termék ara csokken, a
befektetd tOkeattételes veszteséget szenved el, és vallalja
annak kockazatat, hogy a Nyiltvégli Long Poziciés Turbo
Warrant értéktelenné valik, amennyiben a Mogottes termék
ara megegyezik a Korlat Arral vagy az ala csokken a
Medgfigyelési Nap barmely idépontjaban.

50



A befektetd altali lehivas vagy a Kibocsatoé altali rendes
megsziintetés esetén a befekteté a Referencia Ar Kotési
Arat meghaladé (Szorzéval felszorzott) Osszegével
egyenérték(i Pénzbeli Osszeget kap az esettdl figgéen az
Elszamolas Pénznemére atvaltva. Amennyiben a Mdgottes
termék ara megegyezik a Korlat Arral vagy az ala csékken a
Megfigyelési Nap barmely idépontjaban, a befekteté Knock-
out Pénzbeli Osszeget kap és ezzel egy idében a Nyiltvégi
Long Poziciés Turbo Warrant azonnali hatallyal lejar. A
Knock-out Pénzbeli Osszeg, az esettdl fliggben az
Elszamolas Pénznemére atvaltva megegyezik azzal (a
Szorzéval felszorzott) ©sszeggel, amellyel a Knock-out
Esemény Napjan a Knock-out Referencia Ar meghaladja a
Kotési Arat. Amennyiben a Knock-out Referencia Ar
megegyezik a Kétési Arral vagy az ala csokken, a Knock-out
Pénzbeli Osszeg nulla (0).

A futamidd soran a befektet rendszeres jovedelemben nem
részesul (pl. osztalék vagy kamat formajaban).]

[Nyiltvégii Short Pozicios Turbo leirasa

A Nyiltvégl Short Poziciés Turbo lehetévé teszi a befektetd
szdméra, hogy a Mogottes termék ardnak negativ
teljesitményébdl aranytalanul (t6keattétellel) profitaljon.

Ugyanakkor, amennyiben a Mogoéttes termék ara emelkedik,
a befektetd tOkeattételes veszteséget szenved el, és vallalja
annak kockézatat, hogy a Nyiltvégl Short Poziciés Turbo
Warrant értéktelenné valik, amennyiben a Mogoéttes termék
ara megegyezik a Knock-out Korlattal vagy a félé emelkedik
a Megfigyelési Nap barmely idépontjaban.

A befekteté altali lehivas vagy a Kibocsatoé altali rendes
megszintetés esetén a befektetd azzal egyenértéki
(Szorzéval felszorzott) Pénzbeli Osszeget kap, az esettél
fuggben az Elszamolas Pénznemére atvaltva, amennyivel a
Referencia Ar a Kétési Ar alatt van. Amennyiben a Mogéttes
termék ara megegyezik a Knock-out Korlattal vagy a folé
emelkedik a Medfigyelési Nap barmely idépontjaban, a
befekteték Knock-out Pénzbeli Osszeget kapnak, és ezzel
egy id6ben a Nyiltvégli Short Poziciés Turbo Warrant
azonnali hatallyal lejar. A Knock-out Pénzbeli Osszeg, az
esettél fluggben, az Elszamolas Pénznemére &atvaltva,
megegyezik azzal (a Szorzéval felszorzott) értékkel,
amennyivel a Knock-out Referencia Ar a Knock-out
Esemény Napjan a Koétési Ar alatt van. Amennyiben a
Knock-out Referencia Ar megegyezik a Kétési Arral vagy az
ala csokken, a Knock-out PénzbeliOsszeg nulla (0).

A futamidd soran a befektetd rendszeres jévedelemben nem
részesul (pl. osztalék vagy kamat formajaban).]

[Fels6 Kamathataros Warrantok leirasa

A Fels6 Kamathataros Warrant lehetévé teszi a befektetd
szaméara, hogy a Mogottes termék &ranak pozitiv
teljesitményébdl aranytalanul (t6keattétellel) profitaljon.

Ugyanakkor, amennyiben a Mdgottes termék ara csokken, a
befekteté tOkeattételes veszteséget szenved el, és vallalja
annak kockazatat, hogy a Fels6 Kamathataros Warrant-ra
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C.16

Cc.17

C.18

C.19

Cc.20

A szarmazékos
értékpapirok

megsz(inése vagy
lejarati napja - a

lehivasi nap vagy az
utolso referencianap:

A szarmazékos
értékpapirok
elszamolasi
eljarasanak
ismertetése:

A szarmazékos
értékpapirok
hozamkifizetésének
ismertetése:

A mogottes  termék
lehivasi ara  vagy
végsod referencia ara:

A mogottes termék
fajtajdnak ismertetése,
tovabba tajékoztatas
arrol, hogy hol
talalhato informécio a
mogottes termékrél:

nézve kifizetés nem torténik, amennyiben a Mogottes termék
ara megegyezik az Alapkamatlab értékével, vagy az ala
csokken a megfelel6 Kamat-meghatarozasi Napokon.

A befektetd minden egyes Visszafizetési Napon Warranton-
ként egy Pénzbeli Osszeget kap, amely megegyezik a
Szamitasi Erték és a Differencidlt Erték szorzataval,
szorozva a megfelel§ Szamitasi Id6szak naptéri napjainak
szaméaval [illetve a Szorzoval], osztva 360-nal. A Differencialt
Erték a Mogottes termék aranak és az Alapkamatlabnak az
adott Kamat-meghatarozasi Napon meghatarozott pozitiv
kulonbségét jelenti. Amennyiben a Mogottes termék ara eléri
az Alapkamatlabat, vagy az ala csokken, a befektett részére
az adott Szémitasi Id6szak tekintetében kifizetés nem
torténik.

A futamidd soran a befektetd rendszeres jévedelemben nem
részesul (pl. osztalék vagy kamat formajaban).]

Visszafizetesi Nap(ok): [@®]
Lehivas Napja(i): [®]
Végs6 Ertékelési Nap(ok): [@]

A Kibocsaté altal fizetendd pénzbeli 6sszegeket atutaldsra
kerilnek a megfeleld Kliringrendszer részére, amely
gondoskodik azok kifizetésér6l a Warrant Tulajdonosok
részére.

[Amerikai Lehivas esetén a Warrant Tulajdonos a lehivasi
id6szak barmely munkanapjan gyakorolhatja opcids jogat. Az
opcids jogot akkor lehet sikeresen gyakorolni, ha a kifizeté
ugynok rendelkezik egy korabban a részére eljuttatott jogilag
kételezd érvényl nyilatkozattal, amely — tobbek kozott —
tartalmazza a Warrant Tulajdonos nevét, a Warrant-ok
elnevezését és sorszamat, valamint a Pénzbeli Osszeg
jovairasara alkalmas, megfeleld bankszamla adatait. A
lehivasi idészakban le nem hivott opcidok a lehivasi id6szak
utolsé napjaval lehivottnak tekintendéek, amennyiben a
készpénzdsszeg pozitiv.]

[Eurdpai Lehivas esetén az opciok a lehivasi idészak utolsé
napjaval lehivottnak tekintend6ek, amennyiben a pénzbel
0sszeg pozitiv eldjell.]

A Vés6 Ertékelési Napon megallapitott Referencia Ar: [@]

[Részvény] [Index] [Devizaarfolyam] [Kamatlab] [Aru]
[Hatarid6s Szerzddés]

Név: [®]
[Kibocséatd] [Vallalat] [Index Eléallitéja] [Referencia Piac]: [@]
[Referencia Forrasa): [®]

A Mogottes termékre és annak ingadozasara vonatkozé
informacié a [a www.[®] nyilvdnos weboldalon] [és] [a
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Bloomberg vagy Reuters oldalakon] talalhaté, az egyes
értékpapirokra vagy a Mogottes terméket képezé tételekre
elGirtak szerint.

D. Kockazatok
D.2 Legfébb informacidok kifejezetten a Kibocsatéra vonatkozé legfébb
kockéazatokrol

Az Erste Group tevékenységéhez kapcsolddo kockazatok

- A makrogazdasagban és a pénziigyi piacokon uralkodé nehézségek jelentés
meértékben hatrdnyosan befolyasolhatjdk az Erste Group Uzleti tevékenységét,
pénzugyi helyzetét, mikddési eredményeit és kilatasait.

- Az Erste Group-ot is érintette és tovabbra is érinti az eurdpai allamadoéssag-
valsag, és eléfordulhat, hogy értékvesztéssel kell szamolnia az egyes orszagok
allamaddssagaval szembeni kitettségei tekintetében.

- Az Erste Group eddig is tapasztalta és lehetséges, hogy a jév8ben tovabbra is
tapasztalni fogja a hitelminéség romlasat, kilénésen a pénziigyi valsagok és
gazdaségi visszaesések eredményeképpen.

- Az Erste Group jelent8s partnerkockazatnak van kitéve, és az egyes partnerek
mulasztdsa esetén az Erste Group-ot olyan veszteségek érhetik, amelyet a
céltartalékai mar nem fedeznek.

- Eléfordulhat, hogy az Erste Group fedezetkezelési stratégidja hatastalannak
bizonyul.

- Az Erste Group ki van téve annak a kockazatnak, hogy a hitelek biztositékaul
szolgalb kereskedelmi és lakéingatlanok értéke lecsdkken.

- A piacok ingadozasai és volatilitasa kedvezétlen hatassal lehet az Erste Group
eszkozeire, csokkentheti a nyereségességét, és megnehezitheti egyes
eszkodzei valos értékének megallapitasat.

- Az Erste Group ki van téve annak a kockazatnak, hogy nem all rendelkezésére
azonnal elérhetd likvid forras.

- A hitelmindsit6k felfiiggeszthetik, lemingsithetik vagy visszavonhatjak az Erste
Group Bank mingsitését, és/vagy az Erste Group-hoz tartoz6 helyi szervezet
mindsitését, vagy éppen egy olyan orszagét, ahol az Erste Group jelen van, ez
a dontés pedig kedvezétlenul befolyasolhatia az Erste Group Bank
refinanszirozasi feltételeit, kilonds tekintettel a kolcsontéke-piacokhoz vald
hozzaférésére.

- A tOkésitettséget és tékeszerkezetet érintéen érzékelt valtozasok, (j
szabdlyozasok vagy allami el6irasok miatt el6fordulhat, hogy az Erste
Groupnak magasabb t6kekovetelményeket vagy normakat kell teljesitenie, és
ennek kovetkeztében a késdbbiekben nagyobb tékére vagy likviditasra lesz
sziksége.

- Szadmolni kell az addzasi rendszer valtozasainak kockazataval, kiulondsen a
bankadora, valamint a pénziigyi tranzakciés add bevezetésére tekintettel.

- Eléfordulhat, hogy a Kibocsaté nem képes a sajat forrdsok és az aktivalhato
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kotelezettségek minimum kévetelményének megfelelni.

A Kibocsatd a jovoben koteles lesz az Egységes Szandlasi Alapot és a
Betétbiztositasi Rendszer ex-ante alapjait tamogatni.

El6fordulhat, hogy a Kibocsatd koteles lesz sajat kereskedési Ugyleteit
megszintetni és/vagy arra, hogy bizonyos kereskedési tevékenységeket a
tisztan banki tgyletektdl elkllonitve folytasson.

Elé6fordulhat, hogy az Erste Group altal alkalmazott kockazatkezelési stratégiak,
technikak és belsé ellendrzési gyakorlat nem szamol bizonyos nem azonositott
vagy elére nem lathaté kockazatokkal.

Az Erste Group tevékenysége mikddési kockazatokkal is jar.

Az Erste Group informatikai rendszereinek Uzemzavara, miikddésének
atmeneti ledllasa, a rendszerek frissitésének elmaradéasa Uzletkiesést és egyéb
veszteségeket okozhat.

El6fordulhat, hogy az Erste Group-nal nehézségekbe (itkdzik az Uj tehetségek
felvétele vagy a kelléen képzett munkaerd megtartasa.

El6fordulhat, hogy az Erste Group Banknak a Haftungsverbund rendszer
keretében pénziigyi segitséget kell nydjtania bajba kerllt bankoknak, és ez
jelent6és koltségekkel, valamint mas tevékenységektdl torténd forraselvonassal
jarhat.

A kamatlabak valtozdsait szamos, az Erste Group altal nem befolyasolhat6
tényezd okozza, ezek a tényez6k pedig jelentés mértékben kedvezétlendl
érinthetik a pénzugyi eredményeket, ideértve a netté kamatbevételeket is.

Mivel az Erste Group vallalatainak, eszkdzeinek és Ugyfeleinek jelentés része
az eurbéovezeten kivili kdzép-kelet eurdpai orszagokban talalhaté, az Erste
Group devizaarfolyam-kockazatnak is ki van téve.

El6fordulhat, hogy az Erste Group nem tudja elérni az Erste Group Bank
ismételt nyereségessé valasat.

Az EKB hitelbiztositékokra vonatkozé szabdlyozasanak valtozasai
kedvezétlentl érinthetik az Erste Csoport finanszirozaséat és likviditashoz valé
hozzaférését.

Az Erste Group kiélezett verseny uralta piacokon tevékenykedik, és nagy
nemzetk6zi pénzintézetekkel, valamint bevett helyi versenytarsakkal All
versenyben.

Az Erste Group Bank tdbbségi tulajdonosa képes lehet befolydsolni a
részvényesek intézkedéseit.

A pénzmosas, a korrupcié és a terrorizmus finanszirozdsanak megel6zését
célzd eldirasoknak valé megfelelés jelentds koltségeket és eréfeszitéseket
igényel, valamint ezek be nem tartdsa komoly jogi kdvetkezményekkel jarhat,
és arthat a vallalat hirnevének is.

El6fordulhat, hogy a fogyasztovédelmi torvények, valamint ezeknek a
torvényeknek az alkalmazésa és értelmezése korlatozza az Erste Group altal
bizonyos banki tranzakciokért kiszabhat6 dijak mértékét és az egyéb arazasi
feltételeket, és lehetévé tehetik a fogyasztok szamara, hogy a mdltban
befizetett bizonyos dijakat visszakdveteljenek.
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D.3,
D.6

Az esetleges késObbi akviziciok integracidja tovabbi kihivasokhoz vezethet.

Az Erste Group miikddése altal érintett piacokhoz kapcsol6dé kockazatok

Egy vagy tobb allamnak az eurédvezetbél torténd kivaldsa kiszamithatatlan
kovetkezményekkel jarhat a pénzigyi rendszer és a tagabb értelemben vett
gazdasag vonatkozasédban, az Erste Group tevékenységének minden &gat
tekintve elképzelhetd a forgalom csokkenése, az eszkdzok értékvesztése és
veszteségek keletkezése.

Az Erste Group a gazdasagi és a politikai életben bekovetkezd hirtelen
valtozasoknak Kkitett, feltorekvd piacokon tevékenykedik, amelyek kozil
barmelyik hatranyosan befolyasolhatja pénzigyi teljesitményét és mikodési
eredményeit.

El6fordulhat, hogy a lekotott unids forrasok nem szabadithatok fel, vagy az EU-
nak ésf/vagy nemzetkozi hitelintézeteknek nem A&l modjukban tovabbi
tamogatési programokat inditani.

Az Erste Group tevékenységével vagy altaladban véve a banki szolgaltatasokkal
kapcsolatban az (Ugyfelek bizalmanak megrendilése varatlanul nagy
mértékben eredményezheti a betétkivonasok aranyat, ez pedig kedvezétlen
hatdssal lehet az Erste Group eredményére, pénzigyi helyzetére és
likviditasara.

Az egyes kozép-kelet eurdpai allamokban tapasztalhat6 likviditasi problémak
kedvezétlen hatassal lehetnek a teljes KKE-régiora, igy az Erste Group Uzleti
eredményeire és pénzugyi helyzetére is.

Fennall annak a lehetésége, hogy az Erste Group mikdodése altal érintett
egyes orszagok korményai fokozott protekcionizmussal, allamositasokkal vagy
hasonl6 intézkedésekkel reagélnak a pénzigyi és gazdasagi valsagra.

Az Erste Group-ot hatranyosan érintheti a bankszektor — ahol tevékenykedik —
recesszidja vagy a novekedés lassulasa, valamint kedvezétlen lehet szamara
az eurodvezet és az EU lassabb ndvekedése is.

A KKE-térség szamos orszagaban — és kilondsen a kelet-eurdpai allamokban
— még nem kelléen fejlett a jogrendszer, illetve nem megfeleléek az eljarasi
biztositékok.

A KKE-térség szamos orszagaban az érvényben levé csédtorvények, valamint
a hitelez6k jogait szabalyozd egyéb jogszabalyok és elbirasok korlatozhatjak
az Erste Group-ot abban, hogy a beddlt hiteleket és el6legeket behajtsa.

El6fordulhat, hogy az Erste Group-nak pénzintézeteket célz6 allami tAmogatasi
programokban kell részt vennie, vagy ezekhez finanszirozast kell biztositania,
illetve hogy a kozponti koltségvetés konszolidacidjat célzé6 programokat kell
finansziroznia, akar bankaddk vagy egyéb hasonlé ad6k megfizetésével.

Legfébb informacidk kifejezetten az értékpapirokra vonatkozé legfébb
kockazatokrol

KOCKAZATI FIGYELMEZTETES! A befektetéknek tudniuk kell arrél, hogy akér
egész befektetésiiknek vagy annak egy részének értékét elveszithetik. Azonban
minden befektetd feleldssége csak a befektetése értékéig terjed (ideértve a
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jarulékos koltségeket is).

Altalanos kockazati tényezék

A Warrantok kiléndsen kockazatos befektetési
eszkdznek szamitanak. Az egyéb t6kebefektetésekhez
viszonyitva a veszteség kockazata - ideértve a
befektetett téke teljes Osszegének és a kapcsolodo
tranzakcids koltségek elvesztését — kuldndsen magas;
a Warrantok altalanossagban véve rendszeres
jovedelem képzésére nem alkalmasak. A befektetéknek
tisztaban kell lennilk azzal, hogy a Végleges
Feltételekben meghatarozott  Kibocsatas-specifikus
Feltételeknek megfeleléen, vagy bizonyos feltételek
fennallasakor a Warrantok lehivasa korlatozott lehet.

A tbékeattételi hatas miatt, a Warrantok esetében a
veszteség kockazata aranytalanul magas a Mogottes
termékbe val6 kdzvetlen befektetéshez képest.

Adott esetben a Warrantok illikviddé vélhatnak, vagy a
Warrantok piaca korlatozotta valhat, amely hatrdnyosan
befolyasolhatia ~a  Warrantok  értékét, illetve
akadalyozhatia a  Warrantok  értékesitését a
Tulajdonosok éltal.

A Warrant Tulajdonosoknak figyelembe kell venniik,
hogy mind a Mégottes termék arfolyamvaltozasai (vagy
éppen a vért arfolyamvaltozas hidnya), mind a Warrant
id6beli értekének valtozasai aranytalanul csdkkenthetik
a Warrant értékét, vagy akar értéktelenné tehetik azt.

A Warrantok teljesitménye a Mogottes termék
teljesitményének fliggvénye, amelyre hatdssal lehetnek
a hazai és nemzetk6zi pénzugyi, politikai, katonai, vagy
gazdasagi esemeények, ideértve a kormanyzati
lépéseket, vagy a vonatkozé piaci résztvevdk
tevékenységeit — ezek az események vagy
tevékenységek hatrdnyosan érinthetik a Warrant
értékeét.

Amennyiben egy Mogottes termék feltérekvé piachoz
kapcsolddik, a Warrant Tulajdonosnak jelentds politikai
és gazdasdagi bizonytalansagra kell szamitania, amely
jelentés  hatassal lehet az adott Warrantok
arfolyamanak alakulasara.

Azokban az esetekben, ahol a Warrantokra vonatkoz6
kifizetéseket a Mogottes termék pénznemétdl eltérd
pénznemben teljesitik és ahol az adott Warrant
»<quanto” funkciéval nem rendelkezik (a ,quanto” funkcio
lehetbvé teszi a Referenciadeviza és a Kifizetési Deviza
kozotti arfolyamkilénbség figyelmen kivil hagyasét), a
Warrant Tulajdonosai az adott Referenciadeviza —
elére nem jelezhet6 — teljesitménye tekintetében is
kockazatot vallalnak. Tovabba a Warrant
Tulajdonosnak devizaarfolyam-kockazattal is szamolnia
kell, ha a Warrant Tulajdonos szamlaja, amelyre a
Pénzbeli Osszeg kifizetésre keril, a Warrant
pénznemétdl eltéré pénznem( szamla.
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A Warrant Tulajdonosoknak tisztaban kell lenniiik azzal,
hogy a Warrantokbol szarmazd kockazati kitettséget
nem feltétlenil lehet fedezeti tgylettel csdkkenteni vagy
fedezni.

A Warrant hitelforrasbdl térténé finanszirozasa jelentés
mértékben noveli a lehetséges veszteség mértékét.

A Kibocsaté  Aaltal  kotott fedezeti  Ugyletek
befolyasolhatjak a Warrantok arfolyamat.

A jovedelmek jarulékos koltségei csokkenthetik a
Warrant Tulajdonosok nyereségét.

A Warrant Tulajdonosok a Warrant likviditasanak a
Végleges Feltételekben meghatarozott, kibocsatasi
mennyiségbdl addédo rossz megitélés kockazatanak is
ki vannak téve.

A piaci zavarok, kiigazitdsi intézkedések és
megszuntetési jogok hatranyosan érinthetik a Warrant
Tulajdonosok jogait.

A Feltételek és Kondiciok javitdsai, médositasai vagy
kiegészitései hatranyosak lehetnek a Warrant
Tulajdonosok szaméara.

Az adozasi jogszabalyok héatranyosan érinthetik a
Warrant Tulajdonosokat.

A Warrantok nem feltétlentll alkalmasak kitettségek
fedezésére.

Fenndll a kock&zata, hogy a Warrant illetve a Mogottes
termékek kereskedelmét felfiiggesztik, megszakitjak
vagy beszintetik.

A pénz jovbbeni értékvesztése (inflacié) miatt
csokkenhet a beruhazas realhozama.

A befektet6knek az adott kliringrendszer funkcioira kell
hagyatkozniuk.

A hitelmindsitések nem feltétlenul tikrozik az 6sszes
lehetséges kockéazatot.

A befektetésekre vonatkozé torvényi szabdlyozas
korlatoz6 hatéassal lehet bizonyos befektetésekre.

Az osztrak bir6sadg gondnokot (Kurator) nevezhet ki, aki
a Warrant Tulajdonosok nevében gyakorolja jogaikat és
képviseli érdekeiket a Warrantok vonatkozasaban, az
ilyen dontés korlatozhatia a Warrant Tulajdonosokat
abban, hogy egyénileg gyakoroljak a Warrantokkal
kapcsolatos jogaikat.

Az EU Megtakaritasi Iranyelve értelmében, ha egy
kifizetést egy forrasado-levonasi rendszert alkalmaz6
allamban m(ikddé kifizetén keresztil kell teljesiteni vagy
fogadni, és a széban forgd kifizetésbdl ennek
vonatkozasaban le kell vonni az adot, akkor sem a
Kibocsatd, sem a kifizetd vagy barmely mas fél nem
kotelezheté arra, hogy a forrasadd levonasa miatt
tovabbi 0Osszegeket fizessen barmely Warrant-tal
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Osszefliggésben (nincs felbruttdsitas).

- Kockazatok meritlhetnek fel a Kulfoldi Szamlak
Adomegfelelésérdl sz016 torvénnyel (FATCA)
kapcsolatban.

- Kockéazatok merilhetnek  fel az Osztalékkal
Egyenértéki Kifizetésekkel kapcsolatban.

- A Warrantok bizonyos kivalto események
bekdvetkezése esetében leiras vagy tékére torténd
atvéltdsi  kotelezettség ald  eshetnek, amely
eredményeként  el6fordulhat, hogy a Warrant
Tulajdonosok a Warrantba tortént befektetésik egy
részét vagy egeészét elveszitik (tbrvényi veszteség
abszorpcio).

A Warrantok bizonyos tipusaihoz kapcsolédo kockazati
tényez6k

[1. szdmlU Termék: Az Eladéasi/Vételi Warrantok-hoz
kapcsolédé sajatos kockazatok

A teljes veszteség kockazata

A befektetdknek figyelembe kell venniik annak kockazatét,
hogy a Vételi Warrant értéktelenné valik, amennyiben a
Referencia Ar megegyezik a Kotési Arral vagy az ala
csokken.

A befektetbknek figyelembe kell vennilik annak kockazatat,
hogy az Eladasi Warrant értéktelenné valik, amennyiben a
Referencia Ar megegyezik a Kotési Arral vagy az ala
csokken.

Ezért mindkét tipusi Warrant magaban hordozza a
veszteség kockézatat — akar a befektetett tdke teljes
veszteségeéig, ideértve a kapcsolddo tranzakcios koltségeket
is.

A Warrant futamidejéhez, illetve a Kibocsatdé megszintetési
Jjogahoz kapcsolodo kockazati tényezbk

Hatarozott ideji Warrantok (zartvég() esetében a Warrantok
futamideje az Elsé Elszamolasi Naptdl a Végsé Ertékelési
Napig terjedd idétartam. A Warrantok Pénzbeli Osszegét a
Kibocsété a Feltételekben és KondiciGkban meghatarozott
konkrét napon fizeti meg. Amennyiben a Warrantok amerikai
lehivastak, a Warrantokra adott esetben - amennyiben a
Végleges Feltételek tartalmaznak ilyen iranya rendelkezést -
vonatkozhatnak bizonyos futamidé-lezaré események (pl.:
Knock-out Esemény), amelyek bekdvetkezésekor a Warrant
Tulajdonosok még a futamid6 lejarta el6tt lehivhatjdk a
Warrantokat. Ezzel egyiutt a Warrantok lehivasara
automatikusan a futamid® végén kertl sor. A befektet6knek
tisztaban kell lennilk azzal, hogy a Feltételeknek és
Kondicioknak  megfeleléen a  Kibocsaté  rendkivdili
megszintetéssel megsziintetheti a Warrantokat, példaul a
Mogottes termék, vagy a Mogottes termékhez kapcsolodo
pénzugyi eszkdzok kereskedésének zavarai esetén (ideértve
a hatarid6s és hitelpiaci zavarokat is), illetve egy Tovabbi
Osszeomlasi Esemény fennéallasa esetén. Amennyiben a
Kibocsatdé rovid hatarideji megszintetést alkalmaz, a
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Warrant Tulajdonosnak nem biztos, hogy lesz alkalma az
opcio lehivaséra.]

[2. szamU Termék: A Zartvégii Long Poziciés Turbo-hoz
és Zartvégli Short Pozicios Turbo-hoz kapcsolodé
sajatos kockazatok

Az 1. szamu Termékkel kapcsolatosan ,a Warrantok
futamidejéhez, illetve a Kibocsatd megsziintetési jogahoz
kapcsolddo kockazati tényez6k” alatt leirt kockazatok mellett
a Zartvégl Turbo-k az alabbi sajatos kockazatokkal
jarhatnak.

A telies veszteség kockazata Knock-out Esemény
bekovetkeztekor.

A Turbo-ba befekteték vallaljak annak kockazatat, hogy egy
ugy nevezett Knock-out Esemény bekévetkezésekor a Turbo
még a futamideje alatt értéktelenné valik.

A Knock-out Esemény egy a Feltételekben és Kondiciékban
meghatérozott esemény, amely a Mdgottes termék &ranak
egy elére meghatarozott arfolyam, vagy értékkiiszébhoz (az
ugy nevezett ,Knock-out Korlathoz”) viszonyitott alakulasat
befolydsolja. ~Amennyiben egy Knock-out Esemény
kovetkezik be, a Turbo futamideje automatikusan lejar, az
Opcids Jog, illetve a Pénzbeli Osszegre valé jogosultsag
automatikusan lejar, a Turbo-k lejarnak, és a Knock-out
Pénzbeli Osszegnek megfeleld 6sszegben kerlilnek
visszafizetésre, ami adott esetben nulla is lehet. Ebben a
tekintetben a befektetéknek tisztaban kell lenniiik azzal, hogy
a hagyomanyos Warrantok-hoz képest a Turbo ara
aranytalanul nagyobb mértékben cstkken akkor, amikor a
Mogottes termék ara a Knock-out Korlat kézelébe kerdl.

A Warrant Tulajdonosok nem tamaszkodhatnak arra, hogy
minden esetben, még a Knock-out Esemény bekovetkezése
elétt képesek lesznek Warrant-jaikat értékesiteni. Ebben a
tekintetben a befektet6knek figyelembe kell vennitk, hogy a
Kibocsété nem vallal kételezettséget a Warrant Tulajdonosok
felé, hogy a Turbo-kra vonatkozdéan ajanlatot tegyen vagy
vételarat kérjen, illetve a Kibocsatéra nem vonatkozik ilyen
irdnyl torvényi, vagy egyéb kotelezettségek sem.

Az ,amerikai lehivasu” Warrantok esetében a Warrant
Tulajdonosok nem tédmaszkodhatnak arra, hogy minden
esetben, még a Knock-out Esemény bekdvetkezése el6tt
képesek lesznek Warrant-jaikat értékesiteni. A Knock-out
Esemény bekdvetkezésének napjan a Warrantok lehivasa
még a tobbi, a Feltételekben és Kondiciokban meghatarozott
eléfeltétel teljeslilése esetén sem lehetséges. A benyujtott,
de végre nem hajtott lehivasi bejelenték automatikusan
érvénytelenné véalnak egy Knock-out Esemény
bekdvetkezésekor.

A Zartvégl Turbo futamidé alatti arat befolyasolé tényez6k

A Turbo futamidé alatti ara nagy mértékben fligg a Mogottes
termék futamidé alatti arfolyamatél. Altalanossagban véve
elmondhat6, hogy a Turbo ara akkor csokken, amikor a
Mogottes termék ara csokken (Long Poziciés Turbo), vagy
né (Short Poziciés Turbo). A Mdogottes termék &aranak
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csokkenése vagy novekedése aranytalanul nagyobb
hatassal van a Turbo arara, mint az Eladasi/Vételi Warrantok
arara.

A Warrant ara a Mogottes termék ara mellett fliigg a
Mogottes termék volatilitasatol, a Kibocsaté hitelezési
koltségeitdl, a kamatlab szintjétél, osztalék elvarastol is, ha
van ilyen.]

[3. szdmu Termék: A Nyiltvégi Long Poziciés Turbo-hoz
és a Nyiltvégl Short Poziciés Turbo-hoz kapcsolddo
sajatos kockazatok

A Warrantok futamidejéhez, illetve a  Kibocsato
megszlntetési jogahoz kapcsolédé kockazati tényezbk

A korlatlan futamideji Turbo esetében a Warrantok nem
rendelkeznek meghatarozott futamidével (Nyilt Vég). A
Warrantok futamideje az Elsd Elszamolasi Nappal kezd&dik,
és (i) a Feltételekben és Kondicibkban meghatarozott
futamidé lezar6 esemény bekdvetkezésekor (pl.: Knock-out
Esemeény) ér véget, vagy (i) a Warrant Tulajdonos A&ltali
lehivasakor, vagy (iii) a Warrant, Feltételeknek és
Kondiciéknak medfeleld, Kibocsatd altali megszintetésekor
ér véget. A befektetdknek tisztaban kell lennitk azzal, hogy a
Feltételeknek és Kondicioknak megfeleléen a Kibocsatod
rendkivili megszintetéssel megszintetheti a Warrantokat,
példaul a Mogottes termék, vagy a Mogottes termékhez
kapcsol6odd pénzigyi eszkdzok kereskedésének zavarai
esetén (ideértve a hataridGs és hitelpiaci zavarokat is), illetve
egy Tovabbi Osszeomlasi Esemény fenndllasa esetén.
Emellett a Kibocsaté jogosult a Warrantok rendes,
hirdetmény Utjan térténd megszintetésére is a Feltételeknek
és Kondicidknak megfeleléen.

A Dbefektetbknek tisztdban kell lennilk azzal, hogy a
Kibocséatd sajat mérlegelése szerint jogosult megsziintetési
jogat gyakorolni, és megsziintetési joganak gyakorlasa
tekintetében kotelezettséget nem vallalt. A megszintetési
jogkorét barmely napon gyakorolhatja.

Ennek kovetkeztében a befektetbknek nem célszer(i arra
szamitaniuk, hogy hosszabb ideig pozicidkat tudnak tartani a
Warrantokban.

A telles veszteség kockdzata Knock-out Esemény
bekovetkeztekor

A Nyiltvégl Turbo-ba befekteté befekteték vallaljak annak
kockazatat, hogy egy uUgy nevezett Knock-out Esemény
bekovetkezésekor a Nyiltvégli Turbo még futamideje alatt
értéktelenné valik.

A Knock-out Esemény egy a Feltételekben és Kondiciékban
meghatarozott esemény, amely a Mdogoéttes termék
arfolyamanak egy elére meghatarozott arfolyamhoz, vagy
értékklszobhoéz (az ugy nevezett ,Knock-out Korlathoz”)
viszonyitott alakulasat befolyasolja. A Knock-out Esemény
bekovetkezésekor a Turbo futamideje automatikusan lejér,
az Opcios Jog, illetve a Pénzbeli Osszegre valo jogosultsag
automatikusan lejar, a Nyiltvégl Turbo lejar és Knock-out
Pénzbeli Osszegnek megfeleld 6sszegben keriilnek
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visszafizetésre, ami adott esetben nulla is lehet. Ebben a
tekintetben a befektetéknek tisztaban kell lennilik azzal, hogy
a hagyomanyos Warrantok-hoz képest a Nyiltvégi Turbo ara
aranytalanul nagyobb mértékben csdkken akkor, amikor a
Mogottes termék ara a Knock-out Korlat kozelébe kerdil.

Megjegyzendd, hogy a Nyiltvégli Long Pozicids Turbo
esetében nagyobb valészinlséggel fordul el§ Knock-out
Esemény, hiszen a Knock-out Korlatot tébbszor is
maédositjak, mig a Mogoéttes termék ara nem valtozik. A
Nyiltvégi Short Poziciés Turbo esetében nagyobb
valésziniséggel fordul el6 Knock-out Esemény, hiszen a
Knock-out Korlatot tébbszér is médositjak, mig a Mdgottes
termék &ra nem véltozik, amennyiben a Refinanszirozasi
Rata a Kiigazitasi Tényezd alda csokken. Ezekben az
esetekben, minél hosszabb ideig tarta a befekteté a
Nyiltvégli Short Poziciés Turbo-t annal magasabb a
befektetett téke elveszitésének kockazata. A
Devizaarfolyamokhoz koététt Nyiltvégli Turbo esetében a
Knock-out Esemény bekovetkezésének kockézata
novekszik, ha a Refinanszirozasi Rata és a Kulfoldi
Devizdban Kifejezett Refinanszirozadsi Réata kozotti
kilonbség novekszik (Nyiltvégl Long Poziciés Turbo) vagy
csokken (Nyiltvégl Short Poziciés Turbo).

A befektet6k nem tamaszkodhatnak arra, hogy minden
esetben, még a Knock-out Esemény bekdvetkezése elbtt
képesek lesznek Warrantjaikat értékesiteni. Ebben a
tekintetben a befektetéknek figyelembe kell vennitk, hogy a
Kibocsété nem vallal kételezettséget a Warrant Tulajdonosok
felé, hogy Nyiltvég(i Turbo-kra vonatkoz6an ajanlatot tegyen,
vagy vételarat kérjen, illetve a Kibocsatéra nem vonatkozik
ilyen iranyu térvényi, vagy egyéb kotelezettség. A befekteték
nem tamaszkodhatnak arra, hogy minden esetben, még a
Knock-out Esemény bekdvetkezése el6tt képesek lesznek
Opciés Jogukat gyakorolni. A Knock-out Esemény
bekdvetkezésének napjan a Warrant lehividsa még a tobbi, a
Feltételekben és Kondiciokban meghatarozott eléfeltétel
teliesulése esetén sem lehetséges. A benydjtott, de végre
nem hajtott lehivasi bejelenték automatikusan érvénytelenné
vélnak egy Knock-out Esemény bekovetkezésekor.

Hozam- és Ujrabefektetési kockazat Kibocsatd altali rendes
megszintetés esetén

A Warrant Tulajdonosoknak figyelemmel kell lenniuk arra,
hogy a nyiltvégli Warrantok altalaban korlatlan futamidével
rendelkeznek. Ezzel egyitt a Kibocsaté a Feltételeknek és
Kondicioknak megfeleld rendes megsziintetéssel lezarhatja
a nyiltvéegl Warrantok futamidejét. Ezekben az esetekben a
Warrant Tulajdonos viseli annak kockézatat, hogy a
nyiltvégli Warrantokhoz kapcsol6d6 &rfolyam-novekedési
elvarasa a futamid® lezarasaval adott esetben nem teljesiil.
Tovabba azt is figyelembe kell venni, hogy megsziintetés
esetén az (jra-befektetési kockazatot a Warrant Tulajdonos
viseli. Ez azt jelenti, hogy a Warrant Tulajdonos csak a
Kibocsaté  altal megszintetés esetére  megfizetett
Megsziintetési Osszeget tudja majd ismét befektetni
rosszabb piaci feltételekkel, mint amelyek a Warrant
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megvasarlasakor fennalltak.
A Nyiltvégli Turbo futamidé alatti arat befolyasolé tényezbk

A Nyiltvégl Turbo futamidé alatti ara nagymértékben fiigg a
Mogottes termék futamidé alatti aratol. Altalanossagban véve
elmondhat6, hogy a Nyiltvégli Turbo ara akkor csokken,
amikor a Mogottes termék ara csokken (Nyiltvégi Long
Poziciés Turbo), vagy né (Nyiltvégl Short Poziciés Turbo). A
Mogottes termék aranak csokkenése vagy novekedése
aranytalanul nagyobb hatassal van a Nyiltvégl Turbo &réara,
mint a Mdgottes termék arara.

Nyiltvégli Turbo esetében a Kotési Ar és Knock-out Korlat
funkciokat egy héten legalabb egyszer modositjak. Ezeknek
a moédositasoknak a kovetkeztében a Nyiltvégl Turbo ara a
Mogottes termék teljesitményétdl flggetlentl csdkkenhet,
azaz a Nyiltvégli Turbo éara flugghet példaul a kamatladb
szintjétél és az osztalék elvardsoktdl is, amennyiben
alkalmazand6. Emellett a Mdogottes termék volatilitasa
szintén befolyasolhatja a a Nyiltvégil Turbo &razasat.

[A tranzakcibé-dijas hatarid8s lgyletekhez kapcsolt Nyiltvégli
Turbo kockézatai

A hataridés Ugyletekhez kapcsolodd Nyiltvéglh Turbo
esetében meg kell jegyezni, hogy sor keriilhet az ujbdli
befektetés tranzakcids koltségeit fedez6 ,Tranzakciés Dij”
felszamitasara. Ez a Tranzakcios Dij hataridés kotésenkénti
darabszam alapjan és a Referencia Pénznemben kerdl
meghatérozasra. A Warrantok értékvesztését okozza a
tranzakcidos koltségek Szorzéval toérténd megszorzasa,
amennyiben a Tranzakcioés Dij értéke nullanal (0) nagyobb.
Tovabba megjegyzendd, hogy Ujbdli befektetés esetén
Tranzakciés Dij mind a hataridés Ugyletek veételekor, mind
azok eladésakor keletkezik, tehat az alkalmazand6 Szorzo
meghatarozasat ebbdl a szempontbdl ismételten at kell
gondolni.]]

[4. szdmU Termék: A Felsé Kamathataros Warrantokhoz
kapcsolédé sajatos kockazatok

A fizetés elmaradasanak kockazata

A Felsd Kamathataros Warrantokba befektetd befekteték
véllaljak annak kock&zatat, hogy a Fels§ Kamathataros
Warrantok egy vagy akar tdbb Visszafizetési Napon sem
biztositanak Pénzbeli Osszeg kifizetést, amennyiben a
Mogottes termék &ra és az adott Kamat-meghatarozasi
Napokon meghatarozott Alapkamatlab kilénbsége nulla
vagy negativ eljell. Ezért, fennall a veszteség kockazata —
egészen a befektetett téke telies Osszegének és a
kapcsol6do tranzakcids koltségeknek az elvesztéséig.

A Fels6 Kamathataros Warrantok futamidé alatti ara
nagymértékben fligg a Mogottes termék futamidd alatti
aratol, és kulonésen a Kamat-meghatarozasi Napokon
fennalld aratol. Altalanossagban véve elmondhat6, hogy a
Fels6 Kamathataros Warrantok ara akkor csékken, amikor a
Mogottes termék ara csokken.]

A Mogottes termékek bizonyos tipusaival kapcsolatos
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E.

E.2b

E.3

Ajanlat

Az ajanlattétel
indoklasa és a bevétel
felhasznalasa,
amennyiben ez mas,
mint nyereségszerzés
és/vagy fedezet
biztositdsa  bizonyos
kockazatok ellen:

Az ajanlat feltételeinek
és kondiciéinak
ismertetése:

kockazati tényezok

Azoktol a Mogottes termék(ek)tél fliggben, amelyekkel
szemben a Warrantoknak kockazati kitettsége all fenn, a
befekteté tovabbi, a Mdgottes termék tipusabdl, valamint a
piaci arfolyamvaltozasaibél eredd kockazatoknak van kitéve,
tekintve, hogy az a Pénzbeli Osszeg, amire a befektet6 a
Warrant feltételei és kondicioi szerint jogosult a Mogottes
termék arfolyamanak alakulasatol fligg. A jelen Programban
lathatdé mogottes termékek jelentés eltéréseket mutathatnak
a rajuk jellemzé ar-ingadozas fuggvényeben. A befektetSk
csak akkor fektessenek be a Warrantokba, ha tisztdban
vannak a vonatkoz6 Mdogottes termékkel, és atfogo
ismeretekkel rendelkeznek mind magat a Mogottes termék
tipusat illetéen, mind pedig a vonatkozé Mogottes termékkel
kapcsolatos egyéb szabalyokat illetéen, mivel ez
elengedhetetlen a Warrantokkal kapcsolatos kockéazatok
megértéséhez; ennek hidnyaban a befektetét jelent6s
hatranyok érhetik, sét ez akar a befektetés részbeni vagy
teljes elvesztését is eredményezheti.

Osszeférhetetlenséqqgel kapcsolatos kockazati tényezoék

A befektetSk ki vannak téve annak a kockazatnak, hogy a
Kibocsétd kdzvetlen vagy kdzvetett Iépései negativ hatassal
lehetnek a Warrantok piaci értékére, illetve hatranyosan
érinthetik a Warrant Tulajdonosokat valamint, hogy az
esetlegesen fennall6 6sszeférhetetlenség novelheti az ilyen
Iépések valdszinliségét. A lehetséges Osszeférhetetlenségi
esetek leiraséat lasd az E.4. pontban.

A Warrantok kibocsatasa a Kibocsaté normal Uzleti
tevékenységének részeként torténik, és kizardlagos célja a
nyereségszerzeés; amely egyben az ajanlat céljat is képezi.

Az ajanlatra vonatkozo feltételek és kondiciok
Nem alkalmazando; az ajanlat nem kotott feltételekhez.

A Warrantok egyedi kibocsatasai allandé jelleggel keriilnek
majd ajanlasra (Daueremissionen, ,tap issue”).

A Warrantok az Ajanlati Orszag(ok)ban kertilnek majd
ajanlasra, ennek kezdete: [e].

A Kibocsatas Idépontja: [e].
Ertékesitési korlatozasok

A Warrantokat csak akkor lehet ajanlani, értékesiteni, illetve
egy adott joghatésagon beliil vagy abbdl kévetkezéen atadni,
ha a hatalyos torvények és egyéb jogszabalyok ezt
megengedik, valamint ha ebbdl a Kibocsaténak
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E.4

E.7

A
kibocsatas/ajanlattétel
szempontjabol
lényeges
érdekeltségek,

ideértve az
Osszeférhetetlensége-
ket is:

A Kibocséaté vagy az
ajanlattévé  altal a
befektetére terhelt
koéltségek becsult

kotelezettsége nem keletkezik.

A Warrantokat nem jegyezték be és nem fogjak bejegyezni
az Ertékpapir Torvény alapjan, és tartalmazhatnak olyan
bemutatéra szo6l6 Warrantokat, amelyekre az Amerikai
Egyesult Allamok addjogi szabalyai kiterjednek. A
Warrantokat nem lehet ajanlani, értékesiteni vagy atadni az
Egyesiilt Allamokban, vagy az Egyesiilt Allamok-beli
személyek részére vagy javara.

A Warrantok vasarlasara vonatkozo Kezddé Kibocsatasi
Ar, kéltségek és adok

A Kezdé Kibocsatasi Ar(ak) a kévetkez6(k) [@].

[Nem alkalmazand6, nincs ilyen érdekeltség vagy
Osszeférhetetlenség.]

[A Kibocsaté esetenként egyéb minbéségében is eljarhat a
Warrantok kapcsan, igy szamitast végz6 tgynokként vagy
piacfejleszt6ként/piaci szakért6ként, melynél fogva a
Kibocsaté kiszamithatia a Mdogottes termék vagy egyéb
referencia-eszkdz  értékét, illetve meghatarozhatia a
Mogottes termék Osszetételét; ez érdekdsszeltkdzéshez
vezethet olyan esetekben, amikor a Kibocsaté vagy
csoportvallalata altal kibocsétott értékpapirokat vagy egyéb
eszkozoket lehet a Mogottes termék részeként valasztani,
vagy ha a Kibocsaté Uzleti kapcsolatot tart fenn az ilyen
értékpapirok  vagy eszkdzok  kibocsatojaval  vagy
kotelezettjével.

A Kibocsaté esetenként Mogottes termékeket érintd
Ugyleteket is végezhet sajat tulajdont szamlai vagy
kezelésében lev6é szamlak terhére. Az ilyen ugyletek pozitiv
vagy negativ hatassal lehetnek a Mdgottes termék vagy
barmely mas referencia-eszkdz értékére, kdvetkezésképpen
a Warrantok értékére.

A Kibocsatdé adott Mogottes termékre vonatkozdéan egyéb
szarmazékos eszkdzoket is kibocsathat, az ilyen versenyzé
termékek piacra valé bevezetése befolydsolhatia a
Warrantok értékét.

A Kibocsadtdé a Warrantok értékesitésébdl szerzett
bevételeinek egészét vagy annak egy részét felhasznalhatja
arra, hogy fedezeti [Ugyleteket kosson, amelyek
befolyasolhatjdk a Warrantok értékeét.

A Kibocsaté a Mogottes termékrél nem nyilvanos
informécidkat is beszerezhet, a Kibocsaté nem vdllalja, hogy
az ilyen informaciokat felfedi a Warrant Tulajdonosok elétt. A
Kibocsaté kutatasi jelentéseket is publikalhat a Moégottes
termékkel  kapcsolatban. Az ilyen tevékenységek
érdekosszeltkozést eredményezhetnek és befolydsolhatjdk
a Warrantok értékét.]

[ide illesztendbek be az ilyen érdekeltségek]

[Nem alkalmazando, mert a Kibocsatoé és az ajanlattévé(k)
nem terhel(nek) ilyen koltségeket a befektetdre.] [az ilyen
koltségek leirdsdnak beillesztése]
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ROMANIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
REZUMAT
The following translations of the original summary and the risk factors of the Prospectus

has not been approved by the FMA. Further, the FMA did not review its consistency with
the original parts of the Prospectus.

Traducerea de mai _jos a rezumatului original si a factorilor de risc din cadrul
Prospectului nu _a fost aprobata de FMA (autoritatea de supraveghere bancara din
Austria). De asemenea, FMA nu_a revizuit conformitatea acesteia cu sectiunile originale
din cadrul Prospectului.

Prezentul rezumat consta din informatii care fac obiectul unor cerinte de publicitate si care sunt
cunoscute sub denumirea de elemente (,Elementele”). Aceste Elemente sunt numerotate in
sectiunile A—E (A.1 - E.7).

Acest rezumat contine toate Elementele ce trebuie incluse intr-un rezumat pentru categoria de
valori mobiliare in cauza si pentru acest tip de Emitent. Dat fiind ca anumite Elemente nu trebuie
abordate, pot exista omisiuni in ordinea de numerotare a Elementelor.

Chiar daca introducerea in acest rezumat a unui Element este obligatorie, avand Tn vedere
categoria de valori mobiliare in cauza si tipul de Emitent, este posibil s nu poata fi prezentate
informatii relevante cu privire la Elementul respectiv. in acest caz acest rezumat va include o
scurta descriere a Elementului, cu mentiunea ,,Nu se aplica’.

Acest Rezumat contine optiuni, marcate prin paranteze patrate sau font italic (diferite de
traducerile respective ale termenilor juridici specifici), precum gi simboluri de substituire cu
privire la Warrantele care vor fi emise in cadrul Programului. Rezumatul emisiunii individuale de
Warrante va include optiunile relevante acestei emisiuni de Warrante, astfel cum sunt stabilite Tn
Termenii Finali aplicabili si va contine informatiile completate cu Termenii Finali aplicabili, in
locurile lasate necompletate.

[In cazul in care existd mai multe emisiuni, adicd dacd rezumatul emisiunii contine mai
mult de o Serie de Warrante, se va introduce: Este posibil ca anumite Elemente sa nu fie
uniforme din punct de vedere al Seriei de Warrante individuale. in acest caz, se vor specifica
informatiile respective cu privire la Seria de Warrante individuald sau la un Element Subiacent
prin mentionarea codului ISIN al Seriei respective sau a altei caracteristici unice de identificare
in legaturé cu informatiile respective.]

A. Introducere si avertismente

Al Avertismente: Prezentul rezumat (,Rezumatul”) trebuie citit ca o
introducere la prospectul (,Prospectul”) Programului de
Emisiune de Warrante (,Programul”).

Orice decizie de a investi in warrante emise in baza
Prospectului (,Warrantele”) trebuie sd se bazeze pe o
examinare exhaustiva a Prospectului de catre investitor.

In cazul In care se intenteazd o actiune in fata unei
instante de judecata privind informatiile cuprinse in
Prospect, este posibil ca, in conformitate cu legislatia
nationala a Statelor Membre din Spatiul Economic
European, investitorul reclamant sa suporte cheltuielile de
traducere a Prospectului Tnaintea Tnceperii procedurii
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A.2

Acordul
Emitentului sau al
persoanei
responsabile  cu
elaborarea
Prospectului n

ceea ce priveste
utilizarea
Prospectului
pentru revanzarea

ulterioara sau
plasamentul final
al valorilor
mobiliare de catre
intermediari
financiari:
Indicarea
perioadei de
ofertare Tn cadrul
careia poate fi
efectuata o
revanzare

ulterioara sau un
plasament final al
valorilor mobiliare
prin  intermediari
financiari si in care

este valabil
acordul pentru
utilizarea

Prospectului:

Orice alte conditii
clare si obiective
asociate acordului,

care sunt
relevante  pentru
utilizarea

Prospectului:

judiciare.

Raspunderea civila apartine Erste Group Bank AG (,Erste
Group Bank”), cu sediul in Graben 21, 1010 Viena,
Austria, (in calitate de emitent in cadrul Programului,
,=Emitentul”) care a intocmit acest Rezumat, inclusiv orice
traducere a acestuia, insa doar in cazul in care acest
Rezumat este inselator, inexact sau contradictoriu in
raport cu celelalte parti ale Prospectului, sau daca acesta
nu furnizeaza, in raport cu celelalte parti ale Prospectului,
informatiile esentiale pentru a ajuta investitorii sa decida
daca investesc in astfel de Warrante.

Emitentul accepta ca (i) toate institutile de credit conform
Directivei 2013/36/UE, care actioneaza in calitate de
intermediari financiari si care ulterior revand sau plaseaza
final Warrantele si (ii) fiecare alt intermediar financiar listat
pe site-ul web al Emitentului "www.erstegroup.com" ca
intermediar care a obtinut de la Emitent aprobarea de a
utiliza Prospectul in vederea revanzarii sau plasamentului
final a Warrantelor (denumiti colectiv ,Intermediarii
Financiari”) sa aiba dreptul sa utilizeze Prospectul in
timpul perioadei ofertei respective in care este permisa
revanzarea ulterioara sau plasamentul final al Warrantelor
respective, cu condifia ca Prospectul sa fie valabil in
continuare in conformitate cu sectiunea 6a a legii austriece
privind pietele de capital (KMG) referitoare la punerea in
aplicare a Directivei privind Prospectele de Oferta.

Emitentul si-a dat consimtamantul cu privire la utilizarea
Prospectului Tn scopul revanzarii ulterioare sau
plasamentului final al Warrantelor de catre Intermediarii
Financiari cu conditia ca (i) potentialilor investitori sa li se
furnizeze Prospectul, orice supliment ale acestuia precum
si Termenii Finali si ca (ii) fiecare dintre Intermediarii
Financiari sa se asigure ca vor utiliza Prospectul, orice
supliment la acesta si Termenii Finali relevan{i in
conformitate cu toate restrictile de véanzare aplicabile
specificate Tn prezentul Prospect si orice legi si
reglementari aplicabile n jurisdictia respectiva.
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B.

B.1

B.2

B.4b

B.5

Informare n
caractere

ingrosate prin care
investitorii sunt

informati ca, in
cazul unei oferte
facute de catre un
intermediar
financiar, acesta le
va furniza
investitorilor
informatji cu
privire la conditiile
ofertei:

Emitentul

Denumirea legala si
denumirea
comerciala a
Emitentului:

Sediul  social si
forma juridica a

Emitentului,
legislatia Tn temeiul
careia isi
desfasoara
activitatea
Emitentul si tara in
care a fost
constituit:

Orice tendinte
cunoscute care
influenteaza

Emitentul si ramura
de activitate Tn care
acesta
functioneaza:

Daca Emitentul
face parte dintr-un
grup, o descriere a
grupului si a pozitiei

n cadrul Termenilor Finali, Emitentul poate stabili orice alte
conditii asociate acordului sau, care sunt relevante pentru
utilizarea Prospectului. Emitentul isi rezerva dreptul de a-si
retrage oricAnd acordul privind utilizarea Prospectului.
Aceasta retragere va fi publicatda pe site-ul web al
Emitentului "www.erstegroup.com"”.

In cazul unei oferte derulate de catre un Intermediar
Financiar, Intermediarul Financiar respectiv va furniza
investitorilor informatii cu privire la conditiile ofertei la
data la care aceasta este derulata.

Denumirea legala a Erste Group Bank este ,Erste Group
Bank AG”, iar denumirea comerciala este ,Grupul Erste”.
,Grupul Erste” se refera si la Erste Group Bank si la filialele
consolidate ale acesteia.

Erste Group Bank este o societate pe actiuni (Aktiengesellschaft)
care este organizata si functioneaza conform legislatiei austriece,
inregistrata la registrul societatilor comerciale (Firmenbuch) de
pe langa tribunalul comercial din Viena (Handelsgericht Wien)
sub numarul de inregistrare FN 33209 m. Erste Group Bank are
sediul social Tnregistrat Tn Viena, Republica Austria. Adresa
sediului este Graben 21, 1010 Viena, Austria.

Criza financiara globala anterioara a determinat o intensificare a
activitatilor de reglementare la nivel national si international
pentru adoptarea de noi reglementari si aplicarea mai stricta a
celor existente in sectorul financiar in care activeaza Emitentul.
Modificarile reglementarilor sau initiativele de punere in aplicare
ar putea afecta in continuare sectorul financiar. Noi cerinte
guvernamentale sau legale si modificari ale nivelurilor de
adecvare a capitalului, a nivelurilor de lichiditate si de parghie a
capitalului ar putea determina standarde sau cerinte de capital si
lichiditate sporite. Actiunile intreprinse de guverne si de bancile
centrale ca urmare a crizei financiare ar putea afecta in mod
semnificativ concurenta si poate afecta investitorii si institutiile
financiare.

,Grupul Erste” este alcatuit din Erste Group Bank, impreuna cu
filialele si participatiile acesteia, inclusiv Erste Bank Oesterreich
din Austria, Ceska sporitelna din Republica Ceha, Banca
Comerciala Romana din Romania, Slovenska sporitelfa din
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B.9

B.10

B.12

Emitentului n
cadrul acestuia:

Daca se intocmesc
previziuni sau o
estimare a
profitului, se
precizeaza cifra:

(@] descriere a

naturii tuturor
rezervelor din
raportul de audit
privind informatiile

financiare istorice:

Informatii financiare
istorice  esentiale
selectate:

Republica Slovaca, Erste Bank Hungary din Ungaria, Erste Bank
Croatia din Croatia, Erste Bank Serbia din Serbia si, in Austria,
Salzburger Sparkasse, Tiroler Sparkasse, s-Bausparkasse, alte
banci de economii ale sistemului Haftungsverbund, Erste Group
Immorent AG, si alte entitati. Erste Group Bank este societatea
mama a Grupului Erste si este lider in sectorul bancilor de

economii Austriece.

Nu se aplica; nu s-au realizat previziuni sau estimari privind

profitul.

Nu se aplica; nu exista rezerve.

in milioane de Euro
(rotunjit)

Total datorii i
capitaluri proprii

Total capitaluri
proprii
Venit net din dobanzi

Rezultatul pre-
impozitare din
operatiuni continue

Rezultatul net pentru
perioada respectiva

Rezultatul net
atribuibil
proprietarilor
societatii-mama

31 decembrie
2014
auditate

196.287

13.443

4.495

-803

-1.313

-1.442

31 decembrie
2013
actualizate*)

200.118

14.785

4.685

378

200

60

Sursa: Situatiile Financiare Consolidate Auditate pentru anul 2014

*) Adoptarea standardului IFRS 10 a determinat consolidarea retroactiva a unui
numar de entitafi si, in plus, noua structura implementata a Contul de Profit si
Pierderi si a Bilanfului Contabil a determinat modificari retroactive ale prezentarii.
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Declaratie prin care
se confima ca
perspectivele

emitentului nu au
suferit o deteriorare

n milioane de Euro

31 martie 2015

31 decembrie 2014

(rotunijit) neauditate auditate
Total datorii si capitaluri 202.570 196.287
proprii
Total capitaluri proprii 13.956 13.443

n milioane de Euro

31 martie 2015

31 martie 2014

(rotunjit) neauditate neauditate
Venit net din dobanzi 1.098,5 1.123,9
Rezultat din operatiuni
continue Tnainte de
impozitare 415,2 239,5
Rezultat net pentru
perioada respectiva 296,6 139,8
Rezultat net atribuibil
proprietarilor  societatji-
mama 225,8 103,3

Sursa: Situatiile Financiare Consolidate Preliminare Simplificate si Neauditate la
data de 31 martie 2015 cu informatii financiare comparative pentru primul
trimestru al anului 2014 si pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31
decembrie 2014

in milioane de Euro 30 iunie 2015 - 31 decembrie
(rotunijit) neauditate 2014 auditate
Total datorii si capitaluri 197.532 196.287
proprii
Total capitaluri proprii 14.015 13.443
in milioane de Euro 30 iunie 2015 - 30 iunie 2014 -
(rotunjit) neauditate neauditate
Venit net din dobanzi 2.211,9 2.243,6
Rezultatul pre-impozitare 964,1 -541,5
din operatiuni continue
Rezultatul net pentru 690,7
perioada respectiva -877,1
Rezultat net atribuibil 487,2 -929,7

proprietarilor societatii-
mama

Sursa: Situatiile Financiare Consolidate Simplificate Preliminare si Neauditate
la data de 30 iunie 2015 cu informatii financiare comparative pentru primul
semestru al anului 2014 si pentru anul incheiat la data de 31 decembrie 2014

Nu exista nicio deteriorare semnificativa a perspectivelor
Emitentului survenita dupa data Situatiilor Financiare Consolidate
Auditate aferente anului 2014.
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B.13

B.14

B.15

B.16

semnificativa de la
data ultimei sale
situatii  financiare
auditate si publicate
sau O descriere a
oricaror modificari
nefavorabile

semnificative:

Descrierea
principalelor
modificari ale
situatiei  financiare
sau comerciale
dupa perioada
vizata de
informatiile

financiare istorice:

Descrierea
evenimentelor
importante n
evolutia recenta a
Emitentului care
sunt, fintr-o mare
masura, relevante
pentru  evaluarea
solvabilitatii sale:

Daca Emitentul
face parte dintr-un
grup, dependenta
Emitentului de alte
entitdti din cadrul
grupului:
Descrierea
principalelor
activitati ale
Emitentului:

n masura in care

aceste informatji
sunt cunoscute de
Emitent, se
precizeaza daca
Emitentul este
detinut sau

controlat, direct sau
indirect si de catre
cine si se descrie
natura acestui
control.

Nu se aplica. Nu a avut loc nicio modificare semnificativa a
situatiei financiare a Emitentului dupa data de 30 iunie 2015.

Nu se aplica; nu au avut loc evenimente importante in evolutia
recentd a Emitentului care sa fie, intr-o mare masura, relevante
pentru evaluarea solvabilitatii sale.

Emitentul este societatea mama a Grupului Erste si prin urmare
este dependenta de rezultatele activitatilor tuturor entitatilor
afiliate, filialelor si societatilor apartinand grupului.

Grupul Erste ofera o gama completa de servicii bancare si
financiare, inclusiv atragerea de depozite, deschideri de conturi
curente, acordarea de credite ipotecare si credite de consum,
finantari de investitii si de capital de lucru, servicii bancare
private, servicii de investment banking administrare de active,
finantare de proiecte, finantare comerciala internationala, servicii
de tranzactionare, leasing si factoring.

La data prezentului Prospect, 30,0% din actiunile Erste Group
Bank erau detinute direct de DIE ERSTE Osterreichische Spar-
Casse Privatstiftung (,Erste Stiftung”), care detinea in mod
direct o participatie de 10,8% si in mod indirect 9,3% (inclusiv
drepturile de vot ale DIE ERSTE 6sterreichische Spar-Casse
Privatstiftung, ale bancilor de economii, ale fundatjilor unor banci
de economii si  Wiener  Stadtische  Wechselseitige
Versicherungsverein) si 9,9% din actiunile Erste Group Bank
erau detinute de CaixaBank, S.A., care sunt, de asemenea
atribuibile Erste Stiftung. Actiunile aflate Tn circulatie libera
reprezinta 70,0% (din care 4,1% erau detinute de UNIQA
Versicherungsverein Privatstiftung, Viena, Austria, 4,0% erau
detinute de Harbor International Fund, 4,1% erau detinute de
Lone Pine Capital, 47,2% de catre investitori institutionali, 9,6%
de catre investitori de retail si 1,0% de catre salariatii Grupului
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C.

Ci1

C.2

C5

C.8

Erste) (toate cifrele sunt rotunjite).

Valori Mobiliare

Descrierea naturii si
categoriei valorilor
mobiliare care fac
obiectul ofertei publice
si/sau sunt admise la
tranzactionare, inclusiv
orice numar de
identificare a valorilor
mobiliare:

Moneda n care s-a
facut emisiunea:

Descrierea oricarei
restrictii asupra liberei
transferabilitati a
valorilor mobiliare:

Descrierea drepturilor
conexe valorilor
mobiliare, inclusiv
clasificarea si restricii
aplicabile acestor
drepturi:

Tipul de Warrante

Warrantele sunt Warrante de tip [Put] [si] [Call] [Turbo cu
Termen Inchis [Long][Short]][Turbo cu Termen Deschis
[Long][Short]][cu Plafon de Dobandal.

Forma Warrantelor:

[Fiecare Serie de] Warrante[le] va [vor] fi reprezentat[e]
printr-o obligatiune globala.

Numarul de identificare a Valorilor Mobiliare
ISIN(S): [e]

Moneda specificatéa a Warrantelor este [e].

Fiecare Warrant [dintr-o serie de Warrante] este transferabil
intr-un numar egal cu Numarul Minim de Tranzactionare asa
cum este specificat in Termenii Finali sau ntr-un multiplu
numar intreg al acestuia si in conformitate cu legile aplicabile
in fiecare caz in parte si, dupa caz, conform reglementarilor
si procedurilor respective aplicabile ale depozitarilor de valori
mobiliare Tn evidentele caror se inregistreaza transferul.

Drepturi aferente Valorilor Mobiliare

Fiecare Warrant confera detinatorilor acestuia un drept de a
solicita plata sumei in numerar, dupa cum este detaliat la
punctul C.15.

Statutul Valorilor Mobiliare

[Fiecare Serie de] Warrante[le] va [vor] constitui obligatii
directe, neconditionate, negarantate si nesubordonate ale
Emitentului.

Rang

Warrantele au un rang pari passu unele fata de celelalte si
pari passu fata de toate celelalte obligatii negarantate si
nesubordonate ale Emitentului, cu exceptia obligatiilor avand
rang preferential in baza prevederilor legale.

Restrictii aplicabile drepturilor

Emitentul are dreptul sa inceteze tranzactionarea
Warrantelor si sa ajusteze prevederile Termenilor si
Conditiilor in conditiile prevazute in cadrul Termenilor i
Conditiilor.

Legea aplicabila

Forma si continutul Valorilor Mobiliare precum si toate
drepturile si obligatiile izvorate din Valorile Mobiliare sunt
stabilite, sub orice aspect, de legile din Austria.

Jurisdictia aplicabila
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c1

C.15

Se indica daca valorile
mobiliare oferite fac
sau vor face obiectul
unei solicitari de
admitere la
tranzactionare, in
vederea distribuirii lor
pe o piata
reglementata sau pe
piete echivalente, caz
in care se indica
pietele in cauza:

O descriere a modului
n care valoarea
investitiei este afectata
de valoarea
instrumentului
(instrumentelor)
subiacente, cu
exceptia cazului 1n
care valorile mobiliare
au o valoare nominala
de minimum 100.000
EUR:

In masura in care este permis de prevederile legale
imperative, instantele competente pentru Viena - Districtul
Central vor avea |jurisdictie exclusiva, cu conditia ca
Emitentul sa aiba dreptul de a introduce actiuni in fata
oricarei alte instante competente. Aplicarea jurisdictiei
instantelor din Viena nu va limita dreptul oricarui Detinator de
Warrante de a introduce actiuni intr-o jurisdictie aplicabila
consumatorului daca si in masura in care are aceasta
posibilitate Tn temeiul reglementarilor aplicabile.

[S-a solicitat listarea [fiecarei Serii de] Warrante[lor] pe piata
reglementata [(Amtlicher Handel)] [(Freiverkehr)] a Bursei
de Valori din [Viena][,][ si] [Stuttgart (EUWAX)] [][ sil
[Budapesta][,][ si] [Bucuresti][,][ si] [Praga][,][ si] [Zagreb]
[se va introduce o alta bursa de valori] [, care [nu][este]
[sunt] [o] piata reglementata [piete reglementate] Tn sensul
Directivei 2004/39/CE].] [Valorile Mobiliare au fost admise la
tranzactionare pe piata [reglementatd] [pietele
reglementate] [e] a[le] Bursei de Valori din [Viena][,][ si]
[Stuttgart (EUWAX)][,][ si] [Budapesta][,][ si] [Bucuresti][,][
si] [Praga][,][ si] [Zagreb] [se va introduce alta bursa],
care [nu][este] [sunt] [o] piata reglementata [piete
reglementate] in sensul Directivei 2004/39/CE.]

[Nu se aplica. Emitentul nu a solicitat listarea sau admiterea
la tranzactionare a Warrantelor pe nicio piata reglementata
sau neoficiala.]

[Descrierea Warrantelor de Tip Call (Call Warrants)

In cazul Warrantelor de Tip Call, investitorul poate participa
in mod disproportionat (printr-un un efect de péarghie a
capitalului) la performantia pozitiva a pretului Elementului
Subiacent.

Cu toate acestea, investitorul suporta o pierdere cu efect de
parghie daca performanta pretului Elementului Subiacent
este negativa, si Tsi asuma riscul ca Warrantul de Tip Call sa
expire fara valoare, daca Pretul de Referinta este egal cu
sau mai mic decat Valoarea ,Strike”.

La Data de Rambursare, investitorul primeste o Suma in
Numerar, convertita in Moneda de Decontare, dupa caz,
corespunzatoare sumei (inmuliita cu Multiplicatorul) cu care
Pretul de Referinta este mai mare decat Valoarea ,Strike”.
Daca Pretul de Referinta este egal cu sau mai mic decéat
Valoarea ,Strike”, investitorul nu va primi nicio plata, iar
Warrantul de Tip Call expira fara valoare.

Pe durata de viata, investitorul nu primeste un venit regulat
(spre exemplu dividende sau dobanda).]

[Descrierea Warrantelor de Tip Put (Put Warrants)

In cazul Warrantelor de Tip Put, investitorul poate participa
in mod disproportionat (printr-un un efect de parghie a
capitalului) la performanta negativa a pretului Elementului
Subiacent.

Cu toate acestea, investitorul suporta o pierdere cu efect de
parghie daca performanta pretului Elementului Subiacent
este pozitiva, si isi asuma riscul ca Warrantul de Tip Put sa
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expire fara valoare, daca Pretul de Referinta este egal cu
sau mai mare decéat Valoarea ,Strike”.

La Data de Rambursare, investitorul primeste o Suma in
Numerar, convertita in Moneda de Decontare, dupa caz,
corespunzatoare sumei (Tnmuliita cu Multiplicatorul) cu care
Pretul de Referinta este mai mic decat Valoarea ,Strike”.
Daca Pretul de Referinta este egal cu sau mai mare decat
Valoarea ,Strike”, investitorul nu va primi nicio plata, iar
Warrantul de tip Put expira fara valoare.

Pe durata de viata, investitorul nu primeste un venit regulat
(spre exemplu dividende sau dobanda).]

[Descrierea Warrantelor Turbo Long cu Termen Inchis
(Closed End Turbo Long)

In cazul Warrantelor Turbo Long cu Termen Inchis,
investitorul poate participa Tn mod disproportionat (printr-un
un efect de parghie a capitalului) la performanta pozitiva a
pretului Elementului Subiacent.

Cu toate acestea, investitorul suporta o pierdere cu efect de
parghie daca performanta pretului Elementului Subiacent
este negativa, si isi asuma riscul ca Warrantul Turbo Long
cu Termen Inchis s3 expire fird valoare daca pretul
Elementului Subiacent este egal cu sau mai mic decéat
Bariera Knock-Out oricand intr-o Zi de Observatie.

La Data de Rambursare, investitorul primeste o Suma in
Numerar, convertita in Moneda de Decontare, dupa caz,
corespunzatoare sumei (inmuliita cu Multiplicatorul) cu care
Pretul de Referinta este mai mare Valoarea ,Strike”. Daca
pretul Elementului Subiacent este egal cu sau mai mic decat
Bariera Knock-out oricAnd Tintr-o Zi de Observatie,
investitorul va primi Suma Tn Numerar Knock-Out, iar
Warrantul Turbo Long cu Termen Inchis expira imediat.
Suma Tn Numerar Knock-Out, convertita in Moneda de
Decontare, dupa caz, corespunde sumei (inmuliita cu
Multiplicatorul) cu care Pretul de Referinta Knock-Out este
mai mare decat Valoarea ,Strike” in ziua in care are loc
Evenimentul Knock-Out. Daca Pretul de Referinfa Knock-
Out este egal sau mai mic decét Valoarea ,Strike”, Suma in
Numerar Knock-Out este zero (0).

Pe durata de viata, investitorul nu primeste un venit regulat
(spre exemplu dividende sau dobanda).]

[Descrierea Warrantelor Turbo Short cu Termen Inchis
(Closed End Turbo Short)

In cazul Warrantelor Turbo Short cu Termen Inchis,
investitorul poate participa in mod disproportionat (printr-un
un efect de parghie a capitalului) la performanta negativa a
pretului Elementului Subiacent.

Cu toate acestea, investitorul suporta o pierdere cu efect de
parghie daca performanta pretului Elementului Subiacent
este pozitiva, si isi asuma riscul ca Warrantul Turbo Short cu
Termen inchis sa expire fira valoare, dacd pretul
Elementului Subiacent este egal cu sau mai mare decat
Bariera Knock-Out oricand ntr-o Zi de Observatje.
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La Data de Rambursare, investitorul primeste o Suma in
Numerar, convertita in Moneda de Decontare, dupa caz,
corespunzatoare sumei (Tnmuliita cu Multiplicatorul) cu care
Pretul de Referinta este mai mic decéat Valoarea ,Strike”.
Daca pretul Elementului Subiacent este egal cu sau mai
mare decat Bariera Knock-Out oricand fintr-o Zi de
Observatie, investitorii primesc Suma in Numerar Knock-
Out, iar Warrantul Turbo Short cu Termen inchis expira
imediat. Suma in Numerar Knock-Out, convertita in Moneda
de Decontare, dupa caz, corespunde sumei (inmulfita cu
Multiplicatorul) cu care Pretul de Referintd Knock-Out este
mai mic decéat Valoarea ,Strike” in ziua in care are loc
Evenimentul Knock-Out. Daca Pretul de Referinfa Knock-
Out este egal sau mai mare decéat Valoarea ,Strike”, Suma
n Numerar Knock-Out este zero (0).

Pe durata de viata, investitorul nu primeste un venit regulat
(spre exemplu dividende sau dobanda).]

[Descrierea Warrantelor Turbo Long cu Termen Deschis
(Open End Turbo Long)

In cazul Warrantelor Turbo Long cu Termen Deschis,
investitorul poate participa Tn mod disproportionat (printr-un
un efect de parghie a capitalului) la performanta pozitiva a
pretului Elementului Subiacent.

Cu toate acestea, investitorul suporta o pierdere cu efect de
parghie daca performanta pretului Elementului Subiacent
este negativa, si isi asuma riscul ca Warrantul Turbo Long
cu Termen Deschis sa expire fara valoare, daca pretul
Elementului Subiacent este egal cu sau mai mic decéat
Bariera Knock-Out oricand intr-o Zi de Observatie.

La exercitarea de catre investitor a dreptului de
tranzactionare sau la incetarea ordinara a tranzactionarii de
catre Emitent, investitorul primeste o Suma in Numerar,
convertitda Tn Moneda de Decontare, dupa caz,
corespunzatoare sumei (inmuliita cu Multiplicatorul) cu care
Pretul de Referinta este mai mare decat Valoarea ,Strike”.
Daca pretul Elementului Subiacent este egal cu sau mai mic
decat Bariera Knock-Out oricAnd intr-o Zi de Observatie,
investitorii primesc  Suma in Numerar Knock-Out, iar
Warrantul Turbo Long cu Termen Deschis expira imediat.
Suma Tn Numerar Knock-Out, convertita in Moneda de
Decontare, dupa caz, corespunde sumei (inmultita cu
Multiplicatorul) cu care Preful de Referinta Knock-Out este
mai mare decat Valoarea ,Strike” in ziua in care are loc
Evenimentul Knock-Out. Daca Pretul de Referinfa Knock-
Out este egal sau mai mic decat Valoarea ,Strike”, Suma in
Numerar Knock-Out este zero (0).

Pe durata de viata, investitorul nu primeste un venit regulat
(spre exemplu dividende sau dobanda).]

[Descrierea Warrantelor Turbo Short cu Termen Deschis
(Open End Turbo Short)

In cazul Warrantelor Turbo Short cu Termen Deschis,
investitorul poate participa in mod disproportionat (printr-un
un efect de parghie a capitalului) la performanta negativa a
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C.16

pretului Elementului Subiacent.

Cu toate acestea, investitorul suporta o pierdere cu efect de
parghie daca performanta pretului Elementului Subiacent
este pozitiva, si isi asuma riscul ca Warrantul Turbo Short cu
Termen Deschis sa expire fara valoare, daca pretul
Elementului Subiacent este egal cu sau mai mare decéat
Bariera Knock-Out oricand intr-o Zi de Observatie.

La exercitarea drepturilor de catre investitor sau la Tncetarea
ordinara a tranzactionarii de catre Emitent, investitorul
primeste 0 Suma in Numerar, convertitd in Moneda de
Decontare, dupa caz, corespunzatoare sumei (inmulfita cu
Multiplicatorul) cu care Pretul de Referinta este mai mic
decét Valoarea ,Strike”. Daca pretul Elementului Subiacent
este egal cu sau mai mare decét Bariera Knock-Out oricand
intr-o Zi de Observatie, investitorul va primi Suma in
Numerar Knock-Out, iar Warrantul Turbo Short cu Termen
Deschis expira imediat. Suma in Numerar Knock-Out,
convertita in Moneda de Decontare, dupa caz, corespunde
sumei (iInmuliitd cu Multiplicatorul) cu care Preful de
Referinta Knock-Out este mai mic decat Valoarea ,Strike” in
ziua n care are loc Evenimentul Knock-Out. Daca Pretul de
Referintd Knock-Out este egal sau mai mare decét Valoarea
~otrike”, Suma in Numerar Knock-Out este zero (0).

Pe durata de viata, investitorul nu primeste un venit regulat
(spre exemplu dividende sau dobanda).]

[Descrierea Warrantelor cu Plafon de Dobéanda (Interest-
Cap-Warrants)

In cazul Warrantelor cu Plafon de Doband&, investitorul
poate participa in mod disproportionat (printr-un un efect de
parghie a capitalului) la performanta pozitiva a pretului
Elementului Subiacent.

Cu toate acestea, investitorul suporta o pierdere cu efect de
parghie daca performanta pretului Elementului Subiacent
este negativa, si Tsi asuma riscul ca Warrantul cu Plafon de
Dobanda sa nu confere nicio platd daca pretul Elementului
Subiacent este egal cu sau mai mic decat Rata Dobéanzii de
Baza la respectivele Date de Stabilire a Dobanzii.

La fiecare Data de Rambursare, investitorul primeste o
Suma in Numerar per Warrant corespunzatoare produsului
dintre Valoarea de Calcul si Rata Diferentiala inmulfit cu
[Factorul de TInmultire si] numarul efectiv de zile
calendaristice din timpul Perioadei de Calcul respective
impartita la 360. Rata Diferentiala inseamna diferenfa
pozitiva dintre pretul Elementului Subiacent si Rata Dobanzii
de Baza, astfel cum este stabilita la respectiva Data de
Stabilire a Dobanzii. Daca preful Elementului Subiacent este
egal cu sau mai mic decadt Rata Dobanzii de Baza,
investitorul nu va primi nicio plata in legatura cu Perioada de
Calcul.

Pe durata de viata, investitorul nu primeste un venit regulat
(spre exemplu dividende sau dobanda).]

Data expirarii sau data Data (Datele) de Rambursare: [e]

scadentei
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c.17

C.18

C.19

C.20

D.

D.2

instrumentelor derivate
- data exercitarii sau

data finala de
referinta:

O descriere a
procedurii de
decontare a
instrumentelor
derivate:

O descriere a
modalitatilor de
gestionare a
beneficilor  generate
de instrumentele
derivate:

Pretul de exercitare
sau pretul final de
referinta al
elementelor
subiacente:

O descriere a tipului
de elemente
subiacente si unde pot
fi gasite informatiile
privind elementele
subiacente:

Riscuri

Data (Datele) de Exercitare: [e]

Data (Datele) de Evaluare Finala: [e]

Orice sume in numerar platibile de catre Emitent vor fi
transferate Sistemului de Decontare n vederea distribuirii
catre Detinatorii de Warrante.

[in cazul Tipului American de Exercitare, dreptul de optiune
poate fi exercitat de catre Detinatorul de Warrante intr-o zi
lucratoare din perioada de exercitare. In scopul exercitérii
dreptului de optiune in mod efectiv, trebuie depusa la
agentul de plata o declaratie semnata avand efecte juridice

obligatorii care sa includa, printre altele, numele
Detinatorului de Warrante, denumirea si numarul
Warrantelor si informatii cu privire la contul bancar

corespunzator in care se va vira suma in Numerar. Orice
drepturi de optiune care nu sunt exercitate efectiv in timpul
perioadei de exercitare vor fi considerate exercitate Tn ultima
zi a perioadei de exercitare, daca suma in numerar este
pozitiva.]

[in cazul Tipului European de Exercitare, drepturile de
optiune vor fi considerate exercitate in ultima zi a perioadei
de exercitare, daca suma Tn numerar este pozitiva.]

Pretul Elementului Subiacent la Data de Evaluare Finala
(Pretul de Referinta): [e]

Tip: [Actiune] [Indice] [Curs de Schimb Moneda] [Rata
Dobéanzii] [Marfuri] [Contract Future]

Nume: [e]
[Emitent][Societate][Sponsor Indice][Piata de Referinta]: [e]
[Sursa de Referinta]: [e]

Informatii privind Elementul Subiacent si volatilitatea
acestuia se pot obtine [de pe site-ul web public www.[e]] [si]
[de pe pagina Bloomberg sau Reuters] dupa cum este
prevazut pentru fiecare valoare mobiliara sau element din
structura Elementului Subiacent.

Informatii de baza privind riscurile principale care sunt specifice Emitentului

Riscuri aferente activitatii Grupului Erste

- Conditiile dificile macroeconomice si ale pietelor financiare pot avea un efect
nefavorabil semnificativ asupra activitatii, situafiei financiare, rezultatelor din
exploatare si perspectivelor Grupului Erste.
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Grupul Erste a fost si este posibil sa fie afectat in continuare de criza datoriilor
suverane din Europa si este posibil sa fie nevoit sa accepte pierderi din cauza
expunerii la datoriile suverane ale anumitor {ari.

Grupul Erste s-a confruntat si este posibil sa se confrunte in continuare in viitor
cu deteriorarea calitatii creditelor, in special ca urmare a crizei financiare si a
Tncetinirii economice.

Grupul Erste este expus unui risc semnificativ de credit al contrapartidei, iar
neindeplinirea obligatilor de catre contrapartide poate avea drept rezultat
pierderi care depasesc provizioanele Grupului Erste.

Strategiile de hedging ale Grupului Erste se pot dovedi ineficiente.

Grupul Erste este expus deprecierii valorilor garantiilor care sustin
imprumuturile comerciale si cele imobiliare rezidentiale.

Fluctuatiile si volatilitatea pietei pot afecta negativ valoarea activelor Grupului
Erste, pot reduce profitabilitatea si pot face dificila evaluarea valorii juste a
unora dintre activele sale.

Grupul Erste este expus riscului ca lichiditatile sa nu fie imediat disponibile.

Este posibil ca agentiile de rating sa suspende, sa retrogradeze sau sa retraga
un rating acordat Erste Group Bank si/sau unei entitati locale care face parte
din Grupul Erste sau unei tari in care Grupul Erste este activ si ca respectiva
actiune sa afecteze in mod negativ conditiile de refinantare ale Erste Group
Bank, in special accesul acesteia la pietele instrumentelor de imprumut.

Noi cerinte administrative sau legale, precum si modificari ale nivelurilor de
capitalizare adecvata si indatorare (leverage) ar putea supune Grupul Erste
unor standarde sau cerinte de capital sporite si ar putea sa-i solicite n viitor
obtinerea de capital suplimentar sau lichiditatj.

Riscul modificarii cadrului fiscal, in special In privinta impozitului bancar si
introducerea unei taxe pentru tranzactiile financiare.

Este posibil ca Emitentul sa nu poata indeplini cerinta minima pentru fonduri
proprii si datoria eligibila.

in viitor, Emitentul va fi obligat s& contribuie cu fonduri la Fondul Unic de
Rezolutie (Single Resolution Fund) si cu fonduri ex-ante la Sistemele de
Garantare a Depozitelor.

in viitor, este posibil ca Emitentul s& fie obligat sa inceteze activitdtile de
tranzactionare Tn nume propriu (proprietary trading) si/sau sa separe anumite
activitati de tranzactionare de activitatea bancara principala.

Strategiile de gestionare a riscurilor, tehnicile si procedurile interne de control
ale Grupului Erste ar putea expune Grupul Erste unor riscuri neidentificate sau
neanticipate.

Grupul Erste este expus unor riscuri operationale.

Orice deficienta, intrerupere sau bresa care afecteaza sistemele informationale
ale Grupului Erste si orice neactualizare a acestor sisteme poate determina
pierderi de profit si alte pierderi.

Grupul Erste poate avea dificultati in recrutarea de noi angajati sau mentinerea
de personal calificat.

Este posibil ca Erste Group Bank sa trebuiasca sa acorde sprijin financiar
bancilor aflate in dificultate din cadrul sistemului Haftungsverbund, ceea ce ar
putea avea drept consecinta inregistrarea unor costuri semnificative si devierea
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resurselor de la alte activitati.

Modificarea ratelor dobanzii este determinata de numerosi factori independenti
de controlul Grupului Erste, iar astfel de modificari pot avea efecte nefavorabile
semnificative asupra rezultatelor financiare ale acestuia, inclusiv asupra
veniturilor nete din dobanzi.

Dat fiind ca o mare parte din operatiunile, activele si clientii Grupului Erste se
afla in tari din Europa Centrala si de Est care nu fac parte din Zona Euro,
Grupul Erste este expus riscurilor valutare.

Este posibil ca Grupul Erste sa nu poata realiza restabilirea profitabilitatii Erste
Group Bank.

Modificarea standardelor de garantare ale Bancii Centrale Europene ar putea
avea un efect nefavorabil asupra finantarii Grupului Erste si asupra accesului
sau la lichiditai.

Grupul Erste opereaza pe piete extrem de competitive, concurdnd cu mari
institutii financiare internationale, precum si cu concurenti locali de renume.

Actionarul principal al Erste Group Bank poate controla activitatile actionarilor.

Respectarea regulilor cu privire la masurile de combatere a spalarii banilor, a
coruptiei si a finantarii actelor de terorism implica eforturi si costuri
semnificative, iar nerespectarea acestora poate avea consecinte severe din
punct de vedere juridic si reputational.

Modificarea legislatiei privind protectia consumatorului, precum si aplicarea sau
interpretarea acestei legislatii poate limita comisioanele si alte preturi pe care
Grupul Erste le poate percepe pentru anumite tranzactii bancare si poate
permite consumatorilor sa solicite restituirea comisioanelor deja achitate in
trecut.

Integrarea unor potentiale achizitji viitoare poate crea dificultafi suplimentare.
Riscuri aferente pietelor in care Grupul Erste isi desfasoara activitatea

Parasirea Zonei Euro de catre una sau mai multe tari poate avea consecinte
neprevazute pentru sistemul financiar si pentru economie in general, putand
duce la scaderi ale nivelelor de activitate, reduceri de active si pierderi la nivelul
intregii activitati a Grupului Erste.

Grupul Erste opereaza pe piete emergente care se pot confrunta cu schimbari
economice si politice bruste, oricare dintre acestea putdnd afecta in mod
nefavorabil performantele financiare si rezultatele operationale ale acestuia.

Este posibil ca fondurile UE angajate sa nu fie eliberate sau ca UE si/sau
institutiile internationale de credit sa nu mai adopte alte programe de sprijin.

Pierderea increderii clienfilor in activitatea Grupului Erste sau in activitatile
bancare in general poate determina un numar neasteptat de mare de retrageri
ale depozitelor clientilor, care poate avea un efect nefavorabil semnificativ
asupra rezultatelor, a situatiei financiare si a lichiditati Grupului.

Problemele legate de lichiditati cu care se confrunta anumite tari din Europa
Centrala si de Est pot afecta in mod nefavorabil intreaga regiune a Europei
Centrale si de Est si pot avea o influenta negativa asupra rezultatelor
economice si a situatjei financiare a Grupului Erste.

Este posibil ca guvernele din tarile in care Grupul Erste isi desfasoara
activitatea sa reactioneze la criza economica si financiara prin masuri sporite
de protectionism, nationalizari sau masuri similare.

Grupul Erste poate fi afectat in mod nefavorabil de cresterea lenta sau de
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D.3,
D.6

recesiunea sectorului bancar in care isi desfasoara activitatea, precum si de
extinderea n ritm redus a Zonei Euro si a Uniunii Europene.

- Tn multe tari din Europa Centrala si de Est si, in special, in tarile Europei de Est,
sistemele juridice si garantiile procedurale nu sunt inca complet dezvoltate.

- Legislatia aplicabila privind falimentul si alte legi si regulamente care
guverneaza drepturile creditorilor din diverse tari din Europa Centrala si de Est
pot limita capacitatea Grupului Erste de a obtine rambursarea creditelor si a
avansurilor neonorate.

- Grupul Erste poate fi solicitat sa participe sau sa finanteze programe de sprijin
guvernamental pentru institufile de credit sau sa finanieze programe de
consolidare a bugetului de stat, inclusiv prin introducerea de taxe si alte
impozite.

Informatii de baza privind riscurile principale care sunt specifice valorilor
mobiliare

AVERTISMENT PRIVIND RISCURILE: Investitorii trebuie sa stie ca ar putea sa
piarda, integral sau partial, dupa caz, valoarea investifiei acestora. Cu toate
acestea, raspunderea fiecarui investitor este limitata la valoarea propriei
investitii (inclusiv costuri ocazionale).

Factori generali de risc

- Warrantele sunt instrumente de investitii cu un risc deosebit. In comparatie cu
alte investitii de capital, riscul pierderilor este foarte ridicat, putdnd merge pana
la o pierdere totala a capitalului investit, inclusiv a costurilor aferente
tranzactiei; in general, Warrantele nu genereaza venituri curente. Investitorii
trebuie sa retina faptul ca exercitarea Warrantelor poate fi restrictionata, in
conformitate cu Conditiile Specifice Emisiunii din cadrul Termenilor Finali in
anumite perioade de timp sau la indeplinirea anumitor conditji.

- Din cauza efectului de parghie, Warrantele implica riscuri de pierdere
disproportionate comparativ cu o investitie directa in Elementul Subiacent.

- Este posibil ca Warrantele sa nu aiba lichiditati sau ca piata acestor Warrante
sa fie limitata, iar acest lucru poate afecta in mod nefavorabil valoarea acestora
sau capacitatea Detinatorilor de Warrante de a le instraina.

- Detinatori de Warrante trebuie sa aiba in vedere faptul ca atadt modificarile
pretului (sau chiar absenta unei modificari anticipate a pretului) Elementului
Subiacent, cat si modificarile valorii in timp a Warrantului pot scadea valoarea
Warrantului in mod disproportionat si chiar o pot reduce la zero.

- Performanta Warrantelor este corelata cu performanta Elementului Subiacent
care poate fi afectatd de evenimente financiare, politice, militare sau
economice nationale si internationale, inclusiv actiuni guvernamentale sau
activitati ale participantilor pe pietele respective -- oricare dintre aceste
evenimente sau activitati poate afecta in mod nefavorabil valoarea Warrantelor.

- Daca un Element Subiacent este asociat pietelor emergente, un Detinator de
Warrante trebuie sa aiba in vedere existenta unui nivel considerabil de
incertitudine politica si economica, care poate afecta in mod semnificativ
evolutia pretului Warrantelor.

- In cazul in care platile efectuate in baza Warrantelor se vor face intr-o moned&
diferita de cea a Elementului Subiacent, iar aceste Warrante nu coniin o
»optiune quanto”, Detinatorii de Warrante sunt expusi si performan{ei monedei
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Elementului Subiacent in raport cu moneda Warrantelor, care nu poate fi
anticipata. De asemenea, Detinatorul de Warrante suporta riscul de schimb
valutar Tn cazul in care contul Detinatorului de Warrante in care este platita
Suma n Numerar este mentinut intr-o moneda diferitd de moneda Warrantelor.

Detinatori de Warrante trebuie sa fie constienti de faptul ca este posibil sa nu
poata acoperi (hedge) expunerea determinata de Warrante.

O finantare a achizitiei Warrantelor prin credite sporeste in mod semnificativ
nivelul maxim posibil al pierderii.

Tranzactile de hedging incheiate de Emitent ar putea influenta pretul
Warrantelor.

Costurile ocazionale aferente oricarui venit reduce orice profituri ale
Detinatorilor de Warrante.

Detinatori de Warrante sunt expusi riscului unei evaluari gresite a lichiditatii
Warrantelor cauzata de volumul de emisiune.

Situatii de perturbare a pietei, masurile de ajustare si drepturile de incetare pot
afecta Tn mod negativ drepturile Detinatorilor de Warrante.

Corectiile, modificarile sau amendamentele Termenilor si Conditiilor pot fi
nefavorabile Detinatorilor de Warrante.

Modificarea legislatiei fiscale poate afecta negativ Definatorii de Warrante.

Este posibil ca Warrantele sa nu fie adecvate pentru acoperirea expunerii la
riscuri.

Exista riscul suspendarii, intreruperii sau incetarii tranzactionarii Warrantelor
sau a Elementelor Subiacente.

Din cauza deprecierii viitoare a valorii banilor (inflatiei), randamentul real al unei
investitii poate scadea.

Investitorii trebuie sa se bazeze pe functionalitatea sistemului de compensare-
decontare corespunzator.

Este posibil ca ratingurile de credit sa nu reflecte toate riscurile.
Considerente legale cu privire la investitie pot restrictiona anumite investitji.

O instanta austriaca poate numi un agent fiduciar (Kurator) pentru Warrante
pentru a exercita drepturile si pentru a reprezenta interesele Detinatorilor de
Warrante in numele acestora, caz in care capacitatea Detinatorilor de Warrante
de a-si exercita drepturile izvorate din Warrante in mod individual poate fi
limitata.

Conform Directivei UE privind impozitarea veniturilor din economii, daca o plata
urmeaza sa fie efectuata sau incasata prin intermediul unui agent platitor intr-
un stat care a optat pentru un sistem de retinere la sursa si o suma dintr-o taxa
sau in legatura cu o taxa urmeaza sa fie refinuta din plata respectiva,
Emitentul, orice agent platitor sau orice alta persoana nu va fi obligat(a) sa
plateasca sume suplimentare in legatura cu orice Warrante ca urmare a
retinerii la sursa (nu se va aplica mecanismul de ,gross-up”).

Riscuri legate de FATCA.
Riscuri legate de Platile Echivalentelor de Dividende.

La survenirea unei anumite situatii declansatoare, valoarea Warrantelor poate fi
redusa (depreciata) sau Warrantele pot fi convertite in capital propriu, ceea ce
poate avea ca urmare pierderea de catre Detinatorii de Warrante a unei parti
sau a intregii investitii in Warrante (absorbtie statutara a pierderilor).
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Factori de risc aferenti anumitor tipuri de Warrante

[Produsul nr. 1: Riscuri specifice asociate Warrantelor de Tip Put/Call

Riscul pierderii totale

Investitorii in Warrante de tip Call suporta riscul ca Warrantul de Tip Call sa expire
fara valoare daca Pretul de Referinta este egal sau mai mic decét valoarea ,Strike”.

Investitorii Tn Warrante de tip Put suporta riscul ca Warrantul de Tip Put sa expire
fara valoare daca Pretul de Referinta este egal sau mai mare decét valoarea ,Strike”.

Prin urmare, pentru ambele tipuri de Warrante exista riscul suferirii unei pierderi pana
la valoarea totala a capitalului investit, inclusiv a costurilor de tranzactionare
aferente.

Factori de risc asociati termenului Warrantelor sau capacitatii Emitentului de a
inceta tranzactionarea

n cazul Warrantelor cu termen fix (inchis - ,closed end”) termenul Warrantelor este
perioada de timp dintre Data Primei Decontari si Data de Evaluare Finala a
Warrantelor. Suma in Numerar a Warrantelor este achitata de catre Emitent la o
anumita data definita in Termeni si Conditii. Daca Warrantele sunt de tip American
din punct de vedere al exercitarii, acestea pot fi exercitate de catre Detinatorii de
Warrante n cadrul termenului acestora, sub rezerva survenirii unui eveniment care
sa determine incheierea termenului (de exemplu un Eveniment Knock-Out), daca
acest lucru este prevazut in Termenii Finali. Cu toate acestea, toate Warrantele sunt
exercitate automat la sfarsitul termenului. Investitorii trebuie sa aiba in vedere faptul
ca Emitentul are dreptul, conform Termenilor si Conditiilor, de a inceta in mod
extraordinar tranzactionarea Warrantelor, spre exemplu in situatii de perturbare a
tranzactionarii Elementului Subiacent sau a instrumentelor financiare asociate
Elementului Subiacent (inclusiv a pietelor futures si a pietelor imprumuturilor) sau
daca existd un Alt Eveniment de Perturbare. In cazul in care Emitentul isi exercita
dreptul de Tncetare a tranzactionarii Tntr-un termen scurt, este posibil ca Detinatorul
de Warrante sa nu isi mai poata exercita dreptul de optiune.]

[Produsul nr. 2: Riscuri specifice asociate Warrantelor Turbo Long cu Termen
inchis (Closed End Turbo Long) si a Warrantelor Turbo Short cu Termen
Inchis (Closed End Turbo Short)

in plus fatd de riscul descris in sectiunea ,Factori de risc asociati termenului
Warrantelor sau capacitatii Emitentului de a inceta tranzactionarea” in legatura cu
Produsul nr. 1, pentru Warrantele Turbo cu Termen Inchis se aplica urmatorii factori

de risc specifici.
Riscul unei pierderi totale la survenirea unui Eveniment Knock-Out

Investitorii in Warrante Turbo suporta riscul expirarii acestora fara valoare in cadrul
termenului acestora, daca are loc asa-zisul Eveniment Knock-Out.

Un Eveniment Knock-Out survine daca are loc un eveniment definit in Termeni si
Conditji, care priveste evolutia prefului Elementului Subiacent comparativ cu un pret
prestabilit sau cu un prag valoric (asa-zisa ,Bariera Knock-Out”). Daca survine un
Eveniment Knock-Out, termenul Warrantelor Turbo se incheie automat, Dreptul de
Optiune sau dreptul la plata unei Sume in Numerar expira automat, iar Warrantele
Turbo expira si sunt rambursate la valoarea Sumei in Numerar Knock-Out, care
poate fi zero. In acest context, investitorii trebuie sa aiba in vedere faptul c& pretul
Warrantelor Turbo este redus Tn mod disproportionat comparativ cu Warrantele
clasice, daca pretul Elementului Subiacent se apropie de o Bariera Knock-Out.

Detinatorii de Warrante nu se pot baza pe posibilitatea de a-si vinde Warrantele sau

82



de a le vinde oricand Tnainte de survenirea unui Eveniment Knock-Out. In acest
context, investitorii trebuie sa aiba in vedere faptul ca Emitentul nu se angajeaza
sau nu se obliga in mod legal sau in alt mod fata de Detinatorii de Warrante sa
prezinte cotatii de vanzare si cumparare pentru Warrantele Turbo.

In cazul Warrantelor de ,Tip American’, ca Tip de Exercitare, Detinatorii de
Warrante nu se pot baza pe posibilitatea de a-si exercita Drepturile de Optiunea
oricAnd fTnainte de survenirea unui Eveniment Knock-Out. Chiar daca sunt
indeplinite toate celelalte conditii prealabile de exercitare stabilite Tn Termeni si
Conditji, exercitarea nu poate avea loc in ziua Tn care are loc un Eveniment Knock-
Out. Toate Notificarile de Exercitare emise, care nu au fost puse in aplicare devin
automat nule la survenirea unui Eveniment Knock-Out.

Factori care afecteaza pretul in cadrul termenului Warrantelor Turbo cu Termen
Inchis

Pretul Warrantelor Turbo in cadrul termenului acestora depinde in special de pretul
Elementului Subiacent in cadrul termenului. In general, pretul Warrantelor Turbo
scade atunci cand preful Elementului Subiacent scade (Turbo Long) sau creste
(Turbo Short). Scaderea sau cresterea prefului Elementului Subiacent are, de
obicei, efecte disproportionat mai puternice asupra pretului Warrantelor Turbo
comparativ cu Warrantele de Tip Put/Call.

Pretul unui Warrant depinde, pe langa pretul Elementului Subiacent, si de
volatilitatea Elementului Subiacent, de costurile de creditare ale Emitentului, de
nivelul ratei dobanzii si de orice previziuni privind dividendele, daca este cazul.]

[Produsul nr. 3: Riscuri specifice asociate Warrantelor Turbo Long cu Termen
Deschis (Open End Turbo Long) si Warrantelor Turbo Short cu Termen
Deschis (Open End Turbo Short)

Factori de risc asociati termenului Warrantelor sau capacitatii Emitentului de a
inceta tranzactionarea

Warrantele Turbo cu termen nelimitat nu au un termen fix (sunt cu Termen Deschis
— Open End). Termenul Warrantelor incepe la Prima Data de Decontare si se
incheie fie (i) la survenirea unui eveniment care determina incheierea termenului,
eveniment definit in Termeni si Conditii (de exemplu, un Eveniment Knock-Out), fie
(ii) la exercitarea acestora de catre Detinatorul de Warrante, fie (iii) la incetarea
tranzactionarii Warrantelor de catre Emitent conform Termenilor si Conditiilor.
Investitorii trebuie sa aiba in vedere faptul ca Emitentul are dreptul de a inceta n
mod extraordinar tranzactionarea Warrantelor, conform Termenilor si Conditiilor,
spre exemplu in situatii de perturbare a tranzactionarii Elementului Subiacent sau a
instrumentelor financiare asociate Elementului Subiacent (inclusiv a pietelor futures
si a pietelor imprumuturilor) sau daca exista un Alt Eveniment de Perturbare. De
asemenea, Emitentul are dreptul de a inceta tranzactionarea Warrantelor in mod
obisnuit printr-un anunt conform Termenilor si Conditjilor.

Investitorii trebuie sa aiba in vedere faptul ca Emitentul isi poate exercita dreptul de
a Tinceta tranzactionarea in limite rezonabile si nu face obiectul niciunor
angajamente cu privire la exercitarea dreptului sau de incetare a tranzactionarii.
Exercitarea dreptului de incetare a tranzactionarii poate avea loc in orice zi.

Prin urmare, investitorii nu trebuie sa se bazeze pe posibilitatea de a detine o pozitie
in legatura cu aceste Warrante pe o perioada mai indelungata de timp.

Riscul unei pierderi totale la survenirea unui Eveniment Knock-Out

Investitorii Tn Warrante Turbo cu Termen Deschis suporta riscul expirarii acestora
fara valoare in cadrul termenului acestora, daca are loc asa-zisul Eveniment Knock-
Out.
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Un Eveniment Knock-Out survine daca are loc un eveniment definit in Termeni si
Conditiji, care priveste evolutia pretului Elementului Subiacent comparativ cu un pret
prestabilit sau cu un prag valoric (asa-zisa ,Bariera Knock-Out”). Daca survine un
Eveniment Knock-Out, termenul Warrantelor se incheie automat, Dreptul de Optiune
sau dreptul la plata unei Sume in Numerar expira automat, iar Warrantele Turbo cu
Termen Deschis expira si sunt rambursate la valoarea Sumei in Numerar Knock-
Out, care poate fi zero. In acest context, investitorii trebuie s& aiba in vedere faptul
ca pretul Warrantelor Turbo cu Termen Deschis este redus in mod disproportionat
comparativ cu Warrantele clasice, daca pretul Elementului Subiacent se apropie de
o Bariera Knock-Out.

Trebuie retinut ca in cazul Warrantelor Turbo Long cu Termen Deschis,
probabilitatea survenirii unui Eveniment Knock-Out creste datorita ajustarii recurente
a Barierei Knock-Out in timp ce pretul Elementului Subiacent rdméane constant. in
cazul Warrantelor Turbo Short cu Termen Deschis, probabilitatea survenirii unui
Eveniment Knock-Out creste datorita ajustarii recurente a Barierei Knock-Out in timp
ce pretul Elementului Subiacent ramane constant, daca Rata de Refinantare scade
sub nivelul Factorului de Reajustare. In aceste cazuri, cu cat un investitor detine
Warrantele Turbo cu Termen Deschis pe o perioada de timp mai indelungata, cu
atat este mai mare riscul pierderii capitalului investit. Tn cazul Warrantelor Turbo cu
Termen Deschis legate de Ratele de Schimb Valutar, riscul survenirii unui
Eveniment Knock-Out creste daca diferenta dintre Rata de Refinantare si Rata de
Refinantare in Moneda Straina creste (Warrantele Turbo Long cu Termen Deschis)
sau scade (Warrantele Turbo Short cu Termen Deschis).

Investitorii nu se pot baza pe posibilitatea de a-si vinde Warrantele sau de a le vinde
oricand Tnainte de survenirea unui Eveniment Knock-Out. Tn acest context,
investitorii trebuie sa aiba in vedere faptul ca Emitentul nu se angajeaza sau nu se
obliga Tn mod legal sau in alt mod fata de Detinatorii de Warrante sa prezinte cotatii
de vanzare si cumparare pentru Warrantele Turbo cu Termen Deschis. Investitorii
nu se pot baza pe posibilitatea de a-si exercita Drepturile de Optiune sau de a le
vinde oricand Tnainte de survenirea unui Eveniment Knock-Out. Chiar daca sunt
ndeplinite toate celelalte condifii prealabile de exercitare stabilite in Termeni si
Conditji, exercitarea nu poate avea loc in ziua in care are loc un Eveniment Knock-
Out. Toate Notificarile de Exercitare emise, care nu au fost puse in aplicare devin
automat nule la survenirea Evenimentului Knock-Out.

Venitul si riscul de reinvestitie in cazul incetéarii ordinare a tranzactiondrii de céatre
Emitent

Detinatorii de Warrante trebuie sa aiba in vedere faptul ca termenul Warrantelor cu
termen deschis este in general nelimitat. Cu toate acestea, termenul Warrantelor cu
termen deschis poate fi Tncheiat printr-o incetare ordinara de catre Emitent in
conformitate cu Termenii si Conditiile. Tn aceste cazuri, Detinatorul de Warrante
suporta riscul ca previziunile sale cu privire la o crestere a prefului Warrantelor cu
termen deschis sa nu mai poata fi satisfacute din cauza incetarii termenului. De
asemenea, trebuie avut in vedere, in cazul incetarii, faptul ca Detinatorul de
Warrante suporta riscul de reinvestifie. Acest lucru inseamna ca Definatorul de
Warrante poate reinvesti doar Valoarea la Incetarea Tranzactionarii achitabild de
catre Emitent in cazul unei incetari in conditi de piatd mai putin favorabile
comparativ cu cele existente la data achizitionarii Warrantului cu termen deschis.

Factori care afecteaza pretul in cadrul termenului Warrantelor Turbo cu Termen
Deschis

Pretul Warrantelor Turbo cu Termen Deschis in cadrul termenului acestora depinde
in special de pretul Elementului Subiacent in cadrul termenului. In general, pretul
Warrantelor Turbo cu Termen Deschis scade atunci cand pretul Elementului
Subiacent scade (Warrantele Turbo Long cu Termen Deschis) sau creste
(Warrantele Turbo Short cu Termen Deschis). Scaderea sau cresterea pretului
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Elementului Subiacent are, de obicei, efecte disproportionat mai puternice asupra
pretului Warrantelor Turbo cu Termen Deschis comparativ cu Elementul Subiacent.

In cazul Warrantelor Turbo cu Termen Deschis, optiunile Strike si Barierd Knock-Out
sunt ajustate cel putin o datd pe saptaméana. Datorita acestor ajustari, pretul
Warrantelor Turbo cu Termen Deschis poate scadea indiferent de performanta
Elementului Subiacent, adica pretul Warrantelor Turbo cu Termen Deschis depinde,
spre exemplu, si de nivelul ratei dobanzii si de previziunile privind dividendele, daca
este cazul. In plus, volatilitatea Elementului Subiacent poate afecta, de asemenea,
pretul Warrantelor Turbo cu Termen Deschis.

[Riscul asociat Warrantelor Turbo cu Termen Deschis aferente contractelor futures
cu Comision de Tranzactionare

In cazul Warrantelor Turbo cu Termen Deschis aferente contractelor futures, trebuie
retinut ca se poate calcula un ,Comision de Tranzactionare” pentru a acoperi
costurile tranzactiei aferente Reinnoirii (Rollover). Valoarea acestui Comision de
Tranzactionare este bazata pe un numar per contract futures, si este exprimata in
Moneda de Referinta. Aplicarea Multiplicatorului la aceste costuri de tranzactionare
duc la o pierdere a valorii Warrantelor daca Comisionul de Tranzactionare este mai
mare decat zero (0). De asemenea, trebuie retinut ca acest Comision de
Tranzactionare este suportat atat la achizitionarea, cat si la vanzarea contractelor
futures la Reinnoire (Rollover), prin urmare stabilirea Multiplicatorului aplicabil
trebuie avuta in vedere de doua ori]]

[Produsul nr. 4: Riscuri specifice asociate Warrantelor cu Plafon de Dobéanda
(Interest-Cap-Warrants)

Riscul absentei platilor

Investitorii Tn Warrante cu Plafon de Dob&nda suporta riscul ca acestea sa nu
confere plata unei Sume ih Numerar la una sau mai multe Date de Rambursare,
daca diferenta dintre Preful Elementului Subiacent si Rata Dobanzii de Baza stabilita
la Datele respective de Stabilire a Dobanzii este fie zero, fie chiar si o valoare
negativa. Prin urmare, exista riscul suferirii unei pierderi pana la valoarea totala a
capitalului investit, inclusiv a costurilor de tranzactionare aferente.

Pretul Warrantelor cu Plafon de Dobanda in cadrul termenului acestora depinde in
special de pretul Elementului Subiacent in cadrul termenului si la Datele de Stabilire
a Dobanzii. In general, pretul Warrantelor cu Plafon de Dobanda scade atunci cand
pretul Elementului Subiacent scade.]

Factori de risc asociati anumitor tipuri de Elemente Subiacente

In functie de Elementul Subiacent (Elementele Subiacente) fatd de care Warrantele
genereaza o expunere, Investitorii sunt expusi unor riscuri suplimentare determinate
de tipul de Element Subiacent si de comportamentul preturilor de piata ale acestuia,
dat fiind ca Suma in Numerar pe care un Investitor o poate primi conform termenilor
si conditiilor privind Warrantele depinde de evolutia pretului Elementului Subiacent.
Tipurile de Elemente Subiacente prevazute in acest Program difera in mod
semnificativ in functie de volatilitatea obisnuitd a prefului acestora. Investitorii
trebuie sa investeasca in Warrante doar daca sunt familiarizati cu Elementul
Subiacent respectiv si inteleg pe deplin tipul de Element Subiacent, piata si alte
reglementari privind Elementul Subiacent respectiv, deoarece aceasta reprezinta o
conditie prealabila intelegerii riscurilor asociate Warrantelor; absenta unei astfel de
intelegeri poate avea efecte nefavorabile semnificative pentru investitorul respectiv,
si poate avea drept rezultat pierderea totala sau partiala a investitiei investitorilor.
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E.

E.2b

E.3

E.4

Factori de risc aferenti conflictelor de interese

Investitorii sunt expusi riscului ca actiunile directe sau indirecte ale Emitentului sa
aiba efecte negative asupra pretului de piata al Warrantelor sau sa afecteze in alt
mod negativ Detinatorii de Warrante, iar conflictele de interese pot creste
probabilitatea acestor actiuni; pentru o descriere a conflictelor de interese posibile, a
se vedea sectiunea E.4

Oferta

Motivele ofertei  si
utilizarea fondurilor
obtinute, daca este

vorba de alte motive
decat realizarea unui

beneficiu si/sau
acoperirea  anumitor
riscuri:

Descrierea termenilor
si conditiilor ofertei:

Descrierea tuturor
intereselor care ar
putea influenta
emisiunea/oferta,
inclusiv a intereselor
conflictuale:

Emisiunea de Warrante face parte din activitatea obisnuita a
Emitentului si este realizata exclusiv in scopul de a genera
profituri, care reprezinta si ratiunea acestei oferte.

Termenii si conditiile care reglementeaza oferta
Nu se aplica; nu exista conditii care sa reglementeze oferta.

Se vor oferi permanent emisiuni individuale de Warrante
(Daueremissionen, emisiuni continue (,tap issue”).

Warrantele vor fi oferite in Statul (Statele) Ofertei, Tncepand
cu: [e].

Data Emisiunii este [e].
Restrictii la vanzare

Warrantele pot fi oferite, vandute sau livrate in cadrul unei
jurisdictii sau provenind dintr-o singura jurisdictie, daca
acest lucru este permis conform legilor aplicabile si altor
prevederi legale si daca acestea nu prevad obligatii pentru
Emitent.

Warrantele nu au fost si nu vor fi inregistrate conform Legii
Valorilor Mobiliare si pot include Warrante emise la purtator
care fac obiectul cerintelor legale fiscale ale SUA.
Warrantele nu pot fi oferite, vandute sau livrate pe teritoriul
Statelor Unite sau, pe seama si in favoarea unor persoane
din SUA.

Pretul, costurile si taxele aferente Emisiunii Initiale la
achizitionarea Warrantelor

Pretul (Preturile) Emisiunii Initiale este (sunt) [e].

[Nu se aplica; nu exista astfel de interese.]

[La diferite intervale de timp, Emitentul poate actiona in alte
calitati in legatura cu Warrantele, precum in calitate de agent
de calcul sau formator de piata (market maker)/specialist de
piata, pentru a permite Emitentului sa calculeze valoarea
Elementului Subiacent sau a oricarui alt activ de referinta sau
sa stabileasca compozitia Elementului Subiacent, ceea ce
poate crea conflicte de interese Tn cazurile in care valori
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E.7

Estimarea cheltuielilor
percepute de la
investitor de catre
Emitent sau ofertant:

mobiliare sau alte active emise de Emitent sau de o societate
din cadrul grupului pot fi alese pentru a face parte din
Elementul Subiacent, sau in cazul in care Emitentul are o
relatie de afaceri cu emitentul sau debitorul valorilor mobiliare
sau al activelor respective.

La diferite intervale de timp, Emitentul poate participa la
tranzactii incluzand Elementul Subiacent in cont propriu si
pentru conturi administrate de acesta. Aceste tranzactii pot
avea un efect pozitiv sau negativ asupra valorii Elementului
Subiacent sau asupra oricarui alt activ de referinta si, prin
urmare, asupra valorii Warrantelor.

Emitentul poate emite alte instrumente derivative in legatura
cu Elementul Subiacent, iar introducerea pe piata a acestor
produse concurente poate afecta valoarea Warrantelor.

Emitentul poate utiliza toate sau unele dintre veniturile
obtinute din vanzarea Warrantelor pentru a incheia tranzacitii
de hedging care pot afecta valoarea Warrantelor.

Emitentul poate dobandi informatji fara caracter public cu
privire la Elementul Subiacent si Emitentul nu se angajeaza
sa divulge nicio astfel de informatie niciunui Detinator de
Warrante. De asemenea, Emitentul poate publica rapoarte
de cercetare cu privire la Elementul Subiacent. Aceste
activitati pot crea conflicte of interese si pot afecta valoarea
Warrantelor.]

[Se va introduce descrierea oricaror astfel de interese:
o]

[Nu se aplica dat fiind ca niciuna dintre aceste cheltuieli nu
va fi perceputd de la investitor de catre Emitent sau
ofertant/ofertanti.] [se va introduce descrierea oricaror
astfel de cheltuieli: o]
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RESPONSIBILITY STATEMENT OF ERSTE GROUP BANK AG

Erste Group Bank AG, with its registered office at Graben 21, A-1010 Vienna, Austria, is solely
responsible for the information given in this translation annex.
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