Erste Group Bank AG

Certificates Programme

TRANSLATIONS OF THE
SUMMARY OF THE
PROSPECTUS DATED 4 NOVEMBER 2016

(as amended by the Supplement No 1 dated 6 April 2017)

page
Czech Translation of the Summary of the Prospectus 2
Hungarian Translation of the Summary of the Prospectus 28
Romanian Translation of the Summary of the Prospectus 55

ERSTES

Group
6 April 2017



CZECH TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
SHRNUTI
The following translations of the original summary and the risk factors of the Prospectus

has not been approved by the FMA. Further, the FMA did not review its consistency with
the original parts of the Prospectus.

Nasledujici pieklad puvodniho shrnuti a rizikovych faktort Prospektu nebyl schvalen ze
strany FMA. FMA dale nezkoumala jeho soulad s ptivodnimi ¢astmi Prospektu.

Toto shrnuti (dale jen ,Shrnuti®) se sklada z poZadavkl na zvefejnéni, které se nazyvaji prvky
(dale jen ,Prvky*). Tyto Prvky jsou obsaZeny v oddilech A az E (A.1 —-E.7).

Toto Shrnuti obsahuje veSkeré Prvky vyZadované pro shrnuti o téchto typech cennych papirt
a o Emitentovi. Jelikoz nékteré Prvky nejsou vyZadovany, mohou v ¢islovani Prvkd a jejich
posloupnosti vzniknout mezery.

Pres skutecnost, Ze uvedeni nékterého Prvku v tomto Shrnuti je pro dany typ cennych papirt
a Emitenta vyZadovano, je mozné, Ze pro dany Prvek nebude existovat relevantni informace.
V takovém pfipadé obsahuje toto Shrnuti kratky popis daného Prvku a tdaj ,nepouZije se“

[Toto Shrnuti obsahuje volitelné Udaje, které se nachazeji v hranatych zavorkach nebo jsou
tistény kurzivou (mimo pfislusnych prekladd konkrétnich pravnich vyrazt), a zastupné znaky ve
vztahu k Certifikatam, které maji byt vydany v ramci Programu. Shrnuti o jednotlivych emisich
Certifikatti bude obsahovat mozZnosti souvisejici s danou emisi Certifikati stanovené
prislusnymi Koneénymi podminkami a bude obsahovat informace, které byly ponechany
nevyplnéné a kterou budou uvedeny podle Koneénych podminek.]

[V pfipadé vicecetnych emisi, tedy v pfipadé, Ze shrnuti dané emise obsahuje vice nez
jednu Sérii Certifikatd, uved'te tento text. Nékteré Prvky nemusi byt u vSech jednotlivych
Sérii Certifikatd zde popsanych totoZné. V takovém pfipadé budou prislusné (daje, které se
tykaji dané Série Certifikati nebo specifického Podkladového aktiva uvedeny prostrednictvim
prislusného ISIN dané Série nebo jiného jedine¢ného identifikacniho znaku souvisejiciho
s pfislusnymi tdaji.]

A.  Uvod a upozornéni

A.l Upozornéni: Toto shrnuti (dale jen ,Shrnuti®) je nutno povazovat za Uvod
do prospektu (déle jen ,Prospekt®) zpracovaného v souvislosti
s programem Certifikatd (Certificates Programme) (dale jen
LProgram®).

Jakékoli rozhodnuti investora investovat do Certifikatd
vydanych na zakladé Prospektu (dale jen ,Certifikaty”) by
mélo byt zaloZeno na tom, Ze investor zvazi Prospekt jako
celek.

V pfipadé, kdy je u soudu vznesen narok tykajici se udajl
uvedenych v Prospektu, mize byt Zalujici investor povinen
nést, podle vnitrostatnich pravnich predpist ¢lenskych statu
Evropského hospodarského prostoru, naklady na preklad
Prospektu vynaloZené pfed zahajenim soudniho fizeni.

Obc&anskopravni odpovédnost nese pouze Erste Group Bank
AG (,Erste Group Bank®), Am Belvedere 1, A-1100 Viden,
Rakousko (jako emitent dle Programu, dale jen ,Emitent®),



A.2

Souhlas Emitenta
nebo osoby
odpovédné za
vyhotoveni

Prospektu

S uzivanim
Prospektu pfi
nasledném  dalSim
prodeji nebo

kone€ném umisténi
cennych papird ze
strany finan¢nich
zprostfedkovatelll, a
stanoveni
nabidkového obdobi,
béhem néhoz mohou
finanéni
zprostfedkovatelé
nasledné dale
prodéavat nebo
definitivné umistovat
cenné papiry a pro
néz se dava souhlas
S pouzitim tohoto
Prospektu:

VSechny ostatni
jednoznacné a
objektivni podminky
souvisejici se
souhlasem, které se
tykaji uzivani
Prospektu:

Oznameni
investorlm tisténé
tu€nym pismem

v tom smyslu, ze
pokud néjaky

ktera vyhotovila toto Shrnuti véetné jeho prekladu, ale pouze
v pfipadé, Ze je toto Shrnuti pfi spoleéném vykladu s ostatnimi
Castmi Prospektu zavadgjici, nepfesné nebo nekonzistentni
nebo pokud pfi spoleéném vykladu s ostatnimi &astmi
Prospektu neobsahuje zékladni informace, které maji pomoci
investorlim pfi Uuvahach o tom, zda investovat do takovych
Certifikatu.

Emitent dava souhlas s tim, aby: (i) vSechny Gvérové instituce

dle Smérnice 2013/36/ES, které jednaji jako finanéni
zprostiedkovatelé pfi dalSim prodeji nebo konecném
umistovani  Certifikatd; a (i) vSichni dalsi finanéni

zprostiedkovatelé oznaCeni na webovych strankach Emitenta
na adrese "www.erstegroup.com" jako zprostiedkovatelé, ktefi
maji souhlas Emitenta pouzivat Prospekt pfi dalSim prodeji
nebo kone¢ném umistovani Certifikatl (spole¢né dale jen
.Finanéni zprostiedkovatelé®), pouzivali Prospekt
k naslednému dalSimu prodeji nebo kone¢nému umistovani
Certifikatll béhem pFislusného nabidkového obdobi, jak je
uvedeno v Kone¢nych podminkach, béhem néhoz Ize nasledné
dale prodavat nebo definitivné umistovat Certifikaty vydané na
zakladé Prospektu, avSak stim, Ze Prospekt nadale plati
vsouladu s § 6a KMG, ktera implementuje Prospektovou
smernici.

Souhlas Emitenta s uzivanim tohoto Prospektu k naslednému
dalSimu prodeji nebo definitivnimu umisténi Certifikatd ze
strany Financnich zprostfedkovateld se vydava stou
podminkou, ze: (i) tento Prospekt, veskeré jeho dodatky a
pfislusné Kone¢né podminky budou poskytnuty potenciélnim
investorm; a (ii) kazdy zFinan¢nich zprostfedkovateld
zarucuje, ze bude uzivat tento Prospekt, veSkeré jeho dodatky
a prislusné Konecné podminky v souladu se vSemi pfisluSnymi
omezenimi prodeje uvedenymi v tomto Prospektu a se vSemi
pFisluSnymi pravnimi pfedpisy dané jurisdikce.

Emitent mize v Konec¢nych podminkach stanovit dalSi
podminky souvisejici s timto souhlasem, které se tykaji
pouzivani Prospektu. Emitent si vyhrazuje pravo svij souhlas
s pouzivanim Prospektu kdykoli odvolat. Prfislusné odvolani
bude zvefejnéno na webovych strankach Emitenta na adrese
"www.erstegroup.com".

V pripadé, Zze néjaky Finanéni zprostiredkovatel predlozi
nabidku, poskytne tento Finanéni zprostredkovatel
investorim v okamziku jejiho predloZeni informace o jejich
podminkach.



B.

B.1

B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

finanéni
zprostifedkovatel
predlozi nabidku,
poskytne investorim
v okamziku jejiho
predlozeni informace
0 jejich podminkach:

Emitent

Obchodni firma a
obchodni nazev
Emitenta:

Sidlo a pravni forma

Emitenta, pravni
pfedpisy, podle nichz
Emitent provozuje

Cinnost a zemé jeho
registrace:

Popis znamych trendd,
které maji vliv na
Emitenta a na odvétvi,
v nichz pusobi:

Je-li Emitent soudasti
néjaké skupiny, uvedte
popis této skupiny a

postaveni Emitenta v
ni:

Uvedte udaje o]
prognézéach nebo

odhadech zisku, pokud
byly zpracovany:
Popis
veskerych

povahy
vyhrad

Obchodni firma Emitenta zni ,Erste Group Bank AG", jeji
obchodni nazev zni ,Erste Group". ,Erste Group“ rovnéz
oznaCuje Erste Group Bank a jeji konsolidované dcefiné
spolec€nosti.

Erste Group Bank je akciova spolenost (Aktiengesellschaft)
zalozena a provozujici svou cinnost podle rakouského
prava, zapsana ve firemnim rejstiiku (Firmenbuch)
obchodniho soudu ve Vidni (Handelsgericht Wien) pod
registracnim Cislem FN 33209 m. Sidlo Erste Group Bank se
nachazi ve Vidni, Rakouska republika, s mistem podnikani
na adrese Am Belvedere 1, A-1100 Viden, Rakousko.

Uplynula celosvétova finanéni krize vedla ke zvySeni
regulacnich aktivit na vnitrostatni i mezinarodni Urovni za
ucelem pfijimani nové a striktnéjSiho vymahani povinnosti
dle stavajici regulace finan¢niho odvétvi, v némz pusobi
Emitent. Regulaéni zmény nebo iniciativy prosazujici
vymahani povinnosti by mohly dale ovliviiovat finanéni
odvétvi. Nové pozadavky statnich nebo regulac¢nich organ( a
zmeény urovné kapitalové piimérenosti, likvidity a pakového
dluhového financovani by mohly vést ke zvy$eni pozadavk
nebo zpfisnéni norem tykajicich se kapitdlu a likvidity.
Opatieni statnich organt a centralnich bank pfijata v reakci
na finan€ni krizi by mohla zavaznym zplsobem ovlivnit
hospodarskou soutéz a mit dopad na investory finan€nich
instituci.

,Erste Group“ se sklada z Erste Group Bank a zjejich
dcefinych spolecnosti a uCasti a patfi k ni mj. Erste Bank
Oesterreich v Rakousku, Ceska spofitelna v Ceské
republice, Banca Comerciala Romé&na v Rumunsku,
Slovenska sporitelfia ve Slovenské republice, Erste Bank
Hungary v Madarsku, Erste Bank Croatia v Chorvatsku,
Erste Bank Serbia v Srbsku a v Rakousku dale clenské
spofitelny Haftungsverbund, s-Bausparkasse, Erste Group
Immorent AG a dalSi. Erste Group Bank pusobi jako
matefska spoleCnost Erste Group a je vedouci bankou
v rakouském spofitelnim sektoru.

Nepouzije se; zadna progn6za ani odhad zisku nebyl
zpracovan.

Nepouzije se. Nejsou zadné vyhrady.



B.12

obsaZenych v
auditorské zpravé o
historickych finanénich
Udajich:

Vybrané klicové
historické finanéni
Udaje:

v mil. EUR 31. prosince 2015 31. prosince
(zaokrouhleno) auditovano 2014
auditovano
Pasiva celkem 199 743 196 287
Vlastni kapital 14 807 13 443
celkem
Cisty urokovy vynos 4 445 4 495%)
Bézny vysledek 1639 -728%)
hospodafeni pfed
zdanénim
Cisty vysledek za 1275 -1 249%)
obdobi
Cisty vysledek 968 -1 383%)
pfipadajici
vlastnikim materské
spole¢nosti

Zdroj: Auditované konsolidované ucetni zavérky za rok 2015.

*) Udaje k 31. prosinci 2014 jsou prepod&itany dle 1AS 8.

v mil. EUR 30. ¢ervna 31. prosince
(zaokrouhleno) 2016 2015
neauditovano auditovano
Pasiva celkem 204 505 199 743
Vlastni kapital celkem 15977 14 807
v mil. EUR 30. cervna 30. cervna
(zaokrouhleno) 2016 2015
neauditovano neauditovano
Cisty urokovy vynos 2194,1 22119
Bézny vysledek . 1266,7 964,1
hospodareni pfed zdanénim
Cisty vys[edek hospodafeni 987.9 690.7
za obdobi
Cisty vysledek hospodareni
pfipadajici vlastnikim 841,7 487,2

matefské spole€nosti

Zdroj: Neauditovana mezitimni zkracend konsolidovana ucetni zavérka
ke dni 30. ¢ervna 2016 s porovnanymi finanénimi udaji za prvni pololeti
roku 2015 a rok kongici 31. prosince 2015, v tomto poradi.



B.13

B.14

B.15

Prohlaseni o tom, ze

ve vyhledu

hospodafeni emitenta
nedoslo od data
zverejnéni jeho
posledni auditorsky
ovérené ucetni zavérky
k Zadné zavazneé

nepfiznivé zméné:

Popis vyznamnych
zmén ve finanénim
nebo obchodnim

postaveni po obdobi,
knémuz se vztahuji

historické finanéni
Udaje:

Popis veskerych
nedavnych udalosti,

které jsou ve vyznamné
mife relevantni pro
hodnoceni solventnosti
Emitenta:

Pokud je Emitent
soucasti skupiny,
zavislost na ostatnich
subjektech ve skupiné:

Popis hlavnich &innosti
Emitenta:

v mil. EUR

31. prosince

31. prosince

(zaokrouhleno) 2016 2015
auditovano auditovano

Pasiva celkem 208 227 199 743
Vlastni kapital celkem 16 602 14 807
Cisty urokovy vynos 4375 4 445
Bézny vysledek 1950 1639
hospodareni pred
zdanénim
Cisty vysledek 1537 1275
hospodareni za
obdobi
Cisty vysledek 1265 968
hospodafreni

pfipadajici vlastnikim
matefské spolecnosti

Zdroj: Auditovana konsolidovana ucetni zavérka za rok 2016.

Nenastaly zadné zavazné nepfiznivé zmény ve vyhlidkach
Emitenta od 31. prosince 2016.

Nepouzije se. Nenastaly zadné vyznamné zmény ve

finanénim postaveni Emitenta od 31. prosince 2016.

NepouZije se; nenastaly Zadné nedavné udalosti, které jsou
ve vyznamné mife relevantni pro hodnoceni solventnosti

Emitenta.

Emitent je matefskou spoleénosti Erste Group a zavisi tudiz
na vysledcich hospodafeni vSech svych pfidruzenych
a dcefinych spolecnosti a spoleénosti ve skupiné.

Erste Group poskytuje Uplné spektrum bankovnich a
finannich sluzeb, véetné produktl vkladovych a béznych
ucta, hypote¢niho a  spotfebitelského  financovani,
financovani investic a provozniho kapitdlu, privatniho
bankovnictvi, investiéniho bankovnictvi, spravy aktiv,
projektového  financovani,  financovani v  oblasti
mezinarodniho obchodu, obchodovani (tradingu), leasingu a



B.16

C.

C1i

C.2

C5

C.8

V tom rozsahu, v némz
je to Emitentovi znamo,
uvedte, zda je Emitent
pfimo nebo nepfimo
vlastnén nebo ovladan

a kym a popiste
povahu takového
ovladani:

Cenné papiry

Popis druhu a tfidy
cennych papird, které

jsou nabizeny a/nebo

pfijaty k obchodovani,
véetné vSech jejich
identifikacnich Cisel:

Ména emise cennych
papiru:

Popis veskerych
omezeni prevoditelnosti
cennych papiru:

Popis prav spojenych
S cennymi papiry,
vCetné poradi téchto
prav a omezeni, kterd
se na né vztahuji:

faktoringu.

K datu vydani tohoto Prospektu, bylo pfiblizné 29,4% akcii
Erste Group Bank pfipisovano DIE ERSTE Osterreichische
Spar-Casse Privatstiftung (,Erste Stiftung®), ktera vlastnila
9,9% pfimo a 9,6% nepiimo (v€etné hlasovacich prav DIE
ERSTE Osterreichische Spar-Casse Privatstiftung,
sporitelen, nadacnich fondU spofitelen a Wiener Stadtische
Wechselseitige Versicherungsverein), a majitelkou 9,9%
akcii Erste Group Bank byla Caixabank, S.A., které jsou
také pfipisovany Erste Stiftung. Podil voln& obchodovanych
akcii Cini 70,6% (z nichz 4,6% bylo majetkem Harbor
International Fund, 45,2% bylo vlastnéno jinymi
institucionalnimi investory, 5,0% drobnymi investory a 14,9%
neidentifikovanymi institucionalnimi a soukromymi investory
a 0,9% zaméstnanci Erste Group) (vS8echny udaje jsou
zaokrouhleny).

Druh Certifikatt

Certifikaty jsou [Bonusové] [Bonusové certifikaty se stropem
(capped)] [Diskontni] [Oteviené participacni] [Oteviené
indexové] [Reverzni bonusové certifikdty] [Reverzni
bonusové certifikaty se stropem (capped)] [U&astnické]
[Indexové] [Twin Win] [Capped Twin Win] [Faktorove]
certifikaty.

Forma Certifikatt

[Kazda Série Certifikatd] [Certifikaty] bude/budou zastoupeny
globalnim dluhopisem.

Identifikacni ¢islo cennych papirt
ISIN(Y): [e]
Stanovena Ména Certifikat( je [o]

Kazdy Certifikat [ze série Certifikatd] je prevoditelny v poctu,
ktery se rovna Minimalnimu poctu k obchodovani, jak je
uvedeno v Konec¢nych podminkach nebo jeho celodiselnému
nadsobku, a vsouladu spravnimi predpisy platnymi
v jednotlivych pfipadech a v pfisluSnych pfipadech i
s platnymi pfedpisy a postupy depozitafe cennych papird,
v jehoz zaznamech je pfevod zapsan.

Prava spojen& s Cennymi papiry

Kazdy Certifikat poskytuje svym vlastnikim narok na vyplatu
penézité ¢astky podrobné uvedené v bodu C.15.

Postaveni Cennych papirt

[Kazda Série Certifikatd] [Certifikaty] zakladaji pFimeé,
nepodminéné, nezajisténé a nepodfizené zavazky Emitenta.
Poradi

Certifikaty maji rovnocenné poradi (pari passu) vici sobé



c1

C.15

Uvedte, zda cenné
papiry  jsou  nebo
budou predmétem
zadosti o} prijeti

k obchodovani
svyhledem na jejich

distribuci na
regulovaném trhu
nebo na

ekvivalentnich trzich a
oznacte pfislusné trhy:

U cennych papird se
jmenovitou  hodnotou
niz§i nez 100 000,-
EUR popiste, jakym
zpusobem je hodnota
investice ovlivnéna
hodnotou pokladovych
nastrojl

navzajem a vU¢i vSem ostatnim nezajisténym a
nepodfizenym zavazkim Emitenta, s vyjimkou zavazka,
které maji pfednost ze zakona.

Omezeni prav

Emitent je opravnén ukoncit platnost Certifikatd a zménit
podminky uvedené v Podminkach podle pravidel uvedenych
v Podminkach.

Rozhodné pravo

Forma a obsah Cennych papird i prava a zavazky stanovené
na zakladé Certifikatl jsou uréeny ve vSech ohledech
pravnimi pfedpisy Rakouska.

Uzemni soudni pfislusnost

Vyhradni pravomoc maji v rozsahu povoleném kogentnimi
pravnimi pfedpisy pfislusné soudy ve Vidni — vnitfnim mésté
(Inner City) stim, ze Emitent je opravnén zahajit fizeni u
kteréhokoli jiného pfisluSného soudu. Podfizeni se
pFislusnosti viderniskych soudl neomezuje pravo kterékoli
Vlastnika cennych papird zahajit fizeni u soudu pfislusného
podle sidla spotfebitele, je-li to povoleno pfisluSnymi
pravnimi pfedpisy a v tom rozsahu, v némz je to povoleno
témito pfedpisy.

[Byla podana zadost o prijeti [kazdé Série] Certifikatl
k obchodovani na [regulovaném] [regulovanych] [trhu]
[trzich] [Freiverkehr)]] [videnské burzy][,]] a] [stuttgartské
burzy (EUWAX)IJI a] [budapestské burzyll,]] a]
[bukurestské burzy][,][ a] [prazské burzy][, ktery] [které] [je]
[jsou] [neni] [nejsou] [regulovanym] [regulovanymi] [trhem]
[trhy] pro Ucely Smérnice 2004/39/ES]. [Cenné papiry byly
pfijaty k obchodovani na [regulovaném] [regulovanych]
[e][trhu] [trzich] [videfiské burzy][,][ a] [stuttgartské burzy
(EUWAX)ILIL a] [budapestské burzy][ ] a] [bukurestské
burzy][,][ a] [prazské burzy], [ktery] [které] [je] [jsou] [neni]
[nejsou] [regulovanym] [regulovanymi] [trhem] [trhy] pro
ucely Smérnice 2004/39/ES.]

[Nepouzije se. Emitent nepodal zadost o pfijeti Certifikatd ke
kotovani nebo k obchodovani na jakémkoli regulovaném
nebo neoficialnim trhu.]

[Popis [Bonusovych certifikati][Bonusovych Certifikatt
se stropem]

Vlastnici téchto Certifikatd obdrzi k Datu splatnosti
Penézitou Castku, pfevedenou pfipadné na Vyporadaci
Ménu, jejiz vySe zavisi na vykonu Podkladového aktiva.

(i) Pokud nenastal Bariérovy pfipad, bude se Penézita
Castka rovnat Referenéni cené s  pfihlédnutim
k Multiplikadtoru a bude rovna nejméné Bonusové Castce[ a
nebude vysSi nez Maximalni ¢astkal].

(i) Pokud nastal Bariérovy pfipad, nebude se Penézita
Castka jiz rovnat alespon Bonusové Castce, ale bude se
vzdy rovnat Referenéni cené (s  pfihlédnutim
k Multiplikatoru) (podil na vykonnosti Podkladového aktiva v



poméru 1:1)[ a nebude vy3Si nez Maximalni ¢astka].

Bariérovy pfipad nastane tehdy, kdyz bude Cena na zakladé
pozorovani kdykoli béhem Obdobi pozorovani stejna nebo
niz8i nez Bariéra.

Vlastnici cennych papirll nemaji Zadny narok na Podkladové
aktivum ani narok vyplyvajici z Podkladového aktiva (napf.
hlasovaci prava nebo dividendy).]

[Popis Diskontnich certifikata

Vlastnici téchto Certifikatd se podileji na vykonu
Podkladového aktiva po celou dobu platnosti. Prvotni emisni
kurs nebo bé&zna cena Certifikatu je niz8i nez bé&zna trzni
cena Podkladového aktiva (diskont) s pfihlédnutim
k Multiplikatoru.

Vlastnici cennych papird obdrzi k Datu splatnosti Penézitou
Castku, prevedenou pfipadné na Vypofadaci Ménu, jejiz
vySe zavisi na Referen¢ni cené.

(i) Bude-li Referen&ni cena na urovni nebo vy3Si nez strop
(Cap), bude se Penézita ¢astka rovnat Maximalni ¢astce.

(i) Bude-li Referencni cena niz8i nez Cap, obdrzi Vlastnici
cennych papird Penézitou ¢astku, kterd se bude rovnat
Referencni cené s pfihlédnutim k Multiplikatoru.

Vlastnici cennych papirt nemaji Zzadny narok na Podkladové
aktivum ani narok vyplyvajici z Podkladového aktiva (napf.
hlasovaci prava nebo dividendy).]

[Popis Otevienych (Open End) [participaénich]
[indexovych] certifikatt

Oteviené [participacni] [indexové] certifikaty nemaiji
stanovenu konkrétni dobu platnosti. Jejich doba platnosti
konéi bud (i) uplatnénim Certifikatll ze strany Vlastnik(
cennych papird nebo (ii) béznym ukonéenim platnosti ze
strany Emitenta nebo (iii) mimofadnym ukonéenim platnosti
ze strany Emitenta.

Penézita ¢astka, pfevedena pfipadné na Vyporadaci Ménu,
se rovna ReferenCni cené vynasobené [(souasnym)]
Multiplikatorem [a Faktorem spravy].]

[Popis [Reverznich bonusovych] certifikatti [Reverznich
bonusovych certifikati se stropem (Capped)]

Vlastnici téchto Certifikatd obdrzi k Datu splatnosti
Penézitou Castku, pfevedenou pfipadné na Vyporadaci
Ménu, jejiz vySe zavisi na vykonu Podkladového aktiva.
Charakteristickym rysem je fakt, ze u€ast Vlastnikl cennych
papirl je nepfimo umérna vykonu Podkladového aktiva.

(i) Pokud nenastal Bariérovy pfipad, bude se Penézita
Castka rovnat Reverzni Urovni po odecteni Referenéni ceny,
s pfihlédnutim k Multiplikatoru a bude rovna nejméné
Bonusové ¢astce[ a nebude vyssi nez Maximalni ¢astkal.

(i) Pokud nastal Bariérovy pfipad, nebude se Penézita
Castka jiz rovnat alespon Bonusové Castce, ale bude se
vzdy rovnat Reverzni Urovni po odecteni Referenéni ceny,



s prihlédnutim k Multiplikdtoru (pozitivni Uucast na zaporné
vykonnosti Podkladového aktiva) a bude €init nejméné nulu[
a nebude vy3Si nez Maximalni ¢astka).

Bariérovy pfipad nastane tehdy, kdyz bude Cena na zakladé
pozorovani kdykoli béhem Obdobi pozorovani stejna nebo
vy$8i nez Bariéra.

Vlastnici cennych papirll nemaji Zzadny narok na Podkladové
aktivum ani narok vyplyvajici z Podkladového aktiva (napf.
hlasovaci prava nebo dividendy.]

[Popis [Participaénich][Indexovych] certifikati

Vlastnici téchto Certifikatl obdrzi k Datu splatnosti
Penézitou Castku, pfevedenou pfipadné na Vypofadaci
Ménu, jejiz vySe zavisi na vykonu Podkladového aktiva.
Penézita Castka se bude rovnat Referenéni cené
vynasobené Multiplikatorem[ a Faktorem spravy].]

[Popis [Twin Win] [Capped Twin Win] certifikatt

Vyse Penézité Castky, pfevedené pfipadné na Vyporadaci
Ménu, v pfipadé Twin Win Certifikatd zavisi na vykonu
Podkladového aktiva a rozliSuji se tyto pfipady:

(i) Pokud nenastal Bariérovy pfipad a Referenéni cena se
rovna nebo je vySSi nez Realizani cena, bude se Penézita
Castka za jeden Cenny papir rovnat nasobku (A)
Multiplikatoru a (B) souctu (i) Realizacni ceny a (ii) nasobku
(x) rozdilu mezi Referentni a Realizacni cenou a (y)
pfislusnym ParticipaCnim faktorem[, pfiemz Penézita
Castka nebude vysSi nez pfisluSna Maximalni ¢astkal.

(ii) Pokud nenastal Bariérovy pfipad, ale Referencni cena je
niz8i nez Realiza¢ni cena, bude se Penézita Castka za jeden
Cenny papir rovnat nasobku (A) Multiplikatoru a (B) souctu
(i) Realiza¢ni ceny a (ii) nasobku (x) rozdilu mezi Realiza¢ni
a Referentni cenou a (y) pfisluSnym ParticipaCnim
faktorem[, pfiemz Penézita Castka nebude vysSi nez
pfislusna Maximalni ¢astkal].

(iii) Pokud nastal Bariérovy pfipad, Penézita ¢astka za jeden
Cenny papir se bude rovnat nasobku (i) Referencni ceny a
(i) Multiplikatoru[, pfiemz Penézita ¢astka nebude vysSi
nez pfislusna Maximalni ¢astkal.

Bariérovy pfipad nastane tehdy, kdyz bude Cena na
zakladé pozorovani specifikovana v Kone¢nych podminkach
stejna nebo nizsi nez Bariéra.

ParticipaCni faktory] a Maximalni ¢astky] se mohou
v jednotlivych pFipadech liSit.

Vlastnici cennych papirl nemaji zadny narok na Podkladove
aktivum ani narok vyplyvajici z Podkladového aktiva (napf.
hlasovaci prava nebo dividendy).]

[Popis Faktorovych certifikatt

Faktorové certifikdty nemaji stanovenu konkrétni dobu
platnosti. Jejich doba platnosti konci bud (i) uplatnénim
Certifikatd ze strany Vlastniki cennych papird nebo (ii)
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fadnym ukon&enim platnosti ze strany Emitenta nebo (iii)
mimoradnym ukon&enim platnosti ze strany Emitenta.

Vyvoj cen Faktorovych certifikatl zavisi na pohybech
pfislusného Podkladového aktiva s pfihlédnutim
k pakovému faktoru a finanénimu faktoru.

[Pakovy faktor Dlouhych faktorovych certifikatd zohledriuje
viceCetné nakupy Podkladového aktiva. Cenové pohyby
Podkladového aktiva tak maji disproporéni vliv na hodnotu
Dlouhych faktorovych certifikatd vzhledem k pozitivnimu
i negativnimu vyvoji Podkladového aktiva.

Finanéni faktor se rovna souctu nakladd na ziskani kapitalu
pfi denni sazbé (overnight rate) a pfirostlého droku.
Vzhledem k tomu, Ze finan¢ni faktor je vzdy negativni, je
jeho ucinek na Faktorové certifikaty ke kazdému Dni vypoctu
nepfiznivy.

Penézita ¢astka u Dlouhych faktorovych certifikati se rovna
rozdilu mezi (i) souCinem Penézité Castky k pfedchozimu
Dni vypoétu a Denniho pakového vykonu (Daily Leveraged
Performance) a (ii) ¢astkou Finanénich nakladl prevedenou
pfipadné na Vyporadaci Ménu. Denni pakovy vykon (Daily
Leveraged Performance) se rovna souctu (i) jedna (1) a (ii)
soucinu Procentniho vykonu Podkladového aktiva a Faktoru.
Procentni vykon Podkladového aktiva ke Dni vypocltu se
rovna rozdilu mezi (i) pomérem Referentni ceny a
Referenéni ceny k pfedchozimu Dni vypoctu nebo — pokud
v dobé mezi stanovenim Referenéni ceny k pfedchozimu
Dni vypoctu a stanovenim Referencni ceny ke Dni vypoctu
dojde k Pfipadu zastaveni =ztrat (Stop-Loss Event) —
Referenéni ceny zastaveni ztrat (Stop-Loss Reference
Price) a (ii) jedna (1). Pfipad zastaveni ztrat (Stop-Loss
Event) nastane tehdy, kdyz bude urgitd Cena na zakladé
pozorovani stejna nebo nizSi nez Bariéra zastaveni ztrat
(Stop-Loss Batrrier).]

[Pakovy faktor Kratkych faktorovych certifikatll zohledriuje
viceCetné prodeje Podkladového aktiva. Cenové pohyby
Podkladového aktiva tak maji disproporcni vliv na hodnotu
Kratkych faktorovych certifikatd vzhledem k pozitivnimu
i negativnimu vyvoji Podkladového aktiva.

Financni faktor se rovna rozdilu nakladd na zislani kapitalu
pfi denni sazbé (overnight) a Urokového rabatu. Vzhledem
k tomu, Ze finan¢ni faktor je vzdy negativni, je jeho uc€inek
na Faktorové certifikaty ke kazdému Dni vypoctu
nepfiznivy.

Penézita ¢astka u Kratkych faktorovych certifikati se rovna
souCtu (i) sou€inu Penézité c&astky k pfedchozimu Dni
vypoCtu a Denniho pakového vykonu (Daily Leveraged
Performance) a (ii) ¢astky Financnich nakladl prevedené
pfipadné na Vyporadaci Ménu. Denni pakovy vykon (Daily
Leveraged Performance) se rovna souctu (i) jedna (1) a (ii)
soucinu Procentniho vykonu Podkladového aktiva a Faktoru.
Procentni vykon Podkladového aktiva ke Dni vypoCtu se
rovna rozdilu mezi (i) jedna (1) a (ii) pomérem Referenéni
ceny a Referenc¢ni ceny k pfedchozimu Dni vypoctu nebo —
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C.16

Cc.17

C.18

C.19

C.20

Expirace nebo datum
splatnosti derivatovych

cennych  papird -
datum uplatnéni nebo
konecné referencni
datum.

Postup vyporadani

derivatovych cennych
papird.

Popis zplsobu
obdrzeni vynosu z
derivatovych cennych
papird.

Realiza¢ni cena nebo
koneéna referenéni
cena  podkladového
aktiva

Druh podkladového
aktiva a misto, kde se
daji  zjistit Odaje o
tomto aktivu

pokud vdob& mezi stanovenim Referenni ceny
k pfedchozimu Dni vypoctu a stanovenim Referenéni ceny
ke Dni vypoctu dojde k Pfipadu zastaveni ztrat (Stop-Loss
Event) — Referenéni ceny zastaveni ztrat (Stop-Loss
Reference Price). Pfipad zastaveni ztrat (Stop-Loss Event)
nastane tehdy, kdyz bude urCitd Cena na zakladé
pozorovani stejna nebo vy3Si nez Bariéra zastaveni ztrat
(Stop-Loss Batrrier).]

Vzhledem ke struktufe Faktorovych certifikatu
a zejména jejich vazanosti na Denni pakovy vykon (Daily
Leverage Performance) mohou mit denni vykyvy
Podkladového aktiva podstatny nepfiznivy vliv na
cenovy vykon Certifikatil. Faktorové certifikaty se proto
nehodi na dlouhodobé investice a nejsou vhodnou
alternativou pfimych investic do Podkladovych aktiv,
protoze vyvoj Denniho pakového vykonu (Daily
Leverage Performance) Podkladového aktiva a tedy
i hodnoty Faktorovych certifikatd se miize v prabéhu
doby znaéné IliSit od vyvoje hodnoty samotného
Podkladového aktiva.]

Datum (data) splatnosti: [e]
Datum (data) uplatnéni [e]

Datum (data) zavérecného ocenéni: [e]

VeSkeré Castky, které ma Emitent uhradit, budou pfevedeny
pfislusnému Clearingovému systému k vyplaté Vlastnikim
cennych papir(.

Emitent zajisti pfevod Penézité Castky do Clearingového
systtmu na udéty vkladatell Cennych papird do
Clearingového systému.

Cena Podkladového aktiva k Datu zavéreéného ocenéni
(Referencni cena): [e]

Druh: [Akcie] [Ko$ akcii] [Index] [M&novy kurs] [Urokova
sazba'] [Komodita] [Futuritni kontrakt]

Nazev: [e]

[Emitent][Spolecnost][Zastupce pro
indexu][Referen&ni Trh]: [e]

[Zdroj odkazd]: [e]

vypocet][Sponzor

Udaje o Podkladovém aktivu a o jeho volatilité Ize ziskat [na
vefejné pristupnych webovych strankach www.[e]] [a] [na

! Neuplatni se pro Produkt &. 7: Faktorové certifikaty
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D.

D.2

Rizika

strance Bloomberg nebo Reuters], jak je uvedeno u kazdého
cenného papiru nebo kazdé polozky, ktera tvofi Podkladové
aktivum.

Kli¢ové informace o hlavnich rizikach specifickych pro Emitenta

Rizika souvisejici s obchodni €innosti Erste Group

Obtizné makroekonomické podminky a podminky na finan¢nich trzich mohou
mit zavazny nepfiznivy U¢inek na podnikani, finanéni situaci, vysledky
hospodareni a vyhled Erste Group.

Erste Group byla a muze byt nadale ovliviiovana krizi evropského statniho
dluhu a mGze byt pozadana o sniZeni své expozice ve vztahu k statnimu dluhu
nékterych zemi.

Erste Group ¢elila a mGze i v budoucnu €elit zhorSovani kvality avéru, zejména
v dUsledku finanénich krizi a hospodafskych zvrat(.

Erste Group je vystavena znacnému riziku protistran a prodleni protistran
muZe vést ke ztratam vy$Sim nez jeji rezervy.

Zajistovaci strategie Erste Group se mohou ukazat jako neucinné.

Erste Group je vystavena riziku snizovani hodnoty zajisténi komercnich a
rezidencnich realitnich Gvérd.

Vykyvy a volatilita trhu mdze mit negativni dopad na hodnotu aktiv Erste
Group, muze snizit rentabilitu a ztizit stanoveni realné hodnoty nékterych
jejich aktiv.

Erste Group je vystavena nebezpedi toho, ze nebude mit pohotové k dispozici
likvidni prostredky.

Ratingové agentury mohou pozastavit, snizit nebo odebrat rating Erste Group
Bank a/nebo mistniho subjektu, ktery je soucasti Erste Group nebo zemé, kde
Erste Group puUsobi, a takové opatfeni mize mit negativni dopad na podminky
refinancovani Erste Group Bank, zejména na jeji pfistup na avérove trhy.

V disledku novych statnich nebo regulaénich pozZadavki a zmén v pojeti
kapitalové pfiméfenosti a pakového dluhového financovani mohou byt na
Erste Group kladeny zvysené kapitalové pozadavky nebo standardy a muze
byt od ni pozadovano, aby v budoucnu ziskala dalSi kapital nebo likviditu.

Riziko zmén v danovém ramci, zejména pokud jde o bankovni dané a
zavedeni dané z financénich transakci.

Emitent nemusi byt schopen splnit minimalni pozadavek na vlastni zdroje a
zpusobilé zavazky.

Emitent je povinen pfispivat ¢astky do spoleéného zachranného fondu (Single
Resolution Fund) a do ex ante financovanych fondd systému pojisténi vkladu
(deposit guarantee schemes); toto ma za nasledek dodate¢nou financni zatéz
pro Emitenta a tedy nepfiznivé dopady na financni postaveni Emitenta a
vysledky podnikani, finanéni situaci a provozni vysledky.

Emitent mize byt v budoucnu povinen zastavit obchodovani na vlastni Gc€et
a/nebo oddélit urcité obchodni €innosti od své hlavni bankovni €innosti.
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Strategie a metody Fizeni rizik a interni kontroIni postupy Erste Group mohou
zpusobit, Zze bude vystavena neidentifikovanym nebo nepfedpokladanym
rizikdim.

Obchodni ¢innost Erste Group s sebou nese provozni rizika.

Jakékoli selhani, preruseni nebo naruseni informacénich systémul Erste Group
¢i pokud tyto systémy nebudou aktualizovany, mize to mit za nasledek uslé
obchodni pfilezitosti a dalSi ztraty.

Erste Group mlze mit obtize s naborem novych talentd nebo udrzenim
kvalifikovanych zaméstnanci.

Od Erste Group Bank muze byt vyZzadovano, aby poskytla finanéni pomoc
bankam Haftungsverbund, které se ocitly v nesnazich, coz mize mit za
nasledek zna¢né naklady a odvedeni zdroju z jinych aktivit.

Zmény urokovych sazeb jsou zpusobeny mnoha faktory mimo dosah Erste
Group a tyto zmé&ny mohou mit zadvazny nepfiznivy dopad na jeji financni
vysledky, v€etné Cistého urokového vynosu.

JelikoZ se znacna ¢&ast €innosti, aktiv a klient(l Erste Group nachazi ve stfedni
a vychodni Evropé a v jinych zemich, které nejsou soudasti eurozony, je
Emitent ohrozen mé&novymi riziky.

Zisk Erste Group Bank mze byt nizS§i nebo zaporny.

Zména standard( ECB souvisejicich se zajisténim muze mit nepfiznivy ucinek
na financovani Erste Group a na jeji pfistup k likvidité.

Erste Group pUsobi na vysoce konkurenénich trzich a soutézi s velkymi
mezinarodnimi finanénimi institucemi i se zavedenymi mistnimi soutéziteli.

VétSinovy akcionaf Erste Group Bank mulze byt schopen fidit opatfeni
podniknuta akcionafi.

Dodrzovani finanénich predpisli proti prani Spinavych penéz, proti korupci
a proti terorismu vyzaduje zna¢né naklady a Usili a jejich nedodrzeni mize mit
zavazné pravni nasledky a zavazny nepfiznivy dopad na dobré jméno.

Zmény v predpisech na ochranu spotfebitell a jejich uplatfiovani nebo vykladu
mohou omezit vySi poplatk(l a dalSich cen, které Erste Group uctuje za urcité
bankovni transakce, a mohou umoznit spotfebitelim pozadovat vraceni
nékterych z téchto poplatkdl uhrazenych v minulosti.

DalSi problémy muze zpusobit integrace potencialnich budoucich akvizic.

Rizika souvisejici s trhy, na nichz pasobi Erste Group

Odchod jedné nebo vice zemi z eurozény muze mit nepfedvidatelné nasledky
pro finanéni systém a SirSi ekonomiku a mize potencialné vést k poklesu
urovné obchodni c&innosti, ke snizovani hodnoty aktiv a ke ztraté v celé
obchodni &innosti Erste Group.

Erste Group pusobi na nové se rozvijejicich trzich, které mohou prochazet
rychlymi hospodafskymi nebo politickymi zménami, coz muze mit oboji
nepfiznivy dopad na jeji finan¢ni vykonnost a vysledek hospodareni.

Vazané financni prostfedky EU nemusi byt uvolnény a EU a/nebo mezinarodni
uvérove instituce nemusi pfijmout dalSi programy podpory.

Ztrata davéry klientd v podnikani Erste Group nebo v bankovnictvi viibec muze
mit za nasledek neocekavané vysokou uroven vybéru zakaznickych vklad(,
coz mUze mit zavazny nepfiznivy ucinek na vysledky, finanéni situaci a likviditu
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D.3,
D.6

Erste Group.

- Problémy nékterych zemi stfedni a vychodni Evropy s likviditou mohou mit
nepfiznivy ucginek na SirSi stfedo- a vychodoevropsky region a mohou mit
negativni vliv na vysledky obchodni €innosti a finan¢ni situaci Erste Group.

- Vlady statt, v nichz Erste Group pUsobi, mohou reagovat na finanéni a
hospodarskeé krize zvySeny protekcionismem, znarodriovanim nebo podobnymi
opatfenimi.

- Erste Group muzZe byt nepfiznivé ovlivnéna pomalejsim rlstem nebo recesi
v bankovnim sektoru, v némz pulsobi a také pomalejsi expanzi Eurozény a EU.

- Pravni systétmy a procesni ochrana v mnoha zemich stfedni a vychodni
Evropy, zejména ve vychodoevropskych zemich, nejsou jesté zcela rozvinuty.

- PfFislusné insolvenéni a jiné pravni pfedpisy, které upravuji prava véfitell
v jednotlivych  stfedoevropskych a vychodoevropskych zemich, mohou
omezovat schopnost Erste Group ziskat ihradu nedobytnych Gvérd a pUjcek.

- Od Erste Group mlze byt vyzadovano, aby se Ucastnila a podilela se na
financovani programu statni podpory uvérovych instituci nebo na financovani
programl konsolidace statniho rozpoétu, a to i prostfednictvim zavedeni
zdanéni bank a jinych poplatkd.

Klicové informace o hlavnich rizikach specifickych pro cenné papiry

VAROVANI PRED RIZIKY: Investofi si musi byt védomi toho, ze mohou piijit o
hodnotu celé své investice nebo o jeji ¢ast. Odpovédnost kazdého investora je
vSak omezena hodnotou jeho investice (véetné privodnich naklada).

Obecné rizikové faktory

- Certifikaty jsou rizikové investi¢ni nastroje. V porovnani s jinymi kapitalovymi
investicemi je riziko ztraty — a to az ztraty celého investovaného kapitalu
v€etné souvisejicich transakCnich nakladd — vysoké. Neni-li to vyslovné
stanoveno, Certifikaty nepfinaseji zadny bézny pfijem.

- Certifikaty s Ugastnickym faktorem pfinaseji mj. riziko toho, Ze G¢ast Vlastnika
cenného papiru bude nepomérné nizSi nebo vy3Si nez vykyvy cen
Podkladového aktiva.

- Certifikaty nemusi byt likvidni nebo mohou mit omezeny trh, coz muze mit
nepfiznivy dopad na jejich hodnotu a na moznost jejich odprodeje ze strany
Vlastnika cenného papiru.

- Vlastnici cennych papird by méli zvazit, ze hodnota Podkladového aktiva muze
nepfiméfené klesnout nebo Podkladové aktivum mize zcela ztratit hodnotu jak
v disledku zmén cen (nebo dokonce faktu, Zze nedojde k otekavané zméné
ceny) a ze i Certifikatd s omezenou dobou platnosti neexistuje jistota toho, ze
Certifikat ziska béhem €asu zpét svou cenu.

- Vykonnost Certifikatd je vazana na vykonnost Podkladového aktiva, ktera
muze byt ovlivnéna vnitrostatnimi i mezinarodnimi finanénimi, vojenskymi nebo
politickymi udalostmi, mj. statnimi opatfenimi, nebo kroky ucastniki na
pFisluSnych trzich. Jakékoli takové udalosti nebo aktivity mohou mit nepfiznivy
dopad na hodnotu Certifikata.

- Pokud je néjaké Podkladové aktivum vazano na nové se rozvijejici trh, musi
Vlastnici cennych papird ocekavat znacnou politickou a hospodaiskou
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nejistotu, kterd mudze mit znacny dopad na vyvoj cen Certifikata.

V pfipadech, kdy budou vyplaty z Certifikatd poskytovany v jiné méné, nez je
ména Podkladového aktiva, a nebude se jednat o tzv. quanto Certifikaty, jsou
Vlastnici cennych papirl vystaveni rovnéz riziku vykonnosti mény
Podkladového aktiva proti Méné Certifikatl, coZ nelze predvidat. Dale Vlastnik
cennych papir nese ménové riziko, pokud je jeho Ucet, na néz se Penézita
¢astka vyplaci, veden v jiné méné nez je ména Certifikata.

Vlastnici cennych papir(i si musi byt védomi toho, Ze se jim nemusi podafrit
zajistit se proti riziku z Certifikatd.

Uvérové financovani koupé Certifikatl znaéné zvySuje moznost maximalni
ztraty.

Na cenu Certifikatll v neprospéch investora mohou mit vliv zajistovaci
(hedgingové) transakce uzaviené Emitentem

Zisk VlastnikG cennych papird mohou snizit pravodni naklady souvisejici s
pFijmem.

Vlastnici cennych papird jsou vystaveni riziku chybného posouzeni likvidity
Certifikatl z divodu velikosti emise Certifikatu.

Prava Vlastnikd cennych papir mohou byt negativné ovlivnéna rozvratem
trhu, Upravami a pravy na ukonceni platnosti.

Opravy, zmény nebo doplnéni Podminek mohou byt na ukor Vlastniki
cennych papir(.

Zmény darovych zakonl mohou mit negativni dopad na Vlastniky cennych
papird.

Certifikaty nemusi byt vhodné k zajisténi (hedgingu) otevienych pozic.

Existuje riziko, Ze obchodovani s Certifikaty nebo Podkladovymi aktivy muze
byt pozastaveno, pferuseno nebo ukoncéeno.

Budouci znehodnocovani penéz (inflace) mlze vést ke snizeni realného
vynosu z investice.

Investofi se musi spoléhat na funkénost pfisluSsného clearingového systému.
Uvérovy rating nemusi zachycovat veskera rizika.
Nékteré investice mohou byt omezeny pravnimi Gvahami.

Rakousky soud muze jmenovat spravce (Kurator) Certifikatd za uGcelem
vykonavani prav a zastupovani zajmu Vlastnikd cennych papirG. V takovém
pfipadé muze byt schopnost Vlastnikl cennych papird uplatfiovat individualné
sva prava z Certifikatid omezena.

Smérnice Evropské unie o zdanéni pfijmG z uspor (EU Savings Directive)
stanovi, Zze pokud ma byt néjaka platba provedena nebo inkasovana
zastupcem pro vyplatu v nékterém staté, ktery si zvolil systém srazek, a z
takové Castky méla byt srazena néjaka daf, neni ani Emitent ani zadny
zastupce pro vyplaty povinen zaplatit dodatec¢né ¢astky ve vztahu k jakymkoli
Certifikatdm v dusledku ulozeni takové srazkoveé dané (zadné zvySeni o dan).

Rizika souvisejici s Ekvivalenty Vyplat Dividend.

Certifikaty mohou podléhat odpisovani &i pfevodu do vlastniho kapitalu pfi
vyskytu urcité spoustéci udalosti, ktera mize mit u VlastnikG cennych papiri
za nasledek ztratu nékterych nebo vSech investic do Certifikatd (zakonna
absorbce ztraty).
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- Emitent maze podléhat dal§im rozhodovacim pravomocem, které mohou mit
také negativni dopad na Certifikaty.

- Emitentovi neni zakazano vydavat dalSi dluhopisové nastroje nebo nabyvat
dal8i zavazky.

-V pfipadé insolvence Emitenta budou mit vklady vyS$Si poradi nez jejich naroky
na zakladé Certifikatu.

Rizikové faktory souvisejici s uréitymi druhy Certifikatt

[Produkt ¢&. 1: Rizikové faktory souvisejici s [Bonusovymi
certifikaty][Bonusovymi certifikaty se stropem (Capped)]

Rizikové faktory souvisejici s omezenou dobou platnosti Certifikati a/nebo
s moznosti Emitenta ukoncit dobu platnosti

Certifikaty maji pevné stanovenou dobu platnosti (Closed End), tzn. Ze plati po
specifickou dobu. Emitent je opravnén ukondcit jejich dobu platnosti v mimofadnych
pfipadech, tj. pokud nelze provést Upravu nebo nastal Dodatecny pfipad rozvratu.
Poté je platnost Certifikatll pfed¢asné ukonéena. Nutno poznamenat, Zze Emitent
vykona pravo na mimofadné ukonceni platnosti dle svého divodného uvazeni a
nepodléha pfitom zadnym omezenim. Jestlize Emitent vykona své pravo na
mimoradné ukoncéeni platnosti s kratkou vypovédni lhitou, nemusi mit Vlastnici
cennych papirll jiz moznost prodat Certifikaty na druhotném trhu. Cim vy$si je
volatilita Podkladového aktiva nebo &¢im méné likvidni je trh s finannimi nastroji
souvisejici s Podkladovym aktivem (v&etné trhu futures a Gvérového trhu), tim vétsi
je pravdépodobnost, Ze Emitent vyuzZije své pravo ukoncit platnost Certifikatu.

Vlastnik cennych papird nema v zasadé pravo ukongit jejich platnost.

Riziko souvisejici s navratnosti a reinvestici v pfipadé mimoradného ukoncéeni
platnosti ze strany Emitenta

Vlastnici cennych papirQ si musi byt védomi toho, Ze doba platnosti Certifikatl mize
byt v mimofadnych pfipadech ukonéena ze strany Emitenta. V takovych pfipadech
jsou Vlastnici cennych papirt vystaveni riziku toho, Ze jejich ocekavani zvyseni ceny
Certifikatd nemusi byt v disledku pfed€asného ukon&eni jejich platnosti naplnéna.
Dale je nutno zvazit fakt, ze Vlastnik cenného papiru nese v pfipadé mimoradného
ukonéeni jeho platnosti riziko souvisejici s reinvestici. To znamena, Zze mlze nastat
situace, kdy Vlastnik cenného papiru bude moci reinvestovat pouze Castku pfi
ukon&eni platnosti vyplacenou Emitentem, dojde-li k mimofadnému ukon&eni
platnosti za méné vyhodnych trznich podminek nez ty, které existovaly v dobé
nabyti Certifikatu.

Riziko celkové ztraty, nastane-li Bariérovy pfipad

Tzv. Bariérovy pfipad nastane tehdy, kdyz Cena na zakladé pozorovani bude
kdykoli béhem Obdobi pozorovani stejna nebo nizSi nez Bariéra. Vlastnici cennych
papird si musi byt védomi toho, Zze nastane-li Bariérovy pfipad, ztraci narok na
minimalni odkupni ¢&astku zahrnutou v Bonusové Castce a Ze [Bonusové
certifikaty][Bonusové certifikaty se stropem] budou srovnatelné s pfimou investici do
Podkladového aktiva (bez zietele na vyplaty dividend). Nasledkem toho je Vlastnik
cennych papird vystaven riziku ztraty srovnatelnému s pfimou investici. Proto
Vlastnik cennych papirQ Celi riziku celkové ztraty investovaného kapitalu. K celkové
ztraté dojde tehdy, kdyz Podkladové aktivum ztrati k Datu zavére¢ného ocenéni
svou hodnotu.

Dulezitym urcujicim faktorem pro pravdépodobnost vyskytu Bariérového pfipadu je
volatilita Podkladového aktiva. Vyraz ,volatilita® znamena marzi vykyvl cen
Podkladovych aktiv. Cim vySsi je volatilita Podkladového aktiva, tim vySSi je riziko
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prolomeni Bariéry pro Vlastnika cennych papird. Rostouci pravdépodobnost
prolomeni Bariéry miva za nasledek pokles ceny Cenného papiru.

[U Bonusovych cettifikati se stropem (Capped) je PenézZita castka omezena vySi
Maximalni ¢astky

Bez zfetele na to, zda nastal nebo nenastal Bariérovy pfipad, nebude Penézita
Castka vysSi nez Maximalni ¢astka. To znamena, Ze se Vlastnik cennych papirQ
nepodili na pohybu ceny Podkladového aktiva nad rdamec stropu (Cap), coz ma za
nasledek, Ze mozny vynos z Bonusovych certifikatd se stropem ma urcitou
maximalni hranici.]]

[Produkt €. 2: Rizikové faktory souvisejici s Diskontovymi certifikaty

Rizikové faktory souvisejici s omezenou dobou platnosti Certifikatd a/nebo
s moznosti Emitenta ukoncit dobu platnosti

Certifikaty maji pevné stanovenou dobu platnosti (Closed End), tzn. Ze plati po
specifickou dobu. Emitent je opravnén ukondcit jejich dobu platnosti v mimofadnych
pfipadech, tj. pokud nelze provést upravu nebo nastal Dodatecny pfipad rozvratu.
Poté je platnost Certifikatll pfed¢asné ukonéena. Nutno poznamenat, Zze Emitent
vykona pravo na mimofadné ukonceni platnosti dle svého divodného uvazeni a
nepodléha pfitom zadnym omezenim. Jestlize Emitent vykona své pravo na
mimoradné ukonceni platnosti s kratkou vypovédni lhitou, nemusi mit Vlastnici
cennych papirll jiz moznost prodat Certifikaty na druhotném trhu. Cim vy$si je
volatilita Podkladového aktiva nebo &¢im méné likvidni je trh s finanCnimi nastroji
souvisejici s Podkladovym aktivem (v&etné trhu futures a avérového trhu), tim vétsi
je pravdépodobnost, Ze Emitent vyuzije své pravo ukoncit platnost Certifikatu.

Vlastnik cennych papirt nema v zasadé pravo ukoncit jejich platnost.

Riziko souvisejici s navratnosti a reinvestici v pfipadé mimoradného ukoncéeni
platnosti ze strany Emitenta

Vlastnici cennych papirQ si musi byt védomi toho, Ze doba platnosti Certifikatl mize
byt v mimofadnych pfipadech ukonéena ze strany Emitenta. V takovych pfipadech
jsou Vlastnici cennych papirt vystaveni riziku toho, Ze jejich oéekavani zvyseni ceny
Certifikatd nemusi byt v disledku pfed€asného ukon&eni jejich platnosti naplnéna.
Dale je nutno zvazit fakt, ze Vlastnik cennych papirt nese v pfipadé mimoradného
ukonceni jejich platnosti riziko souvisejici s reinvestici. To znamena, Zze mlze nastat
situace, kdy Vlastnik cennych papirii bude moci reinvestovat pouze Castku pfi
ukon&eni platnosti vyplacenou Emitentem, dojde-li k mimofadnému ukon&eni
platnosti za méné vyhodnych trznich podminek nez ty, které existovaly v dobé
nabyti Certifikatu.

Penézita ¢astka je omezena Maximalni ¢astkou

U Diskontnich certifikatd nebude Penézita ¢astka vy$Si nez Maximalni Castka. To
znamena, ze se Vlastnik cennych papirll nepodili na pohybu ceny Podkladového
aktiva nad ramec stropu (Cap), coz ma za nasledek, Ze mozny vynos
z Diskontovych certifikatd se stropem ma urcitou maximaini hranici.

Riziko celkové ztraty

Diskontni certifikdty pod hranici Capu jsou srovnatelné s pfimou investici do
Podkladového aktiva (bez zietele na vyplaty dividend). V takovém pfipadé Vlastnik
cennych papir Celi riziku celkové ztraty investovaného kapitalu. K celkoveé ztraté
dojde tehdy, kdyz Podkladové aktivum je k Datu zavérec¢ného ocenéni bezcenné.]

[Produkt ¢&. 3: Rizikové faktory souvisejici s Otevienymi (Open End)
[Participaénimi][Indexovymi] certifikaty

Rizikové faktory souvisejici s neomezenou dobou platnosti Certifikati a/nebo
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s moznosti Emitenta ukonéit dobu platnosti

Tyto Certifikaty nemaji stanovenu urcitou dobu platnosti (jde o typ Open End). Jejich
doba platnosti kon¢i bud (i) uplatnénim Certifikatd ze strany Vlastniki cennych
papird nebo (i) fadnym ukonéenim platnosti ze strany Emitenta nebo (iii)
mimofadnym ukon€enim platnosti ze strany Emitenta.

Vlastnici cennych papirll mohou uplatnit Certifikaty béhem urcitého Realizaéniho
obdobi v ramci doby jejich platnosti tak, Ze pfedlozi Oznameni o uplatnéni. Penézita
Castka za vykonané Certifikaty se vypolte na zakladé ceny Podkladového aktiva
k pfislusnému Datu uplatnéni.

Emitent ma dale pravo ukongit platnost Certifikatd v mimofadnych pfipadech
vypovédi, pokud jiz nelze provést Upravu nebo nastane-li DodateCny pfipad
rozvratu. Nutno poznamenat, Ze Emitent vykona pravo na mimoradné ukonceni
platnosti dle svého dlivodného uvazeni a nema zadné dal$i zavazky v souvislosti se
svym pravem ukongit platnost. Pravo na mimofradné ukonéeni mize byt vykonano v
kratké lhaté, takze Vlastnik cennych papird nemusi mit za urcitych okolnosti nadale
moznost prodat své Certifikaty na druhotném trhu.

Pravdépodobnost uplatnéni prava na ukonceni platnosti ze strany Emitenta roste
spolu srostouci volatilitou Podkladového aktiva nebo s klesajici likviditou trhu
s finanénimi nastroji souvisejicimi s Podkladovym aktivem (vCetné forwardovych a
uvérovych trha). V dasledku prava Emitenta na ukonceni platnosti nemohou
Vlastnici cennych papirt predpokladat, Ze Certifikaty budou platit po neomezenou
dobu, proto se nemohou spoléhat na to, Zze si budou moci dlouho uchovat svou
pozici ohledné Certifikatll. Vlastnici cennych papirl se navic nemohou spoléhat na
to, ze jesté pred Datem ukonceni platnosti se cena Podkladového aktiva vyvine
Vv jejich prospéch.

Riziko souvisejici s navratnosti a reinvestici v pfipadé radného ¢i mimoradného
ukonceni platnosti ze strany Emitenta

Vlastnici cennych papirQ si musi byt védomi toho, Ze i v podstaté neomezena doba
platnosti Certifikatd maze byt fadnym i mimofadnym zpldsobem ze strany Emitenta
ukonéena. V takovych pfipadech jsou Vlastnici cennych papirQ vystaveni riziku toho,
Ze jejich oCekavani zvySeni ceny Certifikatd nemusi byt jiz naplnéna. Dale je nutno
zvazit fakt, ze Vlastnik cenného papiru nese v pfipadé ukonéeni jeho platnosti riziko
souvisejici s reinvestici. To znamena, Ze mlze nastat situace, kdy Vlastnik cenného
papiru bude moci reinvestovat pouze &astku vyplacenou pfi ukonéeni Emitentem,
dojde-li k ukonceni platnosti za méné vyhodnych trznich podminek nez ty, které
existovaly v dobé& nabyti Certifikatu.

[Rizika souvisejici s Otevienymi participacnimi certifikaty, které jsou vazany na
futuritni kontrakty s Transakcnim poplatkem

U Otevienych participacnich certifikatli, které jsou vazany na futuritni kontrakty, je
nutno vzit na védomi, Ze knim Ize stanovit ,Transakéni poplatek® ke kryti
transakénich nakladl vyplyvajicich z pfevodu do pfistiho obdobi (Rollover). Vyse
takového Transakéniho poplatku vychazi z poctu futuritnich kontraktl a je
stanovena v Referenéni méné. Aplikace Multiplikatoru na tyto transakéni naklady
vede k poklesu hodnoty Certifikat(l v pfipadé, ze je Transak&ni poplatek vySsi nez
nula (0). Nutno dale poznamenat, Ze Transakéni poplatek se plati jak z koupé, tak i
z prodeje futuritnich kontraktu pfi pfevodu do pfistiho obdobi (Rollover), takze je
nutné pocitat s dvojim stanovenim pfislusného Multiplikatoru.]

Riziko celkové ztraty

Oteviené [participacni][indexové] certifikaty jsou srovnatelné s pfimou investici do
Podkladového aktiva (bez zfetele na vyplaty dividend a pripadné transakéni
poplatky). V takovém pfipadé Vlastnik cennych papird Celi riziku ztraty srovnatelné
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s pfimou investici. K celkové ztraté dojde tehdy, kdyZ Podkladové aktivum je k Datu
zavéreCného ocenéni bezcenné (napf. v pfipadé ukon&eni platnosti ze strany
Emitenta).

[Rizika souvisejici s Otevienymi [participaénimi][indexovymi] Certifikaty s
Poplatkem za spravu

Vlastnici cennych papird by si méli uvédomit, Ze v zavislosti na dobé drzeni
Certifikat(l, snizi Poplatek za spravu PenéZitou ¢astku, kterou Vlastnik cennych
papird obdrzi na konci obdobi, a Ze Poplatek za spravu ma také negativni dopad na
cenu Certifikatll na sekundarnim trhu béhem platnosti Certifikat(.]

[Rizika souvisejici s Otevienymi [participacnimi][indexovymi] Certifikaty spojenymi s
indexy vykonnosti

V pfipadé Otevienych [participacnich][indexovych] Certifikatd spojenych s indexy
vykonnosti mohou Smluvni podminky stanovit Gpravu Multiplikatoru ke kazdému
Rozhodnému dni pro vyplatu dividendy. V prabéhu téchto Uprav budou vzaty v
uvahu vesSkeré dividendy nebo Penézité Castky dividendam odpovidajici (také s
ohledem na pfislusny Faktor Dividend). V dlsledku toho dojde ke sniZeni
Multiplikatoru, coz bude mit negativni dopad na Penézitou ¢astku. Efekt bude tim
vétsi, ¢im vysSi dividendy a/nebo zdanéni dividend.]]

[Produkt €. 4: Rizikové faktory souvisejici s [Reverznimi bonusovymi
certifikaty][Reverznimi bonusovymi certifikaty se stropem (Capped)]

Rizikové faktory souvisejici s omezenou dobou platnosti Certifikati a/nebo
s moznosti Emitenta ukoncit dobu platnosti

Tyto Certifikaty maji pevné stanovenou dobu platnosti (jde o typ Closed End), tzn.
Ze plati po specifickou dobu. Emitent je opravnén ukoncit jejich dobu platnosti v
mimoradnych pfipadech, tj. pokud nelze provést Upravu nebo nastal Dodatecny
pfipad rozvratu. Poté je platnost Certifikatl predéasné ukoncena. Nutno
poznamenat, ze Emitent vykona pravo na mimoradné ukonceni platnosti dle svého
ddvodného uvazeni a nepodléha pfitom zadnym omezenim. Jestlize Emitent vykona
své pravo na mimoradné ukonceni platnosti s kratkou vypovédni Ihtou, nemusi mit
Vlastnici cennych papirt jiz moznost prodat Certifikaty na druhotném trhu. Cim vy$si
je volatilita Podkladového aktiva nebo ¢im méné likvidni je trh s finanénimi nastroji
souvisejici s Podkladovym aktivem (vCetné trhu futures a avérového trhu), tim vétsi
je pravdépodobnost, Zze Emitent uplatni své pravo ukoncit platnost Certifikatu.

Vlastnik cennych papird nema v zasadé pravo ukongit jejich platnost.

Riziko souvisejici s navratnosti a reinvestici v pfipadé mimoradného ukoncéeni
platnosti ze strany Emitenta

Vlastnici cennych papir si musi byt védomi toho, Zze doba platnosti Certifikatd mize
byt v mimofadnych pfipadech ukonéena ze strany Emitenta. V takovych pfipadech
jsou Vlastnici cennych papirt vystaveni riziku toho, Ze jejich ocekavani zvySeni ceny
Certifikatd nemusi byt v dusledku pfed€asného ukon&eni jejich platnosti naplnéna.
Dale je nutno zvazit fakt, ze Vlastnik cenného papiru nese v pfipadé mimoradného
ukonceni jeho platnosti riziko souvisejici s reinvestici. To znamena, Zze mlze nastat
situace, kdy Vlastnik cenného papiru bude moci reinvestovat pouze Céstku pfi
ukon&eni platnosti vyplacenou Emitentem, dojde-li k mimofadnému ukon&eni
platnosti za méné vyhodnych trznich podminek nez ty, které existovaly v dobé
nabyti Certifikatu.

Rizika souvisejici s vykonnosti [Reverznich bonusovych certifikati][Reverznich
bonusovych certifikatl se stropem] vyplyvajici z jejich reverzni struktury

Vykonnost Reverznich bonusovych certifikatd a Reverznich bonusovych certifikatd
se stropem je nepfimo umérna vykonnosti Podkladového aktiva. Na rozdil od
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typickych participaénich cennych papira, které predstavuji tzv. ,dlouhou pozici
(synteticka ,koupé&“ Podkladového aktiva), Reverzni bonusové certifikaty pfedstavu;ji
tzv. ,kratkou pozici“ (synteticky ,kratky prodej“ Podkladového aktiva). To znamena,
Ze Certifikaty umoznuji Vlastnikim cennych papird mit prospéch ze ztraty hodnoty
Podkladového aktiva. Reverzni bonusovy certifikat obvykle ztraci hodnotu (bez
zietele na ostatni vlastnosti a faktory, které urcuji cenu Certifikati)

v pripadech, kdy se zvySuje hodnota Podkladového aktiva.
Riziko celkové ztraty, nastane-li Bariérovy pripad

V pfipadé reverznich struktur nastane tzv. Bariérovy pfipad tehdy, kdyZz Cena na
zakladé pozorovani bude kdykoli b&hem Obdobi pozorovani stejnd nebo vyssi nez
Bariéra. Vlastnici cennych papir(i si musi byt védomi toho, Ze nastane-li Bariérovy
pfipad, ztraci narok na minimalni amortiza¢ni ¢astku a Vlastnik se bude podilet na
zaporném vykonu Podkladového aktiva a/nebo v pfipadé Reverznich bonusovych
certifikatl se stropem, se Vlastnik cenného papiru podili na z&porné vykonnosti
Podkladového aktiva do vySe stropu. V takovém prfipadé Vlastnik cennych papirt
Celi riziku celkové ztraty investovaného kapitalu. K celkové ztraté dojde tehdy, kdyz
hodnota Podkladového aktiva se k Datu zavéreného ocenéni rovna nebo je vyssi
nez Reverzni Uroven.

Dulezitym uréujicim faktorem pro pravdépodobnost vyskytu Bariérového pfipadu je
volatilita Podkladového aktiva. Vyraz ,Volatilita“ znamena fluktuacni pasmo nebo
vykyvy cen Podkladového aktiva. Cim vy$$i je Volatilita Podkladového aktiva, tim
vy$Si je riziko prolomeni Bariéry pro Vlastnika cennych papird. Rostouci
pravdépodobnost prolomeni Bariéry miva za nasledek pokles ceny Cenného papiru.

[U Reverznich bonusovych certifikati se stropem se Penézita Castka rovna
Maximalni ¢astce

U Reverznich bonusovych certifikatt se stropem nebude Penézita ¢astka vyssi nez
Maximalni ¢astka. To znamena, Ze se Vlastnik cennych papirll nepodili na pohybu
ceny Podkladového aktiva nad ramec stropu (Cap), coz ma za nasledek, ze mozny
vynos z Reverznich bonusovych certifikatll se stropem ma urcitou maximalni
hranici.]

Omezeni vynosového potencialu v disledku reverzni struktury bez ohledu na Cap

Vlastnici cennych papird by si méli byt védomi toho, ze vynosovy potencial téchto
certifikatd je omezen (bez zfetele na Cap) v dusledku jejich reverzni struktury,
protoze uc€ast na zaporné vykonnosti Podkladového aktiva je omezena 100%, tzn.
Penézita Castka u Reverznich bonusovych certifikatd se stropem je omezena
Reverzni Urovni s pfihlédnutim k Multiplikatoru a pfipadné k pfepoctu na Vyporadaci
ménu).

Proto u Reverznich bonusovych certifikatd existuje v zasadé tento vztah mezi
ekonomickou hodnotou Certifikatd a ekonomickou hodnotou Podkladového aktiva:
Hodnota Reverzniho bonusového certifikidtu (bez zietele na jiné vlastnosti a
faktory, které urcuji jeho cenu) obvykle klesa spolu s rostouci hodnotou
Podkladového aktiva. Proto jeho Vlastnik miize utrpét ztratu veskerého svého
investovaného kapitélu v pripadé, ze se uroven hodnoty Podkladového aktiva
zvySi a dosahne nebo prekroci Reverzni troven.

Pakovy efekt v pripadé [Reverznich bonusovych certifikat][Reverznich bonusovych
certifikatu se stropem] z divodu reverzni struktury

U [Reverznich bonusovych cetrtifikatd][Reverznich bonusovych certifikattu se
stropem] existuje pakovy efekt, jehoz vySe zavisi na Reverzni drovni. Nizsi Reverzni
urovern vede k vy$Simu pakovému efektu, a proto, k vysSimu riziku ztraty.]
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[Produkt &. 5. Rizikové faktory souvisejici s [Participaénimi][lndexovymi]
certifikaty

Rizikové faktory souvisejici s omezenou dobou platnosti Certifikatd a/nebo
s moznosti Emitenta ukoncit dobu platnosti

Tyto Certifikaty maji pevné stanovenou dobu platnosti (Closed End), tzn. Ze plati po
specifickou dobu. Emitent je opravnén ukoncit jejich dobu platnosti v mimofadnych
pfipadech, tj. pokud nelze provést upravu nebo nastal Dodatecny pfipad rozvratu.
Poté je platnost Certifikatll pfed¢asné ukonéena. Nutno poznamenat, Ze Emitent
vykona pravo na mimofadné ukonceni platnosti dle svého divodného uvazeni a
nepodléha pfitom zZadnym omezenim. Jestlize Emitent vykona své pravo na
mimoradné ukonceni platnosti s kratkou vypovédni lhitou, nemusi mit Vlastnici
cennych papirl jiz moznost prodat Certifikaty na druhotném trhu. Cim vy$si je
volatilita Podkladového aktiva nebo ¢im méné likvidni je trh s finanénimi nastroji
souvisejici s Podkladovym aktivem (v€etné trhu futures a uvérového trhu), tim vétsi
je pravdépodobnost, Ze Emitent uplatni své pravo ukongit platnost Certifikata.

Vlastnik cennych papird nema v zasadé pravo ukongit jejich platnost.

Riziko souvisejici s navratnosti a reinvestici v pfipadé mimoradného ukoncéeni
platnosti ze strany Emitenta

Vlastnici cennych papirQ si musi byt védomi toho, Ze doba platnosti Certifikatl mize
byt v mimofadnych pfipadech ukonéena ze strany Emitenta. V takovych pfipadech
jsou Vlastnici cennych papirt vystaveni riziku toho, Ze jejich oéekavani zvyseni ceny
Certifikatl nemusi byt v disledku pfed€¢asného ukonceni jejich platnosti naplnéna.
Dale je nutno zvazit fakt, Ze Vlastnik cennych papirl nese v pfipadé mimoradného
ukonéeni jejich platnosti riziko souvisejici s reinvestici. To znamenad, Ze mlze nastat
situace, kdy Vlastnik cennych papirl bude moci reinvestovat pouze Castku pfi
ukon&eni platnosti vyplacenou Emitentem, dojde-li k mimofadnému ukon&eni
platnosti za méné vyhodnych trznich podminek nez ty, které existovaly v dobé
nabyti Certifikatu.

[Riziko souvisejici s Participacnimi certifikaty s Poplatkem za spravu

Vlastnici cennych papird si musi byt védomi toho, Zze v zavlosti na déle doby dzby
Cerifikatli, povede pfislusny Poplatek za spravu odpovidajici dobé platnosti
Certifikatd ke snizeni Penézité Castky, kterou Vlastnici cennych papird po uplynuti
doby platnosti obdrzi a ze Poplatek za spravu rovnéz nepfiznivé ovlivni druhotné
trzni ceny Certifikatl po dobu jejich platnosti.]

Riziko celkové ztraty

[Participacni][indexové] certifikaty jsou srovnatelné s pfimou investici do
Podkladového aktiva (bez zfetele na vyplaty dividend). V takovém pfipadé Vlastnik
cennych papirt Celi riziku ztraty srovnatelnému s pfimou investici. K celkové ztraté
dojde tehdy, kdyz Podkladové aktivum je k Datu zavérec¢ného ocenéni bezcenné.]

[Produkt €. 6. Rizikové faktory souvisejici s [Twin Win][Capped Twin Win]
certifikaty

Rizikové faktory souvisejici s omezenou dobou platnosti Certifikati a/nebo
s moZnosti Emitenta ukoncit dobu platnosti

Tyto Certifikaty maji pevné stanovenou dobu platnosti (Closed End), tzn. ze plati po
specifickou dobu. Emitent je opravnén ukoncit jejich dobu platnosti v mimoradnych
pfipadech, tj. pokud nelze provést Upravu nebo nastal Dodatecny pfipad rozvratu.
Poté je platnost Certifikati predCasné ukoncena. Nutno poznamenat, ze Emitent
vykona pravo na mimoradné ukonceni platnosti dle svého davodného uvazeni a
nepodiéha pfitom zadnym omezenim. Jestlize Emitent vykona své pravo na
mimoradné ukoncéeni platnosti s kratkou vypovédni Ihdtou, nemusi mit Viastnik
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cennych papirl jiz moznost prodat Certifikaty na druhotném trhu. Cim vy$si je
volatilita Podkladového aktiva nebo &im méné likvidni je trh s finanénimi nastroji
souvisejici s Podkladovym aktivem (v€etné trhu futures a uvérového trhu), tim vétsi
je pravdépodobnost, Ze Emitent vyuzije své pravo ukoncit platnost Certifikatu.

Vlastnik cennych papird nema v zasadé pravo ukongit jejich platnost.

Riziko souvisejici s navratnosti a reinvestici v pfipadé mimoradného ukonceni
platnosti ze strany Emitenta

Vlastnici cennych papirQ si musi byt védomi toho, Zze doba platnosti Certifikatd mize
byt v mimofadnych pfipadech ukonéena ze strany Emitenta. V takovych pfipadech
jsou Vlastnici cennych papirQ vystaveni riziku toho, Ze jejich oéekavani zvySeni ceny
Certifikatll nemusi byt v dusledku pred¢asného ukonéeni jejich platnosti napinéna.
Daéle je nutno zvazit fakt, ze Vlastnik cenného papiru nese v pfipadé mimoradného
ukonceni jeho platnosti riziko souvisejici s reinvestici. To znamena, Ze mlze nastat
situace, kdy Vlastnik cenného papiru bude moci reinvestovat pouze Castku pfi
ukon&eni platnosti vyplacenou Emitentem, dojde-li k mimorfadnému ukon&eni
platnosti za méné vyhodnych trznich podminek nez ty, které existovaly v dobé
nabyti Certifikatu.

Riziko celkové ztraty, nastane-li Bariérovy pfipad

Vlastnici cennych papir( si musi byt védomi toho, Ze nastane-li Bariérovy pfipad,
bude certfikat typu Twin Win srovnatelny s pfimou investici do Podkladového aktiva
(bez zfetele na vyplatu dividend). Nasledkem toho je Vlastnik cennych papird
rovnéz vystaven riziku ztraty srovnatelnému s pfimou investici. Proto Vlastnik
cennych papirG Celi riziku celkové ztraty investovaného kapitalu. K celkové ztraté
dojde tehdy, kdyz je Podkladové aktivum k Datu zavére¢ného ocenéni bezcenné.

Dulezitym uréujicim faktorem pro pravdépodobnost vyskytu Bariérového pfipadu je
volatilita Podkladového aktiva. Vyraz ,Volatilita® znamenda fluktuacni pasmo nebo
vykyvy ceny Podkladového aktiva aktiv. Cim vy$$i je Volatilita Podkladového aktiva,
tim vysSi je riziko prolomeni Bariéry pro Vlastnika cennych papir(. Rostouci
pravdépodobnost prolomeni Bariéry miva za nasledek pokles ceny Certifikatu.

[V pfipadé certifikatta typu Capped Twin Win Certificates je Penézita castka
omezena vySi Maximalni castky

Bez zfetele na to, zda nastal nebo nenastal Bariérovy pfipad, nebude Penézita
Castka vySSi nez Maximalni ¢astka. To znamena, Ze se Vlastnik cennych papirt
nepodili na pohybu ceny Podkladového aktiva nad ramec stropu (Cap), coz ma za
nasledek, ze mozny vynos z certifikatd Capped Twin Win ma urcitou maximalni
hranici.]]

[Produkt €. 7. Rizikové faktory souvisejici s Faktorovymi certifikaty
Riziko souvisejici s investici do Podkladovych aktiv s pakovym efektem

Narozdil od jinych Otevienych participacnich certifikatd jsou Faktorové certifikaty
investice s pakovym efektem.

Investofi si musi byt védomi zejména toho, Zze u Faktorovych certifikatll podléha
denni vykonnost Podkladovych aktiv pakovéemu efektu na zakladé pfislusného
Pékového faktoru, tj. pozitivni a negativni vykyvy hodnoty Podkladového aktiva maji
disproporéni vliv na hodnotu Certifikatu. To znamena, Ze nastaveni Pakového
faktoru uréuje miru rizika. Cim vy8&i pakovy efekt, tim vy3S$i riziko. Nutno
poznamenat, Zze vyvoj cen Faktorovych certifikatll maze byt zcela nezavisly
na vyvoji cen Podkladovych aktiv.

Pokud se cena Podkladového aktiva podstatné snizi, mize hodnota Certifikatu
v dusledku pakového faktoru spadnout na velmi nizkou urovern. Nasledny narlst
ceny Podkladového aktiva sice povede k narUstu ceny Certifikatu, ale protoze
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zakladni urovefi hodnoty Certifikatu, ze které se zotavuje, bude velmi nizka,
i podstatné zvysSeni ceny Podkladového aktiva bude mit jen relativné maly vliv
na zotaveni ceny Certifikatu.

Faktorové certifikaty umozriuji nastaveni urcitého limitu (Bariéry zastaveni ztrat
(Stop-Loss Batrrier)), ktera by méla investory ochranit pfed celkovou ztratou jejich
investice. Za nepfiznivych okolnosti vSak tento limit nemusi investory ochranit pfed
ztratou, ktera bé&hem jednoho dne dosahne hodnoty blizké celkové ztraté
investovaného kapitalu.

Kapitalové trhy v delSim ¢asovém horizontu zaznamenavaji vykyvy. Vzhledem
ke struktufe Faktorovych certifikath mohou mit tyto vykyvy podstatny
nepfiznivy vliv na cenovy vykon Certifikata. Faktorové certifikaty se nehodi
na dlouhodobé investice a nejsou vhodnou alternativou pfimych investic
do Podkladovych aktiv, protoze vyvoj Denniho pakového vykonu (Daily
Leverage Performance) Podkladového aktiva a tedy i hodnoty Faktorovych
certifikati se muze v pribéhu doby znacéné liSit od vyvoje hodnoty samotného
Podkladového aktiva.

Rizikové faktory souvisejici s neomezenou dobou platnosti Certifikatt a s moznosti
ukonceni jejich platnosti ze strany Emitenta

Certifikaty nemaji stanovenu konkrétni dobu platnosti (jde o typ Open End). Jejich
doba platnosti konéi bud (i) uplatnénim Certifikatd ze strany VlastnikG cennych
papird nebo (i) fadnym ukonéenim platnosti ze strany Emitenta nebo (iii)
mimofadnym ukonéenim platnosti ze strany Emitenta.

Vlastnici cennych papirll mohou uplatnit Certifikaty béhem uréitého Realizaéniho
obdobi v ramci doby jejich platnosti tak, ze pfedlozi Oznameni o uplatnéni. Penézita
Castka za uplatnéné Certifikaty se uréi na zakladé denniho cenového vykonu
Podkladového aktiva k pfisluSnému Datu uplatnéni.

Emitent ma dale pravo ukongit platnost Certifikatd v mimofadnych pfipadech
vypovédi, pokud jiz nelze provést Upravu nebo nastane-li DodateCny pfipad
poruchy. Nutno poznamenat, Zze Emitent vykonava pravo na ukonceni dle svého
ddvodného uvazeni a nema v souvislosti se svym pravem na ukonceni zadné dalsi
povinnosti. Pravo na mimofadné ukonéeni mize Emitent vykonat v kratké Ihaté,
takze Vlastnik cennych papirl nemusi mit za urcitych okolnosti nadale moznost
prodat své Certifikaty na druhotném trhu.

Pravdépodobnost uplatnéni prava na ukonceni ze strany Emitenta roste spolu
s rostouci volatilitou Podkladového aktiva nebo s klesajici likviditou trhu s finan€nimi
néstroji souvisejicimi s Podkladovym aktivem (v€etné forwardovych a Uvérovych
trhd). V disledku prava Emitenta na ukonceni nemohou Vlastnici cennych papirl
predpokladat, ze Certifikaty budou platit po neomezenou dobu. Vlastnici cennych
papirt se proto nemohou spoléhat na to, ze si budou moci svou pozici ohledné
Certifikat( udrzet po dlouhou dobu.

Riziko souvisejici s navratnosti a reinvestici v pfipadé radného nebo mimoradného
ukonceni platnosti ze strany Emitenta

Vlastnici cennych papirt si musi byt védomi toho, ze v podstaté neomezena doba
platnosti Certifikatd m(ze byt fadné nebo mimofadné ukoncena ze strany Emitenta.
V pfipadé ukonceni nesou Vlastnici cennych papiru riziko, zZe jejich o€ekavani co do
zvySeni hodnoty Certifikatd nemusi byt naplnéno z diivodu ukonéeni jejich platnosti.
Dale je nutno zvazit fakt, ze Vlastnik cenného papiru nese v pfipadé ukon&eni
platnosti riziko souvisejici s reinvestici. To znamena, ze mlze nastat situace, kdy
Vlastnik cenného papiru bude moci reinvestovat pouze ¢astku vyplacenou
Emitentem pfi ukonceni platnosti, dojde-li k ukonceni platnosti za méné vyhodnych
trznich podminek nez ty, které existovaly v dobé nabyti Certifikatu.
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E.

E.2b

E.3

[Rizika Faktorovych certifikatt s Transakénim poplatkem

U Faktorovych certifikatd, které jsou vazany na futuritni kontrakty, je nutno vzit
na védomi, Zze k nim Ize stanovit ,Transakéni poplatek® ke kryti transakénich
nakladd vyplyvajicich z pfevodu do pfistiho obdobi (Rollover). VySe takového
Transakéniho poplatku vychazi z poctu futuritnich kontraktd a je stanovena
v Referenéni méné. Aplikace téchto transakénich nakladl na Multiplikator vede
k poklesu hodnoty Certifikatll v pfipadé, ze je Transakéni poplatek vyS$i nez nula.
Nutno dale poznamenat, Ze Transakéni poplatek se plati jak z koupé, tak i z prodeje
futuritnich kontraktl pfi pfevodu do pfistiho obdobi (Rollover).]

Riziko celkové ztraty

V nejhorSim pfipadé muaze mit investice do Faktorovych certifikatd za nasledek
celkovou ztratu investovaného kapitalu. Tak tomu bude vzdy, kdyz se Referenéni
cena Podkladového aktiva bude k Datu zavére¢ného ocenéni rovnat nule.]C]

Rizikové faktory souvisejici s uréitymi typy Podkladovych aktiv

Investofi jsou v zavislosti na Podkladovém aktivu (aktivech), vG¢&i nimz maji
Certifikaty expozici, vystaveni rizikim vyplyvajicim z typu Podkladového aktiva
a z chovani jejich trznich cen, protoze Penézitd castka, kterou muaze investor
obdrzet, zavisi na vyvoji ceny Podkladového aktiva. Typy Podkladovych aktiv
pfedvidané timto Programem se znacné liSi typickou volatilitou svych cen. Investofi
by méli investovat do Certifikatd pouze tehdy, kdyZz se vyznaji v pfisluSném
Podkladovém aktivu a pIné chapou jeho typ, trh a dalSi pravidla, ktera se na néj
vztahuiji.

Rizikové faktory souvisejici se strety zajmu

Investofi jsou vystaveni riziku, ze kroky podniknuté pfimo nebo nepfimo Emitentem
budou mit negativni vliv na trzni cenu Certifikatd nebo jiny negativni dopad na
Vlastniky cennych papirl. Strety zajma zvySuji pravdépodobnost takovych krokd.
Popis moznych stfetd zajmu viz bod E.4 nize.

Nabidka

Duvody nabidky a Emise Certifikatd je soucCasti bézné obchodni d&innosti
pouziti vynosl, pokud Emitenta a je podnikana vyhradné k vytvareni zisku, coz je
se lisi od dosahovani také dlivodem nabidky.

zisku a/nebo zajisténi

proti uréitym rizikim:

Popis podminek Podminky, jimiz se fidi nabidka

nabidky: Nepouzije se, zadné podminky nabidky nejsou stanoveny.
Certifikaty budou nabizeny stale (Daueremissionen, tzv. ,tap
issue®).

Certifikaty budou nabizeny v Nabidkovych statech pocinaje:
[e].
Datum emise je [e].

[Certifikaty jsou nabizeny k upisu béhem upisovaciho
obdobi, tj. od [e] do [e]. Emitent si vyhrazuje pravo ukoncit
upisovaci obdobi pfedCasné. Emitent neni povinen vydat
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E.4

Popis jakéhokoli
zajmu, ktery je
vyznamny pro

emisi/nabidku, vcéetné
stfetu zajm:

upsané Certifikaty.]
Omezeni prodeje

Certifikaty Ize nabizet, prodavat nebo dorucovat pouze
v ramci dané jurisdikce nebo z takové jurisdikce, pokud je to
povoleno pfisluSsnymi pravnimi pfedpisy a jinymi zakonnymi
ustanovenimi a nevzniknou—li pro Emitenta zadné zavazky.

Certifikaty nebyly a nebudou zaregistrovany podle zakona o
cennych papirech a mohou zahrnovat i Certifikaty na
dorucitele, které podléhaji poZzadavkim danovych zakon
USA. Certifikaty nesmi byt nabizeny, prodavany ani
dorucovany v USA, ani na ucet nebo ve prospéch osob z
USA.

Prvotni emisni kurs, naklady a dané souvisejici s koupi
Certifikatt

Prvotni emisni kurs/kursy Cini [e].

[Nepouzije se; neexistuji zadné takové zajmy.]

[Emitent mGze obc¢as jednat v jinych funkcich ve vztahu
k Certifikatm, napfiklad jako zastupce pro vypocet nebo
tvirce trhu/specialista, coz umozni Emitentovi vypocist
hodnotu Podkladového aktiva nebo jiného referencniho
aktiva nebo urc€it skladbu Podkladového aktiva. To by mohlo
vyvolat stfet zajma v pfipadé, kdy cenné papiry nebo jina
aktiva vydana Emitentem samostatné nebo nékterou
spoleCnosti skupiny mohou byt zvolena jako soudast
Podkladového aktiva nebo v pfipadé, kdy Emitent udrzuje
obchodni vztah s emitentem nebo povinnou osobou takovych
cennych papird nebo aktiv.

Emitent mize obcas uzavirat transakce, které se tykaji
Podkladového aktiva, a to jak na sv(j vliastni Ucet, tak i na
ucty, které spravuje. Takové transakce mohou mit pozitivni
nebo negativni dopad na hodnotu Podkladového aktiva nebo
kteréhokoli referenCniho aktiva a nasledné i na hodnotu
Certifikatu.

Emitent muze vydat jiné derivaty ve vztahu k Podkladovému
aktivu a uvedeni takovych konkurenénich produktd na trh
muze ovlivnit hodnotu Certifikata.

Emitent mdze pouzit veSkery vynos z prodeje Certifikatd
nebo jeho ¢&ast k uzavieni zajiStovacich (hedgingovych)
transakci, které mohou ovlivnit hodnotu Certifikatu.

Emitent mUze ziskat nevefejné informace o Podkladovém
aktivu a nezavazuje se, ze sdéli jakékoli takové informace
kterémukoli Vlastnikovi cennych papir(. Emitent muze také
publikovat prizkumy o Podkladovém aktivu. Tyto Cinnosti
mohou vyvolat stfet zajmd a mohou ovlivnit hodnotu
Certifikatu.]

[Popiste tyto dalsi zajmy]
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E.7

Odhad nakladd
uctovanych investorovi
Emitentem nebo
osobou predkladajici
nabidku:

[NepouZije se, protoze Emitent nebo osoba/osoby, které
pfedkladaji nabidku, nebudou uctovat investorovi Zadné

naklady.] [popiste tyto naklady]
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HUNGARIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
A PROGRAM OSSZEFOGLALOJA
The following translations of the original summary and the risk factors of the Prospectus

has not been approved by the FMA. Further, the FMA did not review its consistency with
the original parts of the Prospectus.

Az FMA nem hagyta j6va a Tajékoztaté eredeti oOsszefoglaldéjanak és kockazati
tényezdinek alabbi forditasat. Tovabba, az FMA nem vizsgalta, hogy a forditas
0sszhangban van -e a Tajékoztatd eredeti részeivel.

Jelen dsszefoglalo (az ,Osszefoglald”) az elemekként (az ,Elemek”) ismert adatszolgaltatasi
kotelezettségeket tartalmazza. Az Elemeket az ,A-E” pontok tartalmazzak sorszamozva (A.l.-
E.7.).

Jelen Osszefoglalé minden olyan Elemet tartalmaz, amelyet az ilyen tipust értékpapirok és
Kibocsaté esetén egy dsszefoglaldnak tartalmaznia kell. Mivel egyes Elemekre nem sziikséges
kitérni, ezért az Elemek sorszamozasaban el6fordulhatnak ugrasok.

Az is elb6fordulhat, hogy annak ellenére, hogy valamely Elemet a Kibocsatd és az értékpapir
tipusa miatt szerepeltetni kell jelen Osszefoglaloban, az adott Elem vonatkozasaban mégsem
szolgéltathatok lényeges adatok. Ebben az esetben jelen Osszefoglaléban az Elem rovid leirasa
és a ,Nem alkalmazandd” megjegyzés szerepel.

[Jelen Osszefoglalé szbgletes zaréjelben vagy délt betivel nyomtatott vélasztasi lehetéségeket
(a sajatos jogi kifejezések adott forditasat kivéve), és helykitbltéket is tartalmaz a Program soran
kibocsatandé Certifikatok vonatkozasaban. Az egyes Certifikat kibocsatasok dsszefoglaloja a
vonatkoz6 Végleges Feltételek altal meghatarozottak szerint fogja tartalmazni majd az adott
Certifikat kibocsatasa szempontjabdl Iényeges szdvegrészeket, az liresen hagyott helyek pedig
a vonatkozé Végelges Feltételek szerint megadott informacidkat fogjak tartalmazni.]

[Tobbes kibocsatas esetén, azaz, amikor a kibocsatasspecifikus 6sszefoglalé egynél
tobb Certifikatsorozatot tartalmaz, az alabbiak illesztend6ek be: Eléfordulhat, hogy egyes
Elemek nem egységesek az 6sszes, itt ismertetett Certifikatsorozat vonatkozasaban. Ebben az
esetben az egyes Certifikatsorozatokra, illetve a konkrét Mogottes termékre vonatkozé
informaciok meghatarozasa a Sorozat ISIN-szamanak vagy egyéb egyedi azonositdjanak
emlitésével valésul meg az adott informaciéval kapcsolatban.]

A. Bevezetés és figyelmeztetések

A.l. Figyelmeztetés: Ezt az osszefoglalot (az ,Osszefoglal6”) a Certifikat
Program (a ,Program”) tajékoztatéja (a ,Tajékoztatd”)
bevezetdjének kell tekinteni.

A befektetbnek a jelen Tajékoztatd alapjan kibocsétott
certifikatokba (a ,Certifikatok”) torténé befektetésre
vonatkozo dontését a Tajékoztaté egészének ismeretében
kell meghoznia.

A  jelen T4jékoztatéban foglalt informaciokkal
kapcsolatosan valamely birésaghoz benyujtott kovetelés
esetében eléfordulhat, hogy az Eurdpai Gazdaséagi Térség
tagéallamai nemzeti joganak értelmében a felperes
befektetének a jogi eljaras megkezdése elbtt a Tajékoztatd
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A.2.

A Kibocsatd vagy a

Tajékoztatd
elkészitéséért felel6s
személy azzal
kapcsolatos
jévahagyasa, hogy a
Tajékoztatét  pénzigyi

kozvetiték értékpapirok

késObbi viszonteladasa
vagy végleges
kihelyezése sorén
felhasznaljak, és az
ajanlati kotottség
idétartamanak  jelzése,

amely alatt a pénzigyi

kozvetitbk  viszontela-
dast vagy végleges
kihelyezést  végezhet-

nek, és amelynek tekin-
tetében a Tajékoztatd
felhasznélasara az
engedélyt megadték:

A Tajékoztatd
felhasznalasa
szempontjabdl 1ényeges,
a hozzajarulashoz
kapcsol6do tovabbi
egyértelml és objektiv
feltételek:

leforditdsanak a koltségeit is viselnie kell.

Polgari jogi felelésséggel kizarolag a jelen Osszefoglal6t és
annak esetleges forditasat kozreadd Erste Group Bank AG
(,Erste Group Bank”), Am Belvedere 1, A-1100 Bécs,
Ausztria tartozik (a Program keretében mint kibocsatd, a
.Kibocsat6”), de csak abban az esetben, ha a jelen
Osszefoglal6 a Tajékoztatd tobbi részével egyiitt olvasva
félrevezet6, pontatlan vagy ellentmondd, vagy ha a jelen
Osszefoglal6 a Tajékoztatd tobbi részével egyiitt olvasva
nem tartalmazza a befektet6k vonatkozdsdban az arra
vonatkoz6 dontés meghozatalaban segité legfontosabb
informaciokat, hogy az adott Certifikatokba a befektettk
befektessenek-e vagy sem.

A Kibocsaté jovahagyasat adja ahhoz, hogy: (i) a
2013/36/EU iranyelv értelmében pénzigyi kozvetitéként
eljar6, a késObbiekben a Certifikdtok méasodlagos
értékesitését vagy forgalomba hozatalat végzd minden
hitelintézet; valamint (ii) minden egyes tovabbi pénzigyi
kozvetit6, amely a Kibocsaté ,www .erstegroup.com”
honlapjan nyilvdnosséagra hozatalra kertl mint olyan
kozvetitd, amely a Kibocsaté jovahagyaséval hasznalja a
Tajékoztatét a Certifikdtok méasodlagos értékesitésére vagy
forgalomba hozatalara (egylttesen a ,Pénzigyi
Kozvetitdk”), jogosult legyen a Tajékoztaténak a Végleges
Feltételekben megadott azon ajanlati id6szakban torténé
felhasznélasara, amelynek soran a T4jékoztatdo alapjan
kibocsatott Certifikatok késdbbi masodlagos értékesitése,
illetve forgalomba hozatala megvalésulhat azzal, hogy a
Tajékoztatd, a T§jékoztatokra vonatkozé iranyelvet
implementalo KMG 6a § értelmében, tovabbra is érvényes.

A Kibocsatd Pénzigyi Kozvetiték szamara a Certifikatok
késbbbi viszonteladasa vagy végleges kihelyezése céljara
a jelen Tajékoztatd felhasznalasdhoz jévadhagyasat adja
azzal a feltétellel, hogy: (i) a potencialis befektetdk a jelen
T4jékoztat6t — ennek minden kiegészitésével és a
vonatkoz6 Végleges Feltételekkel egyutt — megkapjak; és
hogy (ii) minden Pénzlgyi Kdzvetitd biztositja, hogy a jelen
T4jékoztatét, ennek minden kiegészitését és a Végleges
Feltételeket a jelen T&jékoztatéban, valamint az érintett
jogrendszer teritiletén alkalmazand6 térvényekben és
rendelkezésekben az értékesitésre vonatkozban foglalt
korlatozasok figyelembevételével hasznalja fel.

A Végleges Feltételekben a Kibocsaté az altala toérténd
jovahagyas  tekintetében  tovabbi  feltételeket is
meghatérozhat a T4jékoztatd felhasznalasara
vonatkozban. A Kibocséaté fenntartja a jogat arra, hogy a
T4jékoztatd hasznélatdra vonatkozd  hozzajarulasat
barmikor visszavonja. Ezen visszavonast a Kibocséatéd
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B.

B.1.

B.2.

B.4b

B.5.

A vastag betivel kiemelt
tajékoztatas arrol
tajékoztatja a
befektetéket, hogy ha
egy pénzuigyi kozvetitd
ajanlatot tesz kozzé,
akkor az adott pénziigyi

kdzvetitd6 az ajanlat
kozzétételekor
tajékoztatni fogja a

befektetSket az ajanlatra
vonatkoz6 feltételekrdl
és kondiciokrél:

A Kibocsatoé
A Kibocsato

kereskedelmi
elnevezése:

jogi  és

A Kibocsaté székhelye
és jogi formaja, a
Kibocsaté mikodeési
helye szerinti joghat6sag
€s a bejegyzése szerinti
orszag:

A Kibocsatét és az

agazatot, amelyben
mikodik, érint§ ismert
trendek:

Amennyiben a Kibocsa-
t6 egy csoport tagja, a
csoport leirasa és a
Kibocsaté helyzete a
csoporton beldl:

honlapjan, a "www .erstegroup.com" cimen kozzé Kkell
tenni.

Ha egy Pénzligyi Kozvetité ajanlatot tesz k6zzé, akkor a
Pénziigyi Kozvetitd6 az ajanlat kozzétételekor
tajékoztatni fogja a befektetoket az ajanlatra vonatkozé
feltételekrol és kondiciokrol.

A Kibocsaté jogi elnevezése ,Erste Group Bank AG”,
kereskedelmi neve “Erste Group”. Az ,Erste Group” az

Erste  Group Bankra és annak  konszolidalt
leadnyvallalataira is vonatkozik.

Az Erste Group Bank egy részvénytarsasag
(Aktiengesellschaft), amelyet az osztrdk jog szerint

alapitottak, és amelynek mikddésére az osztrak jog az
irhnyadd, tovabba amely a bécsi kereskedelmi birdsag
(Handelsgericht Wien) cégjegyzékében (Firmenbuch) az
FN 33209 m. szdm alatt kerilt bejegyzésre. Az Erste
Group Bank székhelye Bécsben (Osztrdk Koztarsaséag)
talalhato. A székhely cime: Am Belvedere 1, A-1100 Bécs,
Ausztria.

A multbeli globalis pénzlgyi valsdg nemzetkdzi és nemzeti
szinten is a szabalyozéi tevékenység novekedéséhez
vezetett, amelynek soran a Kibocsatdé miikédési teriletédl
szolgalé pénzigyi agazatban () el6irasokat hoztak,
tovabba megszigoritottak a meglévé elbirasok betartasat.
A szabalyozast érint6 valtozasok és az elGirasok
betartatasat célzé kezdeményezések tovabbi kihatassal
lehetnek a pénzligyi agazatra. Az U allami és szabélyozéi
eléirasok és a megfelel6 kapitalizacio, likviditasi és
tékeattételi szintek valtozasai megndvekedett téke és
likviditasi kovetelményekhez és standardokhoz
vezethetnek. Az A&llami és kozponti bankok A&ltal a
pénzilgyi valsagra adott valaszreakciok jelentds kihatassal
lehetnek a versenyre, és érinthetik a pénzigyi
intézmények befektetdit is.

Az Erste Group az Erste Group Bankbdl, annak
lednyvallalataibol és tulajdoni héanyadaibol all, amely
részesedések magukban foglaljgk az Erste Bank

Oesterreich-ot Ausztridban, a Ceska spofitelna-t a Cseh

Kbztarsasagban, a Banca Comerciala Romana-t
Romaniaban, a Slovenska sporitelfia-t a Szlovak
Koztarsasagban, az Erste Bank Hungary-t
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B.9.

B.10.

B.12.

Nyereség-elérejelzés
vagy -becslés esetén
k6zolni kell a
szamadatot:

A korabbi
adatokra
készilt

pénzigyi
vonatkozoan
kdnyvvizsgéloi
jelentésben talalhato
barmilyen korlatozas
jellegének leirasa:

Valasztott korabbi fébb
pénziigyi adatok:

Magyarorszagon, az Erste Bank Croatia-t
Horvatorszagban, az Erste Bank Serbia-t Szerbiaban,
valamint Ausztridban a Haftungsverbund, az s-
Bausparkasse, az Erste Group Immorent AG, és egyéb
entitasok tovabbi takarékbankjait. Az Erste Group Bank az
Erste Group anyavallalataként mikoédik és az osztrdk
takarékbanki agazat vezet6 bankja.

Nem alkalmazandd; nyereség-el6rejelzés vagy -becslés
nem tortént.

Nem alkalmazandé; nem allnak fenn korlatozasok.

Millié euréban 2015. 2014.
(kerekitve) december december
31 31.
auditélt auditélt
Eszk6zok és forrasok dsszesen 199,743 196,287
Sajat téke 6sszesen 14,807 13,443
Netté kamatbevétel 4,445 4,495%)
Folyamatos miikddés adozas 1,639 -728%)
el6tti eredmény
Id&szakra vonatkozo6 adézott 1,275 -1,249%)
eredmény
Az anyavdllalat tulajdonosainak 968 -1,383%)
elkdnyvelhet6 évi adozott
eredmény

Forras: 2015. évi Auditalt Konszolidalt Pénziigyi Beszamoldk

*) A 2014. december 31-i szdmok az IAS 8 alapjan keriltek
Ujraszamolasra.
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Nyilatkozat arra
vonatkozéan, hogy a
legutols6 auditalt pénz-

agyi kimutatdsok
kozzététele oOta nem
tortént kedvezétlen
valtozds a kibocsaté
kilatasaiban, illetve
barmely felmertilt

Millié euréban 2016. junius
(kerekitve) 30.
auditalatlan
Eszkdzok és forradsok 204,505
Osszesen
Sajat téke 6sszesen 15,977
Millié euréban 2016. junius
(kerekitve) 30.
auditalatlan
Netté kamatbevétel 2,194.1
Folyamatos miikddés 1,266.7
adozas el6tti eredménye
Idészakra vonatkozo 987.9
adozott eredmény
Az anyavallalat 841.7

tulajdonosainak
elkényvelhet6 adozott
eredmény

Millié eur6ban 2016.
(kerekitve) december
31.
auditalt
Eszkdzok és forrasok 208,227
Osszesen
Sajat téke 6sszesen 16,602
Netté kamatbevétel 4,375
Folyamatos mikodés 1,950
adozas el6tti eredmény
Id6északra vonatkozo 1,537
adozott eredmény
Az anyavéllalat 1,265

tulajdonosainak
elkényvelhetd évi adozott
eredmény

2015.
december
31.
auditalt

199,743

14,807

2015. junius
30.
auditalatlan

2,211.9
964.1

690.7

487.2

Forras: 2016. janius 30-aval késziilt Auditalatlan Kézbensd Osszevont
Konszolidalt Pénzugyi Beszamolo 2015. els6 félév és a 2015. december
31-ével végzddd év pénzigyi informacidihoz viszonyitva.

2015.
december
31.
auditalt

199,743

14,807
4,445
1,639

1,275

968

Forras: 2016. évi Auditalt Konszolidalt Pénziigyi Beszamoldk

2016. december 31. 6ta nem tortént Iényeges hatrdnyos

valtozas a Kibocsato kilatasait tekintve.
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B.13.

B.14.

B.15.

B.16.

lényeges  kedvezétlen
valtozas leirasa:

A korabbi
adatokra vonatkozo
informaciokkal lefedett
id6északot kovetéen a
pénziigyi vagy
kereskedési poziciéban
bekovetkezett jelentds
valtozasok leirasa:

pénzigyi

A Kibocsatoval
kapcsolatos  barmilyen
olyan aktualis esemény

leirasa, amely a
Kibocsato
fizetbképességének

értékelésére
kihatassal van:

jelentés

Amennyiben a Kibocsatd
egy csoport tagja,
barmely mas csoporton
belili més tarsasagoktol
valo fuggés:

A Kibocsato 6
tevékenységeinek a
leirasa:

A Kibocsaté az Aaltala

ismert mértékben
nyilatkozzon arra
vonatkozbéan, hogy a
Kibocséaté valamely

személy kozvetlen vagy
kozvetett tulajdonaban
vagy iranyitadsa alatt all-e
és amennyiben igen, ki
altal, tovabba
részletezze az irdnyitas
jellegét:

Nem alkalmazandd. 2016. december 31. 6ta nem tortént
I[ényeges valtozas a Kibocsato pénziigyi helyzetét tekintve.

Nem alkalmazandé; nincs a Kibocsatoval kapcsolatos

olyan  aktualis esemény, amely a Kibocsaté
fizetbképességének értékelésére jelentds kihatassal
lenne.

A Kibocsétd az Erste Group anyavéllalata, és igy fligg a
kapcsolt véllalatok, a leanyvallalatok és a csoportba
tartozo tarsasagok, és mikodésének Uzemi
eredményeitdl.

Az Erste Group a banki és pénzigyi szolgéaltatasok teljes
korét nydijtja, beleértve a letéti- és folydszamla termékeket,
a jelzdloghitelezést, a fogyasztoi finanszirozast, a
befektetési- és a mikodd téke finanszirozast, a privat

banki  tevékenységet és a  befektetési  banki
tevékenységet, az  eszkbzkezelést, a  projekt-
finanszirozast, a nemzetkozi kereskedelem

finanszirozdsat, és a kereskedési, lizing- és faktoring
tevékenységeket.

A jelen Tajékoztatdé napjatél az Erste Group Bank
részvényeinek korllbelil 29.4%-4& a DIE ERSTE
Osterreichische ~ Spar-Casse  Privatstiftung  (,Erste
Stiftung”) birtokolta, amelybdl 9.9% kozvetlen és 9.6%
kbzvetett részesedés (ideértve a DIE ERSTE
Osterreichische Spar-Casse Privatstiftung szavazati jogait,
a takarékbankokat, a takarékbank alapitvanyokat és a
Wiener Stadtische Wechselseitige Versicherungsverein-t),
és az Erste Group Bank részvényeinek 9.9%-at a
Caixabank S.A. birtokolta, amelyeket szintén az Erste
Stiftung birtokol. A kdzkézhéanyad aranya 70.6% (amelybdl
4.6%-ot a Harbor International Fund, 45.2%-ot egyéb
intézményi befekteték, 5.0%-ot lakossagi befekteték |,
14.9%-ot azonositatlan intézményi és maganbefekteték és
0.9%-ot az Erste Group munkavallaléi birtokolnak)
(valamennyi hanyad kerekitve).
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C.

C.1.

C.2.

C.5.

C.8.

Ertékpapirok

Az ajanlatban szerepld

és/vagy a
kereskedésbe
bevezetett értékpapirok
tipusanak és
osztalyanak leirdsa, az
értékpapir
azonositészamat is
beleértve:

Az értékpapir-

kibocsatas pénzneme:

Az értékpapirok szabad
atruhazhatésagara
vonatkoz6  esetleges
korlatozasok leirasa:

Az értékpapirokhoz
kapcsolodo jogok
leirdsa, ideértve az
értékpapirok rangsorét,
valamint ezen jogok
korlatozasat is:

Certifikatok tipusa

A Certifikatok [Bénusz] [Fels6é Boénuszhataros] [Diszkont]
[Nyiltvégli Részesedés] [Nyiltvégl Index] [Inverz Boénusz]
[Fels6hataros Inverz Bénusz] [Részesedés] [Index]
[Duplanyereség(i] [Fels6hataros Duplanyereség(i]
Certifikatok.

A Certifikatok formaja

[A] Certifikatok [minden egyes Sorozatat] egy globalis
értékpapir (global note) testesiti meg.

Ertékpapir-azonosité szam
ISIN(ek): [o]

A Certifikatok meghatarozott pénzneme: [®].

[Egy Certifikat-sorozat] minden egyes Certifikatia a
Végleges Feltételekben meghatérzott Minimum Kereskedési
Mennyiséggel megegyezd szamban ruhédzhaté at, vagy
olyan mennyiségben, amely megegyezik az adott Minimum

Kereskedési Mennyiség vagy annak egész szamu
tobbszoérosével, minden egyes esetben a vonatkozé
jogszabdlyokkal dsszhangban, valamint az atruhazést

nyilvantartd értékpapir letétkezelé érvényes rendelkezései
és eljarasai szerint, amennyiben ez relevans.

Az Ertékpapirokhoz kapcsolodé jogok

A Certifikatok jogot biztositanak a tulajdonosaiknak arra,
hogy a C.15. pontban részletesen kifejtettek szerint pénzbeli
0sszeg kifizetésére forméljanak igényt.

Az Ertékpapirok statusza

[A] Certifikdtok [minden egyes Sorozata] a Kibocsato
kozvetlen, feltétel nélklli, nem biztositott és nem alarendelt
kotelezettségeit testesitik meg.

Rangsor

A Certifikdtok egymas kozétt azonosan rangsorolodnak,
valamint a Kibocsaté minden egyéb nem biztositott és nem
alarendelt kotelezettségeivel azonosan rangsorolddnak,
kivéve a kotelez6 toérvényi elirasok altal elényben részesitett
kotelezettségeket.

Jogokra vonatkoz6 korlatozasok

A Kibocsatd jogosult a Certifikhdtok megszintetésére,
valamint a Feltételeknek és Kondiciéknak a Feltételekben és
Kondici6kban meghatarozott feltételek szerint torténd
modositasara.
Irdnyadé jog
Az  Ertékpapirok valamint az

formaja és tartalma,
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C.11.

C.15

Annak jelzése, hogy
az ajanlatban szerepld

értékpapirokkal  vald
kereskedést
kérelmezik vagy
kérelmezni fogjék-e
szabélyozott vagy
annak megdfelel6 mas
piacon torténd
forgalmazasra

tekintettel, a kérdéses
piacok megjeldlését is
ideértve:

Tajékoztatas arrol,
hogy a  mdogottes
eszkoz(6k) értéke

miként befolyasolja a
befektetések értékét,
kivéve, ha az
értékpapirok

egységenkénti
cimletértéke

100.000 euré:

legaladbb

Ertékpapirban foglalt 6sszes jog és kotelezettség minden
szempontbol Ausztria térvényei szerint kerdl
meghatérozasra.

Joghatésag

Amennyiben koételez6en alkalmazandé jogszabaly lehetéve
teszi, Bécs Belvaros illetékességgel bir6 birésagai
kizarélagos joghatésaggal rendelkeznek, feltéve, hogy a
Kibocsaté jogosult az eljardst barmely mas illetékes
bir6sagnal elinditani. A bécsi birésagok joghatésaga ala
torténd rendelés nem korlatozza az Ertékpapir Tulajdonos
azon jogat sem, hogy eljardst inditson az ugyfél
joghatésagadban, ha és amennyiben a vonatkozo
rendelkezés erre 6t felhatalmazza.

[Kérelmezték a Certifikatok [minden egyes Sorozatanak] a
[bécsi] [(Freiverkehr)] [,] [és] [a stuttgarti (EUWAX)] [,] [és] [a
budapesti] [,] [és] [a bukaresti] [,] [és] [a pragai] t6zsdék
szabalyozott piacaira valé bevezetését, amely[ek] a
2004/39/EK sz. iranyelv szerint [nem] szabalyozott
piacfoklnak mindsiil[nek]. [Az Ertékpapirok felvételre
keriiltek a [bécsi] [,][és] [a stuttgarti (EUWAX)] [,] [és] [a
budapesti] [,] [és] a [bukaresti] [,] [és] [a pragai] t6zsde
[szabalyozott] [e] [piacara][piacaira], amely[ek] a
2004/39/EK sz. iranyelv szerint [nem] szabalyozott
piac[ok]nak min&sul[nek].]

[Nem alkalmazandd. A Kibocsaté nem folyamodott a
Certifikatok barmely szabdlyozott vagy nem hivatalos piacon
torténd jegyzése irant.]

[[Bonusz][Fels6 Bonuszhataros] Certifikatok leirasa

E Certifikatok esetében a Visszafizetés Napjan az Ertékpapir
Tulajdonosok egy Pénzbeli Osszeget kapnak, az esettdl
fuggben, az Elszamolas Pénznemére atvéltva, amely 6sszeg
a Magottes termek teljesitményétdl figg.

() Amennyiben nem merul fel Korlat Esemény, a Pénzbeli
Osszeg megegyezik a Szorzé figyelembevételével kapott
Referencia Arral és a Pénzbeli Osszeg nem lehet kevesebb,
mint a Bonusz Osszeg [és nem haladhatja meg a Maximum
Osszeget].

(i) Ha Korlat Esemény kovetkezett be, a Pénzbeli
Osszegnek mar nem kell legalabb a Bonusz Osszeggel
megegyeznie, de mindig megegyezik a Referencia Arral (a
Szorz6 figyelembevételével) (1:1 részesedés a Mogottes
termék teljesitményébdl) [és nem haladja meg a Maximum
Osszeget].

Akkor kovetkezik be Korlat Esemény, ha a Megfigyelt Ar a
Megfigyelési Id6szak soran barmikor megegyzik a Korlattal,
vagy az ala esik.

Az Ertékpapir Tulajdonosoknak nincs kovetelésik a
Mogottes termékre vagy abbdl eredbéen (pl. szavazati jog,
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osztalék.]
[Diszkont Certifikatok leirasa

E Certifikatok esetében az Ertékpapir Tulajdonosok a teljes
futamidé soran részesednek a Mogottes termék
teljesitményébdl. A Certifikat Kibocsatasi Ara vagy aktudlis
ara a Mogottes termék (Diszkont) aktudlis piaci ara alatt van
a Szorzé figyelembevételével.

A Visszafizetés Napjan az Ertékpapir Tulajdonosok egy
Pénzbeli Osszeget kapnak, az esettél fliggben, az
Elszdamolas Pénznemére atvaltva, amely 0sszeg a
Referencia Artdl fiigg.

() Ha a Referencia Ar a Felsé Hatar szintjén van, vagy
meghaladja azt, a Pénzbeli Osszeg megegyezik a Maximum
Osszeggel.

(i) Ha a Referencia Ar a Felsd Hatar alatt van, az Ertékpapir
Tulajdonosok altal kapott Pénzbeli Osszeg megegyezik a
Referencia Arral a Szorzo figyelembevételével.

Az Ertékpapir Tulajdonosoknak nincs kovetelésik a
Mogottes termékre vagy abbdl eredbéen (pl. szavazati jog,
osztalék.]

[Nyiltvégli [Részesedés] [Index] Certifikatok leirasa

A Nyiltvégli [Részesedés] [Index] Certifikatok nem
rendelkeznek konkrétan meghatarozott futamidével. A
Certifikatok futamideje vagy (i) a Certifikatok Ertékpapir
Tulajdonos Aaltali lehivasakor vagy (i) a Kibocsat6é altal
rendes megszintetéskor vagy (i) a Kibocsaté altali
rendkivili megszintetéskor ér véget.

A Pénzbeli Osszeg, az esettdl fliggéen, az Elszamolas
Pénznemére atvaltva, megegyezik a(z) [(aktualis)] Szorzéval
[és a Management Egyutthatéval] megszorzott Referencia
Arral ]

[[Inverz Boénusz] [Fels6hataros Inverz Boénusz]
Certifikatok leirasa

E Certifikatok esetében a Visszafizetés Napjan az Ertékpapir
Tulajdonosok egy Pénzbeli Osszeget kapnak, az esettdl
fuggben, az Elszamolas Pénznemére atvéaltva, amely 6sszeg
a Mogottes termék teljesitményétdl fligg. Sajatos jellemzdje,
hogy az Ertékpapir Tulajdonosok részesedése ellentétes
iranyl a Mogottes termék teljesitményével.

(i) Amennyiben nem meril fel Korlat Esemény, a Pénzbeli
Osszeg megegyezik az Inverz Szinttel csokkentve a Szorzd
figyelembevételével kapott Referencia Arral, és amely
legalabb megegyezik a Bonusz Osszeggel [és nem
haladhatja meg a Maximum Osszeget].
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(i) Ha Korlat Esemény kovetkezett be, a Pénzbeli
Osszegnek mar nem kell legalabb a Bénusz Osszeggel
megegyeznie, de mindig megegyezik az Inverz Szinttel
csokkentve a Referencia Arral, a Szorzo figyelembevételével
(pozitiv részesedés a Mogottes Termék negativ
teljesitményébdl), és nem lehet nullanal alacsonyabb [és
nem haladja meg a Maximum Osszeget].

Akkor kovetkezik be Korlat Esemény, ha a Megfigyelt Ar a
Medfigyelési Id6szak soran barmikor megegyezik a Korlattal
vagy meghaladja azt.

Az Ertékpapir Tulajdonosoknak nincs jogosultsaguk a
Mogottes termékre vagy az abbdl eredé jogokra (pl.
szavazati jog, osztalék).]

[[Részesedés] [Index] Certifikatok leirdsa

E Certifikatok esetében a Visszafizetés Napjan az Ertékpapir
Tulajdonosok egy Pénzbeli Osszeget kapnak, az esettdl
figgéen, az Elszamolas Pénznemére atvaltva, amely dsszeg
a Mogottes termék teljesitményétdl fligg. A Pénzbeli Osszeg
megegyezik a Szorzéval megszorzott Referencia Arral] [és a
Management Egyutthatévall.

[[Duplanyereségii] [Felsbhataros Duplanyereségii]
Certifikatok leirasa

A Duplanyereségi Certifikatok esetében a Pénzbeli Osszeg
szintje, az esettdl figgben, az Elszamolds Pénznemére
atvaltva, a Mdgottes termék teljesitményéhez kotédik, és a
kdvetkezd esetek kulonbdztetheték meg.

(i) Ha nem kovetkezett be Korlat Esemény és a Referencia
Ar megegyezik a Kotési Arral vagy meghaladja azt, akkor az
Ertékpapironkénti Pénzbeli Osszeg megegye2|k (A) a Szorzé
és (B) (i) a Kotési Ar és (i) az (x) a Referencia Ar és a Kotési
Ar kilbnbségének és (y) az alkalmazandé Részesedési
Faktor szorzata 6sszegének szorzatdval [és nem haladja
meg a vonatkozo Maximum Osszeget].

(i) Ha nem kovetkezett be Korlat Esemény, de a Referencia
Ar a Kotési Ar ala esik, akkor az Ertékpapironkénti Pénzbeli
Osszeg megegyezik (A) a Szorzo és (B) (i) a Kotési Ar és
(i) az (x) a Referenciaar és a Kotési Ar killonbségének és a
(y) az alkalmazandé Részesedési Faktor szorzata
O0sszegének szorzataval [és nem haladja meg a vonatkozé
Maximum Osszeget].

(i) Ha Korlat Esemény kovetkezett be, az Ertékpapironkénti
Pénzbeli Osszeg megegyezik a (i) Referencia Ar és (i) a
Szorz6 szorzataval [ahol a Pénzbeli Osszeg nem lehet tobb,
mint a vonatkoz6 Maximum Osszeg].

Korlat Esemény akkor kovetkezik be, ha a vonatkozé
Végleges Feltételekben meghatarozott Megfigyelt Ar eléri a
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Korlatot vagy az ala csékken.

A Részesedési Faktorok [és a Maximum Osszegek] az
egyes esetekben eltérhetnek.

Az Ertékpapir Tulajdonosoknak nincs jogosultsaguk az
Mogottes termékre vagy az abbdl eredé jogokra (pl.
szavazati jog, osztalék).]

[Faktor Certifikatok leirasa

A Faktor Certifikdtok nem rendelkeznek egy konkrétan
meghatéarozott futamidével. A Certifikatok futamideje vagy (i)
a Certifikatok Ertékpapir Tulajdonos altali lehivasakor vagy
(i) a Kibocsatd altali rendes megsziintetéskor vagy (i) a
Kibocsato altali rendkivili megsziintetéskor ér véget.

A Faktor Certifikatok aranak alakuldsa fiigg az egyes
Mogottes termék arfolyammozgasaitol figyelembe véve a
tokeattételi dsszetevét és a finanszirozasi 6sszetevot.

[A Long Poziciés Faktor Certifikatok esetében a tékeattételi
Osszetevld tlkrozi a Mogottes termék tébbszori vasarlasat.
Ezért a Mogottes termék arfolyammozgésai aranytalan
hatassal vannak a Long Poziciés Faktor Certifikdtok értekére
a Mogottes termék pozitiv és negativ alakulasaval is.

A finanszirozasi 0Osszetevé egy egynapos plusz egy
kiegészitd kamaton torténd tékeemelés koltségeibdl ered.
Mivel a finanszirozasi 6sszetevé mindig negativ, igy minden
egyes Szamitasi Napon kedvezdtlen hatassal van a Faktor
Certifikatra.

A Long Pozicios Faktor Certifikatokkal a Pénzbeli Osszeg
megegyezik (i) a korabbi Szamitasi Napon a Pénzbeli
Osszeg és a Napi Tokeattételezett Teljesitmény, valamint (ii)
a Finanszirozasi Koltségek, esettdl figgben, az Elszamolas
Pénznemére atvaltva, kozti kilinbséggel. A Napi
Tokeattételezett Teljesitmény megegyezik (i) egy (1) és (i) a
Mogottes termék Szazalékos Teljesitményének és a Faktor
szorzatanak az 6sszegével. A Mogottes termék Szazalékos
Teljesitménye a Szamitasi Napon megegyezik (i) a
Referencia Ar és a korabbi Szamitasi Napon érvényes
Referencia Ar hanyadosa; vagy ha egy Veszteség-Stop
Esemény kovetkezett be a korabbi Szamitasi Napon
érvényes Referencia Ar megéllapitisanak ideje és a
Referencia Ar Szamitasi Napon torténé megéllapitasa
kozott; a Veszteség-Stop Referencia Ar, valamint (i) egy (1)
kozti kllonbséggel. Veszteség-Stop Esemény  akkor
kovetkezik be, ha egy bizonyos Megfigyelt Ar megegyezik a
Veszteség-Stop Korlatottal vagy az ala csékken.]

[A Short Poziciés Faktor Certifikatok esetében a tékeattételi
Osszetevd tikrozi a Mogottes termék tObbszori eladasat.
Ezért a Mogottes termék arfolyammozgasai aranytalan
hatdssal vannak a Short Pozicids Faktor Certifikatok
értékére a Mogottes termék pozitiv és negativ alakulasaval
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C.16

Cc.17

C.18

A szarmazékos
értékpapirok

megsziinése vagy
lejarati napja - a

lehivasi nap vagy az
utolsé referencianap:

A szarmazékos
értékpapirok
elszamolasi
eljarasanak
ismertetése:

A szarmazékos
értékpapirok
hozamkifizetésének

is.

A finanszirozasi Osszetevd egy egynapos
kamatkedvezménnyel csokkentett  kamaton  torténd
tékeemelés koltségeibdl ered. Mivel a finanszirozasi
Osszetevé mindig negativ, igy minden egyes Szamitasi
Napon kedvezétlen hatassal van a Faktor Certifikatra.

A Short Pozicios Faktor Certifikatokkal a Pénzbeli Osszeg
megegyezik (i) a koradbbi Szamitasi Napon érvényes
Pénzbeli Osszeg és a Napi Tokeattételezett Teljesitmény,
valamint (i) a Finanszirozasi Koltségek, az esettdl fliggéen,
az Elszamolas Pénznemére atvaltva, dsszegével. A Napi
Tokeattételezett Teljesitmény megegyezik (i) egy (1) és (ii) a
Mogottes Termék Szazalékos Teljesitménye és a Faktor
szorzatanak az 6sszegével. A Mogottes termék Szazalékos
Teljesitménye a Szamitasi Napon megegyezik (i) egy (1),
valamint (ii) a Referencia Ar és a korabbi Szamitasi Napon
érvényes Referencia Ar hanyadosa, vagy ha egy Veszteség-
Stop Esemény kovetkezett be, a korabbi Szamitasi Napon
érvényes Referencia Ar megéllapitasanak ideje és a
Referencia Ar Szamitasi Napon torténd megallapitasa
kozott, a Veszteség-Stop Referencia Ar kozti killdnbséggel.
Veszteség-Stop Esemény akkor kovetkezik be, ha egy
bizonyos Megfigyelt Ar megegyezik a Veszteség-Stop
Korlatottal vagy azt meghaladja.]

A Faktor Certifikatok kialakitasanak kodszonhetéen,
kuléndsen a Faktor Certifikatoknak a  Napi
Tokeattételezett Teljesitménnyel valé kapcsolata miatt, a
Mogottes termék napi  ingadozasai |ényegesen
hatranyos hatast gyakorolhatnak a Certifikatok arfolyam
teljesitményére. Ennek kovetkeztében a  Faktor
Certifikdtok nem alkalmasak hosszutavu befektetésekre,
valamint nem kinalnak megfelel6 alternativat a Mogottes
termékbe torténé kozvetlen befektetésre, mert a Napi
Tokeattételezett Teljesitmény alakulasa és igy a Faktor
Certifikdtok értéke egy adott idészakban jelentés
mértékben eltérhet maganak a Mogottes termék
értékének az alakulaséatol.]

Visszafizetési Nap(ok): [e]

Lehivas Napja(i): [e]

Végs6 Ertékelési Nap(ok): [e]

A Kibocsato altal fizetendé pénzbeli 6sszegek atutalasra

kertilnek a megfelel(jlKliringrendszerbe, amely gondoskodik
azok kifizetésérdl az Ertékpapir Tulajdonosok részére.

A Kibocsatd atutaltata  a Pénzbeli Osszeget a
Kliringrendszernek, hogy az az Ertékpapir letevéinek szamlai
javara jovairja azt a Kliringrendszerben.
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ismertetése:

C.19 A mdogottes termék
lehivasi ara vagy
végsoé referencia ara:

C.20 A mogottes termék
fajtajanak ismertetése,
tovabba tajékoztatas
arrdél, hogy hol
talalhat6 informacio a
mogottes termékrol.

D. Kockazatok

D.2 Legfébb informacidék

kockazatokrol

A Mogottes termék Ara a Végsé Ertékelési Napon
(Referencia Ar): [e]

Tipus: [Részvény] [Részvény-kosar] [Index] [Devizaarfolyam]
[Kamatlab?] [Aru] [Hataridss Ugylet]

Név: [e]

[Kibocsato] [Vallalat] [Szamitast Végzé Ugynék] [Index
Elballitéja] [Referencia Piac]: [e]

[Hivatkozasi Forras]: [e]

A Mogottes termékre és annak ingadozésara vonatkozé
informacié6 a [www.[e] nyilvanos weboldalon] [és] [a
Bloomberg vagy Reuters oldalakon] taldlhat6 az egyes
értékpapirokra vagy a Mogottes terméket képezb tételekre
el6irtak szerint.

kifejezetten a Kibocsatéra vonatkozé legfébb

Az Erste Group tevékenységéhez kapcsol6dé kockazatok

A makrogazdasagban és a pénzigyi piacokon uralkodé nehézségek jelentés
mértékben hatranyosan befolyasolhatjak az Erste Group Uzleti tevékenységét,
pénzugyi helyzetét, mikddési eredményeit és kilatasait.

Az Erste Group-ot is érintette és tovabbra is érinti az eurdpai allamadossag-
valsag, és el6fordulhat, hogy értékvesztéssel kell szamolnia az egyes orszagok
allamaddssagaval szembeni kitettségei tekintetében.

Az Erste Group eddig is tapasztalta és lehetséges, hogy a jov6ben tovabbra is
tapasztalni fog hitelminéség romlast, kiléndsen a pénzigyi vélsagok és
gazdaségi visszaesések eredményeképpen.

Az Erste Group jelentds partnerkockazatnak van kitéve, és az egyes partnerek
mulasztdsa esetén az Erste Group-ot olyan veszteségek érhetik, amelyet a
céltartalékai mar nem fedeznek.

El6fordulhat, hogy az Erste Group fedezetkezelési stratégigja hatdstalannak
bizonyul.

Az Erste Group ki van téve annak a kockazatnak, hogy a hitelek biztositékaul

2 Nem alkalmazandé a 7. sz. Termékre: Faktor Certifikatok.
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szolgalé kereskedelmi és lakoingatlanok értéke lecsokken.

A piacok ingadozéasai és volatilitasa kedvezétlen hatassal lehet az Erste Group
eszkozeire, csokkentheti a nyereségességét, és megnehezitheti egyes
eszkozei valos értékének megallapitasat.

Az Erste Group ki van téve annak a kockazatnak, hogy nem all rendelkezésére
azonnal elérhetd likvid forras.

A hitelminésiték felfliggeszthetik, lemingsithetik vagy visszavonhatjak az Erste
Group Bank mindsitését, és/vagy az Erste Group-hoz tartoz6 helyi szervezet
mindsitését, vagy éppen egy olyan orszagét, ahol az Erste Group jelen van, ez
a dontés pedig kedvezétlenll befolyasolhatia az Erste Group Bank
refinanszirozasi feltételeit, kiloénds tekintettel a kdlcsontéke-piacokhoz valod
hozzaférésére.

A tOkésitettséget és tbkeszerkezetet érintéen érzékelt valtozasok, Uj
szabdalyozasok vagy allami el6irasok miatt eléfordulhat, hogy az Erste
Groupnak magasabb tékekdvetelményeket vagy normakat kell teljesitenie, és
ennek kovetkeztében a kés&bbiekben nagyobb tékére vagy likviditasra lesz
sziiksége.

Szamolni kell az addzasi rendszer valtozasainak kockazataval, kilondsen a
bankadodra, valamint a pénziigyi tranzakciés add bevezetésére tekintettel.

El6fordulhat, hogy a Kibocsatd nem képes a sajat forrasok és az aktivalhato
kotelezettségek minimum kovetelIményének megfelelni.

A Kibocsatd koteles az Egységes Szanalasi Alapot tamogatni és ex-ante
finanszirozni a betétbiztositasi rendszer alapjait; ez a Kibocsaté szaméra
tovabbi pénziigyi terhet eredményez és igy hatranyosan érinti a Kibocsaté
pénziigyi helyzetét, tovabba uzleti tevékenységének eredményét, pénziigyi
helyzetét és miikodési eredményeit.

El6fordulhat, hogy a Kibocsatdé koteles lesz sajat kereskedési Ugyleteit
megszlntetni és/vagy arra, hogy bizonyos kereskedési tevékenységeket a
tisztan banki tgyletektdl elkilonitve folytasson.

El6fordulhat, hogy az Erste Group A&ltal alkalmazott kockézatkezelési
stratégiak, technikak és belsé ellenérzési gyakorlat nem szamol bizonyos nem
azonositott vagy elére nem lathatd kockazatokkal.

Az Erste Group tevékenysége miikddési kockazatokkal is jar.

Az Erste Group informatikai rendszereinek Uzemzavara, mikoédésének
atmeneti ledllasa, a rendszerek frissitésének elmaradasa Uzletkiesést és egyéb
veszteségeket okozhat.

El6fordulhat, hogy az Erste Group-nal nehézségekbe (itkdzik az Gj tehetségek
felvétele vagy a kelléen képzett munkaeré megtartasa.

El6fordulhat, hogy az Erste Group Banknak a Haftungsverbund rendszer
keretében pénzlgyi segitséget kell nyujtania bajba kerilt bankoknak, és ez
jelentds koltségekkel, valamint mas tevékenységektdl torténd forraselvonassal
jarhat.

A kamatlabak valtozasait szamos, az Erste Group altal nem befolyasolhat6
tényezd okozza, ezek a tényezdk pedig jelentés mértékben kedvezétlendl
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érinthetik a pénziigyi eredményeket, ideértve a netté kamatbevételeket is.

Mivel az Erste Group vallalatainak, eszkdzeinek és ugyfeleinek jelentds része
az eurddvezeten kivuli kozép-kelet eurdpai orszagokban taldlhatd, az Erste
Group devizaarfolyam-kockazatnak is ki van téve.

El6fordulhat, hogy az Erste Group Bank nyeresége alacsonyabb vagy akar
negativ lehet.

Az EKB  hitelbiztositékokra vonatkoz6 szabalyozasanak valtozasai
kedvezétlendl érinthetik az Erste Csoport finanszirozasat és likviditashoz valé
hozzaférését.

Az Erste Group kiélezett verseny uralta piacokon tevékenykedik, és nagy
nemzetkdzi pénzintézetekkel, valamint bevett helyi versenytarsakkal all
versenyben.

Az Erste Group Bank tobbségi tulajdonosa képes lehet befolyasolni a
részvényesek intézkedéseit.

A pénzmosas, a korrupcié és a terrorizmus finanszirozasanak megel6zését
célzo elbirasoknak valdé megfelelés jelentés koltségeket és eréfeszitéseket
igényel, valamint ezek be nem tartasa komoly jogi kovetkezményekkel jarhat,
és arthat a vallalat hirnevének is.

El6fordulhat, hogy a fogyasztévédelmi térvények, valamint ezeknek a
torvényeknek az alkalmazésa és értelmezése korlatozza az Erste Group altal
bizonyos banki tranzakciokért kiszabhaté dijak mértékét és az egyéb arazasi
feltételeket, és lehetévé tehetik a fogyasztok szamara, hogy a mdltban
befizetett bizonyos dijakat visszakdveteljenek.

Az esetleges késdbbi akviziciok integracidja tovabbi kihivasokhoz vezethet.

Az Erste Group miikodése altal érintett piacokhoz kapcsol6dé kockazatok

Egy vagy tdbb allamnak az eurédvezetbdl térténd kivaldsa kiszédmithatatlan
kovetkezményekkel jarhat a pénziigyi rendszer és a tagabb értelemben vett
gazdasag vonatkozasadban, az Erste Group tevékenységének minden agat
tekintve elképzelhetd a forgalom csdkkenése, az eszk6zok értékvesztése és
veszteségek keletkezése.

Az Erste Group a gazdasagi és a politikai életben bekdvetkezd hirtelen
valtozasoknak Kkitett, feltérekvd piacokon tevékenykedik, amelyek kozdl
barmelyik hatranyosan befolyasolhatja pénzlgyi teljesitményét és mikddési
eredményeit.

El6fordulhat, hogy a lek6tott unids forrasok nem szabadithatok fel, vagy az EU-
nak és/vagy nemzetkozi hitelintézeteknek nem all modjukban tovabbi
tamogatasi programokat inditani.

Az Erste Group tevékenységével vagy altalaban véve a banki szolgaltatasokkal
kapcsolatban az tigyfelek bizalmanak megrendiilése varatlanul nagy mértékben
eredményezheti a betétkivonasok aranyat, ez pedig kedvezétlen hatassal lehet
az Erste Group eredményére, pénzigyi helyzetére és likviditasara.

Az egyes kdzép-kelet eurdpai allamokban tapasztalhatd likviditasi problémak
kedvezétlen hatassal lehetnek a teljes KKE-régidra, igy az Erste Group Uzleti
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D.3
D.6

eredményeire és pénziigyi helyzetére is.

- Fennall annak a lehet8sége, hogy az Erste Group mikddése altal érintett egyes
orszagok kormanyai fokozott protekcionizmussal, allamositasokkal vagy
hasonl6 intézkedésekkel reagalnak a pénziigyi és gazdasagi valsagra.

- Az Erste Group-ot hatranyosan érintheti a bankszektor — ahol tevékenykedik —
recesszidja vagy a ndvekedés lassulasa, valamint kedvezétlen lehet szamara
az eurddvezet és az EU lassabb ndvekedése is.

- A KKE-térség szamos orszagaban — és kildénésen a kelet-eurépai allamokban
— még nem Kkelléen fejlett a jogrendszer, illetve nem medfeleléek az eljarasi
biztositékok.

- A KKE-térség szamos orszdgaban az érvényben levs csédtérvények, valamint
a hitelez8k jogait szabalyoz6 egyéb jogszabalyok és eléirasok korlatozhatjak az
Erste Group-ot abban, hogy a bedélt hiteleket és elélegeket behajtsa.

- El6fordulhat, hogy az Erste Group-nak pénzintézeteket célzé allami tAmogatasi
programokban kell részt vennie, vagy ezekhez finanszirozast kell biztositania,
illetve hogy a koézponti koéltségvetés konszolidacidjat célzé programokat kell
finansziroznia, akar bankaddk vagy egyéb hasonl6 adok megfizetésével.

Legfobb informacidok kifejezetten az értékpapirokra vonatkozé legfébb
kockézatokral

KOCKAZATI FIGYELMEZTETES! A befektetéknek tudniuk kell arrél, hogy akar
egész befektetésiiknek vagy annak egy részének értékét elveszithetik. Azonban
minden befekteté feleléssége csak a befektetése értékéig terjed (ideértve a
jarulékos koltségeket is).

Altalanos kockazati tényezék

- A Certifikatok kockazatos befektetési eszk6zok. Mas tékebefektetésekhez képest
a veszteség kockadzata — ideértve akar a teljes befektetett t6ke, valamint a
kapcsolodd gyleti koltségek elvesztése — magas; a Certifikatok nem
biztositanak, hacsak az kifejezetten feltlintetésre nem Kkerll, semmilyen
folyamatos bevételt.

- A Részesedési Faktort tartalmazd Certifikatok magukban foglaljak annak
kockazatat, hogy az Ertékpapir Tulajdonos részesedése aranytalanul
alacsonyabb vagy magasabb lesz, mint a Mégottes termék aringadozasai.

- El6fordulhat, hogy a Certifikatok nem rendelkeznek likviditassal, vagy az adott
Certifikatok piaca korlatozott, ami hatranyosan befolyasolhatja értékiiket vagy az
Ertékpapir Tulajdonos altali értékesités lehetéségét.

- Az Ertékpapir Tulajdonosoknak figyelembe kell venniiik, hogy a Mogottes termék
arfolyammozgasai (vagy egy vart arfolyammozgas elmaradasa) aranytalanul
csokkenthetik a Mogottes termék értékét és akar annak elértéktelenedését is
eredményezhetik, és nincs garancia arra, hogy a korlatozott futamidejl
Certifikatok esetében a Certifikatok ara idében helyreall.

- A Certifikatok teljesitménye a Mogottes termék teljesitményéhez kotédik, amire
viszont hatassal lehetnek a belféldi és nemzetkozi, pénziigyi, politikai, katonai
vagy gazdasagi események, ideértve az allami intézkedéseket, vagy a piaci
szerepl6k tevékenységét az adott piacokon. Ezen események vagy
tevékenységek barmelyike kedvez6tlen hatassal lehet a Certifikatok értékére.
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Amennyiben egy Mégéttes termék a feltérekvé piacokhoz kétédik, az Ertékpapir
Tulajdonosnak fel kell készilnie a jelentés politkai és gazdaséagi
bizonytalansagra, ami jelentésen befolydsolhatja a Certifikatok arfolyamanak
alakulasat.

Amennyiben a Certifikatra vonatkozo kifizetések a Mégottes termék pénznemétdl
eltéré pénznemben térténnek, és az adott Certifikathoz nem tartozik mennyiségi
helyesbitési klauzula (,quanto feature”), az Ertékpapir Tulajdonosok ki vannak
téva a Mogottes termék pénznemének a Certifikat Pénznemével szembeni
teljesitményének, ami nem lathatd elére. Tovabba az Ertékpapir Tulajdonosnak
devizaarfolyam-kockazattal is szamolnia kell, ha az Ertékpapir Tulajdonos
szamlaja, amelyre a Pénzbeli Osszeg kifizetésre keriil, a Certifikat pénznemétél
eltéré pénznemi( szamla.

Az Ertékpapir Tulajdonosoknak tisztaban kell lenniiik azzal, hogy nem feltétlendil
tudnak fedezeti Ggyletet kotni a Certifikatokbdl eredé kitettségikre.

A Certifikatok megvasarlasanak hitelbdl torténd finanszirozasa jelentésen noveli
a lehetséges veszteség maximumat.

A Kibocsaté altal kotott fedezeti Ugyletek a befektetére nézve hatranyosan
befolyasolhatjdk a Certifikatok arfolyamét.

A jdvedelmet terheld jarulékos koltségek csokkentik az Ertékpapir Tulajdonosok
nyereségét.

Az Ertékpapir Tulajdonosok ki vannak téve annak a kockazatnak, hogy a
Certifikatok kibocsatasi mennyisége miatt helytelendl itélik meg a Certifikatok
likviditasat.

A piaci zavarok, a kiigazit6 intézkedések és a felmondasi jogok negativ hatdssal
vannak az Ertékpapir Tulajdonosok jogaira.

A Feltételek és Kondicidk helyesbitései, valtozasai vagy maodositasai
hatranyosak lehetnek az Ertékpapir Tulajdonosokra nézve.

Az adétorvények valtozasai negativ hatassal lehetnek az Ertékpapir
Tulajdonosokra.

A Certifikdtok nem feltétlentil a megfeleld eszk6zok a kitettségek fedezésére.

Fenndll a kockazata, hogy a Certifikatok, illetve a Mogottes termékek
kereskedelmét felfliggesztik, megszakitjak vagy beszuntetik.

A pénz jovBbeni értékvesztése (inflacié) miatt csokkenhet a beruhazas
realhozama.

A befektetéknek az adott kliringrendszer miikddésére kell hagyatkozniuk.
A hitelminésitések nem feltétlenul tikrozik az dsszes kockazatot.

A befektetésekre vonatkozé toérvényi szabalyozas is korldtozd hatdssal lehet
bizonyos befektetésekre.

Egy osztrdk birésag gondnokot (Kurator) nevezhet ki a Certifikatokra
vonatkozoéan annak érdekében, hogy & gyakorolja az Ertékpapir Tulajdonosokat
megilleté jogokat, illetve képviselie az Ertékpapir Tulajdonosok értékeit (a
nevilkben eljarva), amely esetben az Ertékpapir Tulajdonosok azon lehetésége
korldtozas ala eshet, hogy a Certifikatokkal kapcsolatos jogaikat ©nalldan
gyakoroljék.

Az EU Megtakaritasi Iranyelvének értelmében, ha egy kifizetést egy forrasado-
levonasi rendszert alkalmazé allamban mikéds kifizet6helyen keresztul kell
teljesiteni vagy fogadni, és a szoéban forgd kifizetésbél ennek vonatkozasaban le
kell vonni az adét, akkor sem a Kibocsatd, sem a kifizetéhely vagy barmely mas
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fél nem koételezheté arra, hogy a forrasadd levonasa miatt tovabbi dsszegeket
fizessen barmely Certifikattal 6sszefliggésben (nincs felbruttésitas).

- Kockazatok merilhetnek fel az Osztalékkal Egyenértékl Kifizetésekkel
kapcsolatban.

- A Certifikatok bizonyos kivaltd események bekdvetkezése esetében leiras vagy
tékére torténd atvaltasi kotelezettség ald eshetnek, amely eredményeként
el6fordulhat, hogy a Tulajdonosok a Certifikatokba tortént befektetésik egy
részeét vagy egészét elveszitik (térvényi veszteség abszorpcio).

- A Kibocsato szandlasi hataskorok ald eshet, amelyeknek szintén lehet negativ
hatasa a Certifikatokra.

- A Kibocsaté szamara nem tiltott tovabbi addssaginstrumentumok kibocsatasa
vagy tovabbi kotelezettségek keletkeztetése.

- A Kibocsaté fizetésképtelensége esetén a betétek eldnydsebben rangsorolédnak
a Certifikatok alapjan fennallo koveteléseiknél.

A Certifikatok bizonyos tipusaihoz kapcsol6dé kockazati tényezék

[1. sz. Termék: [A [Bénusz][Fels6 Boénuszhataros] Certifikatokra vonatkoz6 kockazati
tényezdk

A Certifikatok korlatozott futamidejéhez és/vagy a Kibocsatd altali megszintetési lehetéséghez
kétédb kockazati tényezbk

A Certifikatok fix futamidejiek (Zartvégll), azaz meghatarozott futamidével rendelkeznek. A
Kibocsaténak lehetésége van rendkivili megsziintetéssel megsziintetni a Certifikatokat, pl. ha
nincs lehetéség egy helyesbités végrehajtasara, vagy ha Tovabbi Osszeomlasi Esemény mertil
fel. llyen esetben a Certifikat futamideje id6 el6tt lezarul. Megjegyzendd, hogy a Kibocsatéd
ésszerli mérlegelés alapjan gyakorolja a rendkivili megszintetés jogat és e tekintetben
semmilyen korlatozas nem vonatkozik ra. Amennyiben a Kibocsato révid hataridével gyakorolja
rendkiviili megsziintetési jogat, az Ertékpapir Tulajdonosnak esetleg mar nem all modjaban,
hogy Certifikadtjat a masodlagos piacon értékesitse. Minél magasabb a Mdgoéttes termék
volatilitasa, illetve minél kevésbé likvid a Mogottes termékhez kotodtt pénziigyi eszkdzok piaca
(ideértve a tbézsdei hatarid6s Ugyletek piacat és a hitelpiacot), annal valdésziniibb, hogy a
Kibocsété élni fog a megsziintetési jogaval.

Az Ertékpapir Tulajdonos elvileeg nem rendelkezik megsziintetési joggal.
Hozam- és Gjboli befektetési kockazat a Kibocsato altali rendkivili megszintetés esetén

Az Ertékpapir Tulajdonosoknak tudomasul kell venniiik, hogy a Certifikatok futamideje a
Kibocsaté altali rendkiviilli megsziintetéssel is véget érhet. Ebben az esetben az Ertékpapir
Tulajdonos viseli annak kockézatat, hogy a Certifikatok ardnak ndvekedésére vonatkozé
varakozasai nem teljesiilhetnek a futamid6 id6 el6tti megsziinése miatt. A rendkivuli
megsziintetés esetén azt is figyelembe kell venni, hogy az Ertékpapir Tulajdonos viseli az Gjboli
befektetés kockazatat. Ez azt jelenti, hogy a rendkivili megszintetés esetén a Kibocsato altal a
Megsziintetéskor Fizetendé Osszeget esetleg csak a Certifikatok megszerzésekor uralkodo
piaci feltételeknél kedvezbtlenebb piaci feltételek mellett tudja befektetni.

Teljes veszteség kockazata Korlat Esemény bekdvetkeztekor

Egy Ugynevezett Korlat Esemény akkor meriil fel, ha a Megfigyelési Ar a Megfigyelési Id6szak
soran barmikor megegyezik a Korlattal, vagy az ala esik. Az Ertékpapir Tulajdonosoknak
tisztaban kell lennitik azzal, hogy ha bekovetkezik egy Korlat Esemény, a Bonusz Osszeggel
megegyezd minimum visszavaltasra vonatkozé jogosultsaguk megszinik, és hogy a [Bénusz]
[Fels6 Bonuszhataros] Certifikat hasonlit a Mogottes termékbe torténé kdzvetlen befektetéshez
(az osztalékfizetéstdl fiiggetleniil). Kévetkezésképpen az Ertékpapir Tulajdonos a kdzvetlen
befektetés kockazatahoz hasonld veszteségkockazatnak van kitéve. lly modon az Ertékpapir
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Tulajdonos a befektetett téke tekintetében teljes veszteségkockazatot visel. Teljes veszteség
akkor mertil fel, ha a Mogoéttes termék a Végsé Ertékelési Napon értéktelen.

A Korlat Esemény bekdvetkeztének valoszinliségét meghatarozd fontos tényez6 a Mogottes
termék volatilitasa. A ,Volatilitas” kifejezés a Mogottes termék ingadozasi savjat és
arfolyammozgéasat jelenti. Minél magasabb egy Mogéttes termék volatilitdsa, annal nagyobb
annak a kockazata az Ertékpapir Tulajdonos szamara, hogy a Korlat atlépésre keriil. A Korlat
atlépésének noévekvd valdszinlisége 4altalaban az Ertékpapir arfolyamanak csokkenését
eredményezi.

[Fels6 Bonuszhataros Certifikatok esetében a Pénzbeli Osszeg a Maximum Osszegre
korlatozodik

Attdl fliggetlenil, hogy bekovetkezett-e a Korlat Esemény vagy nem, a Pénzbeli Osszeg nem
haladhatja meg a Maximum Osszeget. Ez azt jelenti, hogy az Ertékpapir Tulajdonos a Felsd
Hataron felll nem részesedik a Mogottes termék arfolyammozgasabdl, amely kévetkeztében a
Felsé Bonuszhataros Certifikatokon elérheté hozamra egy felsé korlat vonatkozik.]]

[2. sz. Termék: A Diszkont Certifikatokra vonatkozé6 kockéazati tényezék

A Certifikatok korlatozott futamidejéhez és/vagy a Kibocsaté altali megsziintetési lehetéséghez
kétédb kockazati tényezbk

A Certifikatok fix futamidejiek (Zartvégl), azaz konkrét futamidével rendelkeznek. A
Kibocsaténak lehetésége van rendkivili megsziintetéssel megsziintetni a Certifikatokat, pl. ha
nincs lehetéség egy helyesbités végrehajtasara, vagy ha Tovabbi Osszeomlasi Esemény mertil
fel. llyen esetben a Certifikat futamideje idd el6tt véget ér. Megjegyzendd, hogy a Kibocsatéd
ésszerli mérlegelés alapjan gyakorolja a rendkivili megsziintetési jogat és e tekintetben
semmilyen korlatozas nem vonatkozik ra. Amennyiben a Kibocsato révid hataridével gyakorolja
rendkiviili megsziintetési jogat, az Ertékpapir Tulajdonosnak esetleg mar nem all modjaban,
hogy Certifikatjat a masodlagos piacon értékesitse. Minél magasabb a Mogoéttes termeék
volatilitasa, illetve minél kevésbé likvid a Mogottes termékhez kotodtt pénziigyi eszkdzok piaca
(ideértve a tbézsdei hataridés Ugyletek piacat és a hitelpiacot), annal valdésziniibb, hogy a
Kibocséaté élni fog a megsziintetési jogaval.

Az Ertékpapir Tulajdonos elvileg nem rendelkezik megsziintetési joggal.
Hozam- és (jboli befektetési kockazat a Kibocsato altali rendkivili megszintetés esetén

Az Ertékpapir Tulajdonosoknak tudomasul kell venniiik, hogy a Certifikatok futamideje a
Kibocsato altali rendkivilli megsziintetéssel is véget érhet. Ebben az esetben az Ertékpapir
Tulajdonos viseli annak kockazatat, hogy a Certifikatok arfolyamanak névekedésére vonatkozé
varakozasai nem teljesiilhetnek a futamid6 id6 el6tti megsziinése miatt. A rendkivuli
megsziintetés esetén azt is figyelembe kell venni, hogy az Ertékpapir Tulajdonos viseli az Gjboli
befektetés kockazatat. Ez azt jelenti, hogy a rendkivili megszintetés esetén a Kibocsato altal a
megsziintetéskor fizetend6 0sszeget esetleg csak a Certifikdtok megszerzésekor uralkodé piaci
feltételeknél kedvezdtlenebb piaci feltételek mellett tudja befektetni.

A Pénzbeli Osszeg a Maximum Osszegre korlatozodik

Diszkont Certifikatok esetében a Pénzbeli Osszeg soha nem haladja meg a Maximum
Osszeget. Ez azt jelenti, hogy az Ertékpapir Tulajdonos a Felsé Hataron feliil nem részesedik a
Mogottes termék arfolyammozgasabdl, amely kévetkeztében a Diszkont Certifikatokon elérhetd
hozamra egy felsé korlat vonatkozik.

Teljes veszteség kockazata

A Felsé Hatar alatt a Diszkont Certifikatok hasonléak a Mégottes termékbe torténd kozvetlen
befektetéshez (az osztalékfizetés figyelembevétele nélkiil). Ebben az esetben annak kockazata
all fenn, hogy az Ertékpapir Tulajdonos teljes befektetett tékéje elveszik. Teljes veszteség
akkor mertil fel, ha a Mogoéttes termék a Végsé Ertékelési Napon értéktelen.]

[3. sz. Termék: A Nyiltvégii [Részesedés] [Index] Certifikatokra vonatkozé kockézati
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tényezdk

A Certifikatok korlatlan futamidejéhez és/vagy a Kibocséaté altali megsziintetési lehet6séghez
kétédb kockazati tényezbk

A Certifikdtok nem rendelkeznek egy meghatarozott korlatozott futamidével (Nyiltvégi). A
Certifikatok futamideje vagy (i) a Certifikatok Ertékpapir Tulajdonos éltali lehivasakor vagy (i) a
Kibocsaté altali rendes fmegsziintetéskor vagy (ii) a Kibocsatdo altali rendkivili
megsziintetéskor ér véget.

A Certifikatokat azok futamideje soran az Ertékpapir Tulajdonos egy bizonyos Lehivasi Idészak
alatt hivhatja le egy Lehivasi Ertesité benyujtasaval. A lehivott Certifikatokra vonatkozé
Pénzbeli Osszeg a Mogottes termék vonatkozo Lehivas Napjan érvényes Mogottes Arfolyama
alapjan ker(l kiszamitasra.

Emellett a Kibocsatd jogosult a Certifikatok rendkivili megszintetésére is, amennyiben a
helyesbitésre mar nincs mod, vagy ha egy Tovabbi Osszeomlasi Esemény kovetkezik be.
Megjegyzendd, hogy a Kibocsaté ésszerli mérlegelés alapjan gyakorolja megsziintetési jogat
és a megszintetési jogaval kapcsolatban nincsenek tovabbi kotelezettségei. A rendkiviili
megszintetési jog gyakorlasa révid hataridével is torténhet, igy bizonyos kdrtilmények esetén
az Ertékpapir Tulajdonos nem feltétlenill képes Certifikatjait a masodlagos piacon értékesiteni.

A megszintetési jog Kibocsato altali gyakorlasanak altalaban annal nagyobb a valdésziniisége,
minél magasabb a MoOgottes termék volatilitasa vagy minél kevésbé likvid a Mogottes
termékhez koét6d6 pénzigyi eszkdzok piaca (ideértve a hataridés- é€s a hitelpiacokat is). A
Kibocsaté megsziintetési joga miatt az Ertékpapir Tulajdonosok nem élhetnek azzal a
feltételezéssel, hogy a Certifikatok futamideje korlatlan. lly modon az Ertékpapir
Tulajdonosoknak nem célszer(i arra szamitani, hogy hosszabb tavon képesek lesznek poziciot
tartani a Certifikatokban. Tovabba, az Ertékpapir Tulajdonosok arra sem feltétlentil
szamithatnak, hogy a Lejarat Napja el6tt a Mogottes termék id6ben mozdul el pozitiv iranyba.

Hozam- és (jboli befektetési kockdzat a Kibocsaté altali rendes vagy rendkivili megszintetés
esetén

Az Ertékpapir Tulajdonosoknak tudomasul kell venniiik, hogy a Certifikatok alapvetéen
korlatlan futamideje a Kibocsatd altali rendes vagy rendkivili megszintetéssel véget érhet.
Megsziintetés esetén az Ertékpapir Tulajdonos viseli annak kockézatat, hogy a Certifikatok
arfolyamanak novekedésére vonatkozd varakozasai nem teljesulhetnek a futamidd
megsz(inése miatt. Megszlintetés esetén azt is figyelembe kell venni, hogy az Gjbdli befektetés
kockazatat az Ertékpapirt Tulajdonos viseli. Ez azt jelenti, hogy a megsziintetés esetén a
Kibocsaté altal fizetett 6sszeget csak annal kedvezétlenebb piaci feltételek mellett lesz képes
0jbdl befektetni, mint amelyek a Certifikat megvaséarlasakor uralkodtak.

[A Tranzakcio-dijas hatérid6s (gyletekhez kapcsolt Nyiltvégli Részesedési Certifikatokhoz
kapcsolodd kockazatok

A tézsdei hataridds Ulgyletekhez kapcsolddo Nyiltvégl Részesedési Certifikatok esetében meg
kell jegyezni, hogy sor kertlhet Gjboli befektetés tranzakcids koéltségeit fedezd , Tranzakcids Dij”
felszamitasara. Ez a Tranzakciés Dij hataridés kotésenkénti darabszam alapjan és a
Referencia Pénznembem kerll meghatarozasra. A Certifikatok értékvesztését okozza a
tranzakcios koltségek Szorzéval torténd megszorzasa, amennyiben a Tranzakciés Dij értéke
nullanal (0) nagyobb. Tovabba megjegyzendd, hogy ujbdli befektetés esetén Tranzakcids Dij
mind a hataridds Ugyletek vételekor, mind azok eladasakor keletkezik, tehat az alkalamazando
Szoré meghatarozasat ebbdl a szempontbdl ismételten at kell gondolni.]

Teljes veszteség kockazata

A Nyiltvégl [Részesedési/Participation][Index] Certifikatok a Mogottes Termékbe torténd
kozvetlen befektetéshez hasonlitanak (az osztalékfizetéstél és az Ugyleti dijaktol, ha vannak,
fuggetlendl), aminek eredményeképpen az Ertékpapir-tulajdonos a kozvetlen befektetés
kockazatahoz hasonld kockazatot visel. Ily mddon felmeril a teljes befektetett tdke
elvesztésének kockazata, ha az Utolsé Ertékelési Napon a Mogottes Termék értéktelen (pl. ha
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a Kibocsaté megsziintette).

[A Management Dijjal rendelkezé Nyiltvégii [Részesedés] [Index] Certifikatokra vonatkozo
kockazati tényezG6k

Az Ertékpapir Tulajdonosoknak tudomasul kell venniiik, hogy a Certifikatok tartasi idészakara
figyelemmel a Management Dij csokkenteni fogja a Pénzbeli Osszeget, amelyet az Ertékpapir
Tulajdonos a futamidd végén kap, valamint hogy a Management Dijnak szintén negativ hatasa
van a Certifikatok mésodlagos piaci értékére a Certifikatok futamideje alatt.]

[A teljesitmény indexekhez kbt6d6 Nyiltvégl [Részesedés] [Index] Certifikadtokra vonatkozd
kockazati tényezG6k

A teljesitmény indexekhez kot6dd Nyiltvégl [Részesedés] [Index] Certifikatok esetében a
Feltételek és Kondiciok rendelkezhetnek a Szorzé médositasarol minden egyes Osztalék
Rogzitési Napon. A maédositas soran valamennyi osztalék vagy az osztalékkal megegyezd
pénzbeli sszeg figyelembe vételre kerl (a relevans Osztalék Tényezdre is tekintettel). Ennek
kovetkezményeként, a Szorzé csokkenni fog, amely negativ hatdssal lesz a Pénzbeli
Osszegre. Minél nagyobb a hatas, annal magasabb az osztalék és/vagy az osztalék ad6zasal]

[4. sz. Termék: [A(z) [Inverz Boénusz] [Fels6hataros Inverz Bénusz] Certifikatokra
vonatkozé kockazati tényezék

A Certifikatok korlatozott futamidejéhez és/vagy a Kibocsaté altali megsziintetési lehetéséghez
kétédb kockazati tényezbk

A Certifikatok fix futamidejiek (Zartvégll), azaz meghatarozott futamidével rendelkeznek. A
Kibocsaténak lehetésége van rendkivili megsziintetésel megszintetni a Certifikatokat, pl. ha
nincs lehetéség egy helyesbités végrehajtasara, vagy ha Tovabbi Osszeomlasi Esemény mertil
fel. llyen esetben a Certifikat futamideje idd el6tt véget ér. Megjegyzendd, hogy a Kibocsatéd
ésszerli mérlegelés alapjan gyakorolja a rendkivili megsziintetési jogat és e tekintetben
semmilyen korlatozas nem vonatkozik ra. Amennyiben a Kibocsato révid hataridével gyakorolja
rendkiviili megsziintetési jogat, az Ertékpapir Tulajdonosnak esetleg mar nem all modjaban,
hogy Certifikatjat a masodlagos piacon értékesitse. Minél magasabb a Mogoéttes termeék
volatilitasa, illetve minél kevésbé likvid a Mogottes termékhez kotodtt pénziigyi eszkdzok piaca
(ideértve a tbézsdei hataridés Ugyletek piacat és a hitelpiacot), annal valdsziniibb, hogy a
Kibocsété élni fog a megsziintetési jogaval.

Az Ertékpapir Tulajdonos elvileg nem rendelkezik megsziintetési joggal.
Hozam- és Ujboli befektetési kockazat a Kibocsato altali rendkivili megsziintetés esetén

Az Ertékpapir Tulajdonosoknak tudomasul kell venniiik, hogy a Certifikatok futamideje a
Kibocsaté altali rendkiviilli megsziintetéssel is véget érhet. Ebben az esetben az Ertékpapir
Tulajdonos viseli annak kockazatat, hogy a Certifikatok arfolyamanak névekedésére vonatkozé
varakozasai nem teljesilhetnek a futamid6 id6 el6tti megsziinése miatt. A rendkivili
megsziintetés esetén azt is figyelembe kell venni, hogy az Ertékpapir Tulajdonos viseli az Gjboli
befektetés kockazatat. Ez azt jelenti, hogy a rendkivili megsziintetés esetén Kibocséaté altal a
Megsziintetéskor Fizetendé Osszeget esetleg csak a Certifikatok megszerzésekor uralkodo
piaci feltételeknél kedvezbtlenebb piaci feltételek mellett tudja befektetni.

Az [Inverz Bonusz][Fels6hataros Inverz Bonusz] Certifikatok forditott konstrukciojabdl eredé
kockéazatok

Az Inverz Bénusz és a Fels6hataros Inverz Bonusz Certifikatok esetén a Certifikatok
teljesitménye forditottan fligg a Mdogottes termék teljesitményétél. Szemben a tipikus
részesedési értékpapirokkal, amelyek egy ugynevezett ,long poziciot” testesitenek meg (a
Mogottes termék 0sszegzd ,megvétele™), a Inverz Bonusz Certifikatok egy ugynevezett "short
poziciét" jelentenek (a Mogottes termék 6sszegzb ,eladasa"). Ez azt jelenti, hogy a Certifikatok
lehetévé teszik az Ertékpapir Tulajdonosok szamara, hogy hasznot hizzanak a Mogottes
termék értékvesztésébdl. Az Inverz Boénusz Certifikat érteke jellemzéen csokken (a
Certifikatok arfolyamat meghatarozé egyéb jellemz6ktol és tényezoktdl fiiggetleniil), ha a
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Mogottes termék értéke né.
Teljes veszteség kockazata Korlat Esemény bekdvetkeztekor

A forditott konstrukcidk esetében egy ugynevezett Korlat Esemény akkor meril fel, ha a
Megfigyelési Ar a Medfigyelési |dészak soran barmikor megegyezik a Korlattal vagy
meghaladja azt. Az Ertékpapir Tulajdonosoknak célszeri figyelembe venni azt, hogy ha Korlat
Esemény kovetkezik be, a minimum visszavaltasi arra vonatkozé jogosultsag megszinik, és az
Ertékpapir Tulajdonos kiveszi részét a Mogottes termék negativ teljesitményébél és/vagy
Fels6hataros Inverz Bénusz Certifikatok esetében az Ertékpapir Tulajdonos a Mégottes termék
negativ teljesitményébél a Fels6 Hatarig veszi ki a részét. llyen esetben az Ertékpapir
Tulajdonos a befektetett téke tekintetében teljes veszteségkockazatot visel. Teljes veszteség
akkor kovetkezik be, ha a Végsé Ertékelési Napon a Mogottes termék megegyezik az Inverz
Szinttel vagy felette van.

A Korlat Esemény bekdvetkeztének valoszinliségét meghatarozd fontos tényezé a Mogottes
termék volatilitasa. A ,Volatilitas” kifejezés a Mogottes termék ingadozasi savjat és
arfolyammozgéasat jelenti. Minél magasabb egy Mdogéttes termék volatilitdsa, annal nagyobb
annak a kockazata az Ertékpapir Tulajdonos szamara, hogy a Korlat atlépésre keriil. A Korlat
atlépésének noévekvd valdszinlisége 4altalaban az Ertékpapir arfolyamanak csokkenését
eredményezi.

[Felséhataros Inverz Bonusz Certifikatok esetében a Pénzbeli Osszeg a Maximum Osszegre
korlatozodik

A Fels6hataros Inverz Bonusz Certifikatok esetében a Pénzbeli Osszeg soha nem haladja meg
a Maximum Osszeget. Ez azt jelenti, hogy az Ertékpapir Tulajdonos a Felsé Hataron feliil nem
részesedik a Mogottes termék negativ arfolyammozgésabdl, amely kovetkeztében a
FelsGhataros Inverz Bonusz Certifikatokon elérhetd hozamra egy felsé korlat vonatkozik.

Korlatozott hozamképesség a forditott konstrukcié miatt és a Felsé Hatartol fuggetlentl

Az Ertékpapir Tulajdonosoknak tudomasul kell venniik, hogy a forditott konstrukcié miatt a
hozamképesség korlatozott (a Felsé Hatartdl fliggetlendl), mivel a Mdgottes termék negativ
teljesitményébdl valé részesedés 100%-ra korlatozddik, azaz az Inverz Bonusz Certifikatok
esetében a Pénzbeli Osszeg az Inverz Szintre korlatozodik (figyelembe véve a Szorzét, és az
esettdl figgben, az Elszamolasi Pénznemre vald atvaltast).

Tehét, az Inverz Bonusz Certifikatok esetében |ényegében a kdvetkezd kapcsolatok allnak fenn
a Certifikatok gazdasagi érteke és a Mogottes termék gazdasagi értéke kozott: A Inverz
Bonusz Certifikat értéke jellemzden csokken (a Certifikatok arfolyamat meghatarozé
egyéb jellemzdktdl és tényezoktdl fliggetleniil), ha a Mogottes termeék értéke né. Ennek
megfeleléen az Ertékpapir Tulajdonos elveszitheti a befektetett tokét, ha a Mogottes
termék szintje né és eléri vagy meghaladja az Inverz Szintet.

Toékeattételi hatas [Inverz Bonusz] [Fels6hataros Inverz Bonusz] Certifikatok esetében a
forditott konstrukcié miatt

Az [Inverz Bonusz] [Fels6hataros Inverz Bénusz] Certifikatok esetében létezik egy t6keattételi
hatas, amelynek mértéke az Inverz Szinttél fligg. Egy alacsonyabb Inverz Szint egy magasabb
tékeattételi hatashoz vezet, és ezért a veszteség egy magasabb kockazatahoz.]

[5. sz. Termék: A [Részesedési][Index] Certifikatokhoz kapcsolédé kockazati tényezék

A Certifikatok korlatozott futamidejéhez és/vagy a Kibocsaté altali megsziintetési lehetéséghez
k6t6d6 kockazati tényezbk

A Certifikatok fix futamidejlek (Zartvégl), azaz meghatarozott futamidével rendelkeznek. A
Kibocsaténak lehetésége van rendkivili megsziintetéssel megsziintetni a Certifikatokat, pl. ha
nincs lehetéség egy helyesbités végrehajtasara, vagy ha Tovabbi Osszeomlasi Esemény mertil
fel. llyen esetben a Certifikat futamideje id6 el6tt véget ér. Megjegyzendd, hogy a Kibocsatéd
ésszerli mérlegelés alapjan gyakorolja a rendkivlli megsziintetési jogat és e tekintetben
semmilyen korlatozas nem vonatkozik r4. Amennyiben a Kibocsato révid hataridével gyakorolja
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rendkivilli megsziintetési jogat, az Ertékpapir Tulajdonosnak esetleg mar nem all médjaban,
hogy Certifikatjat a masodlagos piacon értékesitse. Minél magasabb a Mogottes termék
volatilitasa, illetve minél kevésbé likvid a Mogottes termékhez kétott pénziigyi eszkdzok piaca
(ideértve a t6zsdei hataridés Ugyletek piacat és a hitelpiacot), annal valészinlbb, hogy a
Kibocsaté élni fog a megsziintetési jogaval.

Az Ertékpapir Tulajdonos gyakorlatilag nem rendelkezik megsziintetési joggal.
Hozam- és Gjbdli befektetési kockéazat a Kibocséato altali rendkivili megsziintetés esetén

Az Ertékpapir Tulajdonosoknak tudomasul kell venniiik, hogy a Certifikatok futamideje a
Kibocsato altali rendkivilli megsziintetéssel is véget érhet. Ebben az esetben az Ertékpapir
Tulajdonos viseli annak kockazatat, hogy a Certifikatok arfolyamanak névekedésére vonatkozo
varakozasai nem teljesilhetnek a futamid6 id6 el6tti megsziinése miatt. A rendkivuli
megsziintetés esetén azt is figyelembe kell venni, hogy az Ertékpapir Tulajdonos viseli az Gjboli
befektetés kockazatat. Ez azt jelenti, hogy a rendkivili megsziintetés esetén Kibocsaté altal a
megsziintetéskor fizetendd 6sszeget esetleg csak a Certifikatok megszerzésekor uralkodo piaci
feltételeknél kedvezdtlenebb piaci feltételek mellett tudja befektetni.

Teljes veszteség kockazata

A [Részesedési/Participation] [Index] Certifikatok hasonléak a Mogottes Termékbe térténd
kozvetlen befektetéshez (az osztalékfizetéstdl fiiggetleniil). Kévetkezésképpen az Ertékpapir-
tulajdonos a kozvetlen befektetés kockazatdhoz hasonlé veszteségkockazatnak van kitéve. Ily
modon akkor mertl fel a teljes befektetett téke elvesztésének kockazata, ha az Utolso
Ertékelési Napon a Mogéttes Termék értéktelen.]

[6. sz. Termék: A [Duplanyereségii][Fels6hataros Duplanyereségii] Certifikatokhoz
kapcsolodoé kockazati tényezék

A Certifikatok korlatozott futamidejéhez és/vagy a Kibocsaté altali megsziintetési lehetéséghez
kétédb kockazati tényezbk

A Certifikatok fix futamidejiek (Zartvégll), azaz meghatarozott futamidével rendelkeznek. A
Kibocsaténak lehetésége van rendkivili megsziintetéssel megsziintetni a Certifikatokat, pl. ha
nincs lehetéség egy helyesbités végrehajtasara, vagy ha Tovabbi Osszeomlasi Esemény mertil
fel. llyen esetben a Certifikat futamideje idd el6tt véget ér. Megjegyzendd, hogy a Kibocsato
ésszer(i mérlegelés alapjan gyakorolja a rendkivlli megsziintetési jogat és e tekintetben
semmilyen korlatozas nem vonatkozik ra. Amennyiben a Kibocsato révid hataridével gyakorolja
rendkiviili megszintetési jogat, az Ertékpapir Tulajdonosnak esetleg mar nem all modjaban,
hogy Certifikadtjat a masodlagos piacon értékesitse. Minél magasabb a Mdgoéttes termék
volatilitdsa, illetve minél kevésbé likvid a Mogoéttes termékhez kotodtt pénziigyi eszkdzok piaca
(ideértve a tbézsdei hatarid6s Ugyletek piacat és a hitelpiacot), annal valdésziniibb, hogy a
Kibocsété élni fog a megsziintetési jogaval.

Az Ertékpapir Tulajdonos gyakorlatilag nem rendelkezik megsziintetési joggal.
Hozam- és Gjboli befektetési kockazat a Kibocsato altali rendkivili megszintetés esetén

Az Ertékpapir Tulajdonosoknak tudomasul kell venniiik, hogy a Certifikatok futamideje a
Kibocsaté altali rendkiviilli megsziintetéssel is véget érhet. Ebben az esetben az Ertékpapir
Tulajdonos viseli annak kockazatat, hogy a Certifikatok arfolyamanak névekedésére vonatkoz6
varakozasai nem teljesiilhetnek a futamid6 id6 el6tti megsziinése miatt. A rendkivuli
megsziintetés esetén azt is figyelembe kell venni, hogy az Ertékpapir Tulajdonos viseli az Gjboli
befektetés kockazatat. Ez azt jelenti, hogy a rendkivili megszintetés esetén a Kibocsato altal a
megsziintetéskor fizetend6 0sszeget esetleg csak csak a Certifikatok megszerzésekor uralkodé
piaci feltételeknél kedvezbtlenebb piaci feltételek mellett tudja befektetni.

Teljes veszteség kockazata Korlat Esemény bekdvetkeztekor

Az Ertékpapir Tulajdonosoknak tudomasul kell venni, hogy ha egy Korlat Esemény kdvetkezik
be a Duplanyereségi Certifikat hasonlé a Mogottes termékbe torténd kdzvetlen befe}<tetéshez
(az osztalékfizetések figyelembevétele nélkil). Ennek eredményeképpen, az Ertékpapir
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Tulajdonos a kdzvetlen befektetés kockazatahoz hasonlé veszteségkockazatnak is ki van téve.
lly médon az Ertékpapirt Tulajdonos a befektetett téke tekintetében teljes veszteségkockazatot
visel. Teljes veszteség akkor mertiil fel, ha a futamidé végén a Mogottes termék értéktelen.

A Korlat Esemény valoszinliségét meghatarozoé fontos tényezd a Mogottes termék volatilitasa.
A ,Volatilitas” kifejezés a Mogottes termék ingadozasi savjat és arfolyammozgasat jelenti. Minél
magasabb egy Mogéttes termék volatilitasa, annal nagyobb annak a kockazata az Ertékpapir
Tulajdonos szamara, hogy a Korlat &tlépésre keriul. A Korlat atlépésének ndvekvd
valészinlisége altalaban az Ertékpapir arfolyamanak csdkkenését eredményezi.

[Fels6hataros Duplanyereségdi Certifikatok esetében a Pénzbeli Osszeg a Maximum Osszegre
korlatozadik.

Attdl fliggetlenil, hogy bekovetkezett-e a Korlat Esemény vagy nem, a Pénzbeli Osszeg nem
haladhatja meg a Maximum Osszeget. Ez azt jelenti, hogy az Ertékpapir Tulajdonos a Felsd
Hataron felll nem részesedik a Mogottes termék arfolyammozgasabdl, amely kévetkeztében a
Fels6hataros Duplanyereségi Certifikatokon elérhetd hozamra egy felsd korlat vonatkozik.]]

[7. sz. Termék: A Faktor Certifikatokhoz kapcsol6do kockazati tényezék
Tokeattételezett Mogottes termékbe vald befektetéshez kapcsolodd kockazat

Mas Nyiltvégli Részesedési Certifikatoktdl eltéréen, a Faktor Certifikatok Ugynevezett
tékeattételezett certifikatok.

A befektetSknek kuléndsképpen tekintettel kell lennitk arra, hogy Faktor Certifikatok esetében
a Mogottes termék napi arfolyam teljesitménye az alkalmazand6 Toékeattételi Faktorral kerl
tékeattételezésre, vagyis a Mogottes termék pozitiv vagy negativ iranyba térténd ingadozasa a
Certifikat értékére egyenlétlen hatassal bir. Ez azt jelenti, hogy a Tokeattételi Faktor az, amely
meghatarozza a kockézat szintjét is. A magasabb tékeattétel magasabb kockazatot jelent.
Figyelembe kell venni, hogy a Faktor Certifikdtok arfolyamanak alakulasa a Mogottes
termék arfolyaméanak alakulaséatol teljes mértékben fliggetlen lehet.

Abban az esetben, amikor a Mogottes termék aktualis piaci ara jelentés mértékben csékken, a
Certifikat értéke a tékeattételi faktor kdvetkeztében, egy nagyon alacsony szintre csdkkenhet. A
Mogottes termékbdl szarmazod tovabbi arfolyamnyereség a Certifikat értékének novekedéséhez
vezet. Abban az esetben viszont, ha a Certifikat visszaallitasahoz kapcsol6dé alapszint nagyon
alacsony, a Certifikatbdl szarmazoé arfolyamnyereség meglehetdsen kis hatassal bir a Certifikat
visszaadllitasi arara vonatkozéan.

A Faktor Certifikatok egyfajta szabalyozasi hatar szintet (Veszteség-Stop Korlat) biztositanak,
amely arra szolgal, hogy a befektet6ket megdvja a befektetésiik teljes elvesztésétél. Ez a
szabalyozasi szint azonban — kedvezétlen feltételek esetén — a befektet6ket nem képes
megovni az olyan napkozbeni veszteségektdl, amelyek a telijes befektetett t6ke mértékét
megkozelitik.

A tékepiacok valtakozasa altalanossagban hosszabb id6t vesz igénybe. A Faktor
Certifikatok kialakitdsanak koszdonhetéen ezek a valtakozasok a Certifikatok arfolyam
teljesitményére lényegesen héatranyos hatassal birhatnak. A Faktor Certifikdtok nem
alkalmasak hosszl tavu befektetésekre, valamint nem nyujtanak megfelelé alternativat
Mogottes termékbe vald kdzvetlen befektetésre sem, mivel a Mogottes termék Napi
Tokeattételezett Teljesitményének alakulasa és ennek megfeleléen a Faktor Certifikatok
értéke — egy adott idészakban - jelentds mértékben eltérhet a Mogottes termék
értékének alakulasatol.

A Certifikatok korlatlan futamidejéhez és a Kibocsaté megszintetési jogahoz kapcsol6do
kockézati téenyezdbk

A Certifikatok korlatlan futamidére szélnak (Nyiltvégliek). A Certifikatok futamideje vagy (i) a
Certifikatok Ertékpapir Tulajdonosok altali lehivasaval vagy (i) a Kibocsatd rendes
megszintetése vagy (iii) a Kibocsato rendkiviili megsziintetése esetén ér véget.

A Certifikatokat az Ertékpapir Tulajdonosok meghatarozott Lehivasi Idészakon beliil, Lehivasi
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Ertesité benyujtasaval hivhatjak le. A lehivott Certifikatokhoz kapcsol6dd Pénzbeli Osszeg a
Mogottes termék — a vonatkozd Lehivasi Napon érvényes — mogottes napi arfolyama alapjan
kerll kiszamitasra.

A Kibocséaté ezen kiviil jogosult a Certifikatok rendkivili megsziintetésére, ha a tovabbiakban
nincs lehetéség egy helyesbités végrehajtasara vagy, ha Tovabbi Osszeomlasi Esemény mertil
fel. Megjegyzend6, hogy a Kibocsaté a megsziintetéshez vald jogat ésszer(i mérlegelés alapjan
gyakorolja és e tekintetben semmilyen korlatozas nem vonatkozik rd. Amennyiben a Kibocsato
révid hataridével gyakorolja a rendkivilli megsziintetési jogat, az Ertékpapir Tulajdonosnak
esetleg mar nem all médjaban, hogy Certifikatjat a masodlagos piacon értékesitse.

A Kibocsaté megsziintetéshez valo joganak gyakorlasa anndl valészinlbb, minél nagyobb a
Mogottes termék volatilitasa, illetve minél kevésbé likvid a Mogottes termékhez kapcsolédo
pénzligyi eszk6zOk piaca (ideértve a hataridés- és kolcsonpiacokat). A Kibocsato
megsziintetéshez valé joga miatt az Ertékpapir Tulajdonosok nem élhetnek azzal a
feltételezéssel, hogy a Certifikatok futamideje korlatlan. Ily modon az Ertékpapir
Tulajdonosoknak nem célszer(i arra szamitani, hogy hosszabb tavon képesek lesznek poziciot
tartani a Certifikatokban.

Hozam- és (jboli befektetési kockdzat a Kibocsaté altali rendes vagy rendkivili megszintetés
esetén

Az Ertékpapir Tulajdonosoknak tudomasul kell venniiik, hogy a Certifikatok alapvetéen
korlatlan futamideje a Kibocsatd altali rendes vagy rendkivili megszintetéssel véget érhet.
Megsziintetés esetén az Ertékpapir Tulajdonos viseli annak kockazatat, hogy a Certifikatok
arfolyamanak nodvekedésére vonatkozd varakozasai nem teljesulhetnek a futamidd
megsz(inése miatt. Megszlntetés esetén azt is figyelembe kell venni, hogy az Gjbdli befektetés
kockazatat az Ertékpapirt Tulajdonos viseli. Ez azt jelenti, hogy a megsziintetés esetén a
Kibocsaté altal fizetett 6sszeget csak annal kedvezétlenebb piaci feltételek mellett lesz képes
0jbdl befektetni, mint amelyek a Certifikat megvasarlasakor léteztek.

[Tranzakci6s Dijjal jaro Faktor Certifikdtokhoz kapcsolédo kockazatok

A tézsdei hataridds ugyletekhez kapcsolédo Faktor Certifikatok esetében meg kell jegyezni,
hogy sor kerllhet (jboli befektetés tranzakcios koltségeit fedez6 ,Tranzakciés Dij”
felszamitasara, amely 6sszeg hatarid6s kotésenkénti darabszam alapjan és a Referencia
Pénznembem kerll meghatérozasra. A Certifikatok értékvesztését okozza a tranzakciés
koltségek Szorzéval térténd megszorzasa, amennyiben a Tranzakcids Dij értéke nullanal (0)
nagyobb. Tovabba megjegyzendd, hogy ujbdli befektetés esetén Tranzakciés Dij mind a
hataridés ugyletek vételekor, mind azok eladasakor keletkezik, tehat az alkalamazandd6 Szor6
meghatarozasat ebbdl a szempontbdl ismételten at kell gondolni.

Teljes veszteség kockazata

A Faktor Certifikatokba forditott befektetés legrosszabb esetben a befektetett tGke teljes
veszteségét jelentheti. Ez abban az esetben fordulhat el6, ha a Mogottes termék Referencia
Ara a Végsé Ertékelési Napon nulla.]

A Mdgottes termékek bizonyos tipusaival kapcsolatos kockazati tényezék

Azon Mogottes termék(ek)tdl fliggden, amelyekkel szemben a Certifikatoknak kitettségik van,
a Befekteték tovabbi kockazatoknak vannak kitéve, amelyek a Mogottes termék tipusabdl és
annak piaci arfolyamanak viselkedésébdl erednek, mivel a Befektetd altal elérheté Pénzbeli
Osszeg a Mogottes termék arfolyamanak alakulasatol fiigg. A jelen Programban résztvevé
Mogottes termékek tipusai jelentésen eltérnek egymastdl a jellemzd arfolyam-ingadozasuk
szerint. A befektetéknek csak akkor célszerli Certifikatokba fektetni, ha ismerik a kapcsol6d6
Mogottes terméket, és atfogd ismeretekkel rendelkeznek magéarol a Mogoéttes termék tipusarol,
a piacrol és a vonatkoz6 Mogottes termékre érvényes egyéb szabalyokrol.
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Osszeférhetetlenséghez k6t6dé kockazati tényezék

A befektet6k ki vannak téve annak a kockazatnak, hogy a Kibocséato kézvetlen vagy kozvetett
intézkedései héatranyosan érintik a Certifikdtok piaci éarat, vagy egyéb negativ
kovetkezményekkel jarnak az Ertékpapir Tulajdonosokra, és hogy érdekdsszelitkzések még
valészinlibbé tehetik ezeket az intézkedéseket; a lehetséges érdekdsszelitkozésekre
vonatkozoan kérjiuk az aldbbi E.4 pont tanulmanyozasat.

E. Ajanlat

E2b Az ajanlattétel A Certifikatok kibocsatasa a Kibocsaté rendes uzleti
indoklasa és a bevétel tevékenységének részét képezi, és egyedilli célia a
felhasznalasa, nyereségszerzés, amely egyben az ajanlat céljat is képezi.

amennyiben ez mas,
mint nyereségszerzés
és/vagy fedezet
biztositdsa  bizonyos
kockézatok ellen:

E.3 Az ajanlat feltételeinek Az ajanlatra vonatkozo feltételek és kondicidk
es kond|,C|0|'nak Nem alkalmazandd; az ajanlat nem kotott feltételekhez.
ismertetése:

A Certifikatok allandé jelleggel kerlilnek majd ajanlasra

(Daueremissionen, ,tap issue”).

A Certifikdtok az Ajanlati Orszag(ok)ban kerllnek majd
ajanlasra, ennek kezdete: [e].

A Kibocsétas Idépontja: [e].

[A Certifikatokat a jegyzési idGtartam alatt, azaz [®]-t6l [@®]-ig
ajanljak fel jegyzésre. A Kibocsaté fenntartja a jogat arra,
hogy korabban megsziintesse a jegyzési idétartamot. A
Kibocsétd nem koteles jegyzett Certifiktokat kibocséatani.]

Ertékesitési korlatozasok

A Certifikatokat csak akkor lehet ajanlani, értékesiteni, illetve
egy adott joghatésagon belil vagy abbdl eredéen atadni, ha
a hatalyos torvények és egyéb jogszabalyok ezt megengedik,
valamint ha ebbdl a Kibocsatonak kotelezettsége nem
keletkezik.

A Certifikatokat nem jegyezték be és nem fogjak bejegyezni
az Ertékpapir Torvény alapjan, és tartaimazhatnak olyan
bemutatéra sz6l6 Certifikdtokat, amelyekre az Amerikai
Egyesiult Allamok addjogi szabalyai kiterjednek. A
Certifikatokat nem lehet ajanlani, értékesiteni vagy atadni az
Egyesult Allamokban, vagy az Egyesult Allamok-beli
személyek részére vagy javara.

A Certifikatok vasarlasara vonatkozé Kezdo6 Kibocsatasi
Ar, kéltségek és adok

A Kezdd Kibocsatasi Ar(ak) a kdvetkezé(k) [®].

E.4 A  kibocséatas/ajanlat [Nem alkalmazanddé, nincs ilyen érdekeltség vagy
szempontjabol
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E.7

lényeges
érdekeltségek,

ideértve az
Osszeférhetet-
lenségeket is:

A Kibocséaté vagy az
ajanlattévé  altal a

befektetére terhelt
koltségek becstlt
0sszege:

Osszeférhetetlenség.]

[A Kibocsato esetenként egyéb minéségében is eljarhat a
Certifikatok kapcsan, igy szamitast végzé tgynokként vagy
piaci fejlesztéként/szakértéként, melynél fogva a Kibocsaté
kiszamithatia a Mogottes termék vagy egyéb referencia-
eszkoz értékét, illetve meghatarozhatja a Mogottes termék
Osszetételét; ez érdekdsszelitkbzéshez vezethet olyan
esetekben, amikor a Kibocsaté vagy csoportvéllalata altal
kibocsatott értékpapirokat vagy egyéb eszkdzoket lehet a
Mogottes termék részeként valasztani, vagy ha a Kibocsaté
Uzleti kapcsolatot tart fenn az ilyen értékpapirok vagy
eszkdzok kibocsatodjaval vagy kotelezettjével.

A Kibocsaté esetenként Mogottes termékeket érintd
lgyleteket is végezhet sajat tulajdont szamlai vagy
kezelésében lev6é szamlak terhére. Az ilyen Ugyletek pozitiv
vagy negativ hatassal lehetnek a Mogottes termék vagy
barmely mas referencia-eszkoz értékére, kbvetkezésképpen
a Certifikatok értéekére.

A Kibocsaté adott Mogottes termékre vonatkozdéan egyéeb
szarmazékos eszkdzoket is kibocsathat, az ilyen versenyz§
termékek piacra valé bevezetése befolydsolhatia a
Certifikatok értékét.

A Kibocsatd a Certifikatok értékesitésébdl szerzett
bevételeinek egészét vagy annak egy részét felhasznalhatja
arra, hogy fedezeti Ugyleteket kosson, amelyek
befolyasolhatjdk a Certifikatok értékét.

A Kibocsatd a Mogottes termékekr6l nem nyilvanos
informécidkat is beszerezhet, a Kibocsaté pedig nem
véllalja, hogy az ilyen informéaciokat felfedje az Ertékpapir
Tulajdonosok el6tt. A Kibocsatd kutatasi jelentéseket is
publikalhat a Mogottes termékekkel kapcsolatban. Az ilyen
tevékenységek érdekosszeltkdzést eredményezhetnek és
befolyasolhatjdk a Certifikatok értékét.]

[az ilyen tovabbi érdekeltségek beillesztése]

[Nem alkalmazandd, mert a Kibocsaté és az ajanlattévé(k)
nem terhel(nek) ilyen koltségeket a befektetdre.] [az ilyen
koltségek leirdsdnak beillesztése]
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ROMANIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
REZUMAT
The following translations of the original summary and the risk factors of the Prospectus

has not been approved by the FMA. Further, the FMA did not review its consistency with
the original parts of the Prospectus.

Traducerea de mai _jos a rezumatului original si a factorilor de risc din cadrul
Prospectului nu _a fost aprobata de FMA (autoritatea de supraveghere bancara din
Austria). De asemenea, FMA nu a revizuit conformitatea acesteia cu sectiunile originale
din cadrul Prospectului.

Prezentul rezumat (,Rezumatul”) consta din informatii care fac obiectul unor cerinte de
publicitate si care sunt cunoscute sub denumirea de elemente (,Elementele”). Aceste Elemente
sunt numerotate in sectiunile A — E (A.1 - E.7).

Acest Rezumat contine toate Elementele ce trebuie incluse intr-un rezumat pentru categoria de
valori mobiliare in cauza si pentru acest tip de Emitent. Dat fiind ca anumite Elemente nu trebuie
abordate, pot exista omisiuni in ordinea de numerotare a Elementelor.

Chiar daca introducerea in Rezumat a unui Element este obligatorie, avand in vedere categoria
de valori mobiliare in cauza si tipul de Emitent, este posibil s nu poata fi prezentate informatii
relevante cu privire la Elementul respectiv. In acest caz prezentul Rezumat va include o scurté
descriere a Elementului, cu mentiunea ,Nu se aplica’.

Acest rezumat contine optiuni, marcate prin paranteze pdtrate sau font italic (diferite de
traducerile respective ale termenilor juridici specifici), precum si simboluri de substituire cu
privire la Certificatele care vor fi emise in cadrul Programului. Rezumatul emisiunii individuale
de Certificate va include optiunile relevante acestei emisiuni de Certificate, astfel cum sunt
stabilite in Termenii Finali aplicabili si va contine informatiile completate cu Termenii Finali
aplicabili, in locurile lasate necompletate.

[In cazul in care existd mai multe emisiuni, adicd dacd rezumatul emisiunii contine mai
mult de o Serie de Certificate, se va introduce: Este posibil ca anumite Elemente sa nu fie
uniforme din punct de vedere al tuturor Seriilor de Certificate individuale, descrise in prezentul
document. In acest caz, se vor specifica informatiile respective cu privire la Seria de Certificate
individuala sau la un Element Subiacent prin mentionarea codului ISIN al Seriei respective sau
a altei caracteristici unice de identificare in legédtura cu informatiile respective.]

A. Introducere si avertismente

A.l Avertismente: Prezentul rezumat (,Rezumatul”) trebuie citit ca o
introducere la prospectul (,Prospectul”) Programului de
Emisiune de Certificate (,Programul”).

Orice decizie de a investi in Certificate emise in baza
Prospectului (,Certificatele”) trebuie s se bazeze pe o
examinare exhaustiva a Prospectului de catre investitor.

In cazul in care se intenteazd o actiune in fata unei
instante de judecata privind informatiile cuprinse in
Prospect, este posibil ca, in conformitate cu legislatia
nationalda a Statelor Membre din Spatiul Economic
European, investitorul reclamant sa suporte cheltuielile de
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A.2

Acordul Emitentului sau
al persoanei
responsabile cu

elaborarea Prospectului
in ceea ce priveste
utilizarea  Prospectului
pentru revanzarea
ulterioara sau un
plasament final al
valorilor mobiliare prin
intermediari financiari si
indicarea perioadei de
ofertare in cadrul careia
poate fi efectuata o
revanzare ulterioara sau
un plasament final al
valorilor mobiliare prin
catre intermediari
financiari si in care este
valabil acordul pentru
utilizarea Prospectului:

Orice alte conditii clare

si  obiective asociate
acordului, care sunt
relevante pentru

utilizarea Prospectului:

Informare 1n caractere
ingrosate  prin  care
investitorii sunt informati

traducere a Prospectului Tnaintea Tnceperii procedurii
judiciare.

Raspunderea civila apartine Erste Group Bank AG (,Erste
Group Bank”), cu sediul in Am Belvedere 1, A-1100
Viena, Austria, (in calitate de emitent n cadrul
Programului, ,Emitentul”) care a intocmit acest Rezumat,
inclusiv orice traducere a acestuia, insa doar in cazul in
care acest Rezumat este finselator, inexact sau
contradictoriu Tn raport cu celelalte parti ale Prospectului,
sau daca acesta nu furnizeaza, in raport cu celelalte parti
ale Prospectului, informatiile esentiale pentru a ajuta
investitorii sa decida daca investesc in astfel de
Certificate.

Emitentul accepta ca: (i) toate institutile de credit conform
Directivei 2013/36/UE, care actioneaza in calitate de
intermediari financiari si care ulterior revand sau plaseaza
final Certificatele si (ii) fiecare alt intermediar financiar listat
pe site-ul web al Emitentului ,www.erstegroup.com” ca
intermediar care a obtinut de la Emitent aprobarea de a
utiliza Prospectul in vederea revanzarii sau plasarii finale a
Certificatelor (denumiti colectiv ,Intermediarii Financiari”)
sa aiba dreptul sa utilizeze prezentul Prospectul in timpul
perioadei ofertei respective, astfel cum este indicat in
Termenii Finali, in care este permisa revanzarea ulterioara
sau plasamentul final al Certificatelor emise in baza
Prospectului, cu conditia ca Prospectul sa fie valabil in
continuare in conformitate cu sectiunea 6a a legii austriece
a pietelor de capital (KMG) referitoare la punerea in
aplicare a Directivei privind Prospectele de Oferta.

Emitentul si-a dat consimtamantul cu privire la utilizarea
acestui Prospect in scopul revanzarii ulterioare sau
plasamentului final al Certificatelor de catre Intermediarii
Financiari cu conditia ca (i) potentialilor investitori sa li se
furnizeze acest Prospect, orice supliment al acestuia
precum si Termenii Finali; si ca (i) fiecare dintre
Intermediarii Financiari sa se asigure ca vor utiliza acest
Prospect, orice completare la acesta si Termenii Finali
relevanti in conformitate cu toate restrictile de vanzare
aplicabile specificate in prezentul Prospect si orice legi si
reglementari aplicabile in jurisdictia respectiva.

n cadrul Termenilor Finali, Emitentul poate stabili orice alte
conditii asociate acordului sau, care sunt relevante pentru
utilizarea Prospectului. Emitentul isi rezerva dreptul de a-gi
retrage oricAnd acordul privind utilizarea Prospectului.
Aceasta retragere va fi publicata pe site-ul web al
Emitentului www.erstegroup.com.

in cazul unei oferte derulate de catre un Intermediar
Financiar, Intermediarul Financiar respectiv va furniza
investitorilor informatii cu privire la conditiile ofertei la

56



B.

B.1

B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

ca, in cazul unei oferte data la care aceasta este derulata.

facute de catre un
intermediar financiar,
acesta le va furniza

investitorilor informatii cu
privire la conditiile ofertei
n momentul in care va fi

facuta oferta:

Emitentul

Denumirea legald si
denumirea
comerciala a
Emitentului:

Sediul social si forma
juridica a
Emitentului, legislatia
in temeiul careia Tsi
desfasoara
activitatea Emitentul
si tara in care a fost
constituit:

Orice tendinte
cunoscute care
influenteaza

Emitentul si ramura
de activitate in care
acesta functioneaza:

Daca Emitentul face
parte dintr-un grup, o
descriere a grupului
Si a pozitiei
Emitentului in cadrul
acestuia:

Daca se intocmesc
previziuni sau o
estimare a profitului,
se precizeaza cifra:

O descriere a naturii
tuturor rezervelor din

Denumirea legala a Emitentului este ,Erste Group Bank AG”,
iar denumirea comerciala este ,Grupul Erste”. ,Grupul Erste”
se refera si la Erste Group Bank si la filialele consolidate ale
acesteia.

Erste Group Bank este o societate pe aciiuni
(Aktiengesellschaft) care este organizata si functioneaza
conform legislatiei austriece, inregistrata la registrul societatilor
comerciale (Firmenbuch) de pe langa tribunalul comercial din
Viena (Handelsgericht Wien) sub numarul de inregistrare
FN 33209 m. Erste Group Bank are sediul social inregistrat n
Viena, Republica Austria. Adresa sediului este Am Belvedere 1,
A-1100 Viena, Austria.

Criza financiara globala anterioara a determinat o intensificare
a activitatilor de reglementare la nivel national si international
pentru adoptarea de noi reglementari si aplicarea mai stricta a
celor existente in sectorul financiar in care activeaza Emitentul.
Modificarile reglementarilor sau initiativele de punere in aplicare
ar putea afecta in continuare sectorul financiar. Noi cerinte
guvernamentale sau legale si modificari ale nivelurilor de
adecvare a capitalului, a nivelurilor de lichiditate si de parghie a
capitalului ar putea determina standarde sau cerinte de capital
si lichiditate sporite. Actiunile intreprinse de guverne si de
bancile centrale ca urmare a crizei financiare ar putea afecta in
mod semnificativ concurenta si poate afecta investitorii si
institutiile financiare.

»Grupul Erste” este alcatuit din Erste Group Bank, impreuna cu
filialele si participatiile acesteia, inclusiv Erste Bank Oesterreich
din Austria, Ceska spofitelna din Republica Ceh&, Banca
Comerciala Roméana din Romania, Slovenska sporitelfia din
Republica Slovaca, Erste Bank Hungary din Ungaria, Erste
Bank Croatia din Croatia, Erste Bank Serbia din Serbia si, In
Austria, banci de economii ale sistemului Haftungsverbund, s-
Bausparkasse, Erste Group Immorent AG si alte entitati. Erste
Group Bank este societatea mama a Grupului Erste si este lider
in sectorul bancilor de economii Austriece.

Nu se aplica; nu s-au realizat previziuni sau estimari privind
profitul.

Nu se aplica; nu exista rezerve.
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raportul de audit
privind  informatiile
financiare istorice:

B.12 Informatii financiare  in milioane de Euro 31 decembrie 2015 31 decembrie 2014
istorice esentiale (rotunjit) auditate auditate
selectate:

Total datorii si 199,743 196,287
capitaluri proprii

Total capitaluri proprii 14,807 13,443
Venit net din dobanzi 4,445 4,495%)
Rezultatul pre- 1,639 -728%)
impozitare din

operatiuni continue

Rezultatul net pentru 1,275 -1,249%)
perioada respectiva

Rezultat net atribuibil 968 -1,383%)

proprietarilor societatii-
mama

Sursa: Situatiile financiare consolidate auditate pentru anul 2015

*) Cifrele de la data de 31 decembrie 2014 sunt actualizate potrivit IAS 8.

n milioane de Euro 30 iunie 2016 - 31 decembrie
(rotunijit) neauditate 2015 auditate
Total datorii si capitaluri 204,505 199,743
proprii
Total capitaluri proprii 15,977 14,807
in milioane de Euro 30 iunie 2016 - 30 iunie 2015 -
(rotunijit) neauditate neauditate
Venit net din dobanzi 2,194.1 2,211.9
Rezultatul pre-impozitare 1,266.7 964.1
din operatiuni continue
Rezultatul net pentru 987.9
perioada respectiva 690.7
Rezultat net atribuibil 841.7 487.2

proprietarilor societatii-
mama

Sursa: Situatjile Financiare Consolidate Simplificate Preliminare si Neauditate
la data de 30 iunie 2016 cu informatii financiare comparative pentru primul
semestru al anului 2015 si pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31
decembrie 2015
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B.13

B.14

Declaratie prin care
se confirma ca
perspectivele

emitentului nu au
suferit o deteriorare
semnificativa de la
data ultimei sale
situatii financiare
auditate si publicate
sau 0 descriere a
oricaror modificari
nefavorabile

semnificative:

Descrierea
principalelor
modificari ale
situatiei  financiare

sau comerciale dupa
perioada vizata de
informatiile financiare
istorice:

Descrierea
evenimentelor
importante n
evolutia recenta a
Emitentului care
sunt, fintr-o mare
masura, relevante
pentru evaluarea
solvabilitatii sale:

Daca Emitentul face
parte dintr-un grup,

in milioane de
Euro (rotunjit)

Total datorii si
capitaluri proprii

Total capitaluri
proprii

Venit net din
dobanzi

Rezultat din
operatiuni continue
Tnainte de
impozitare

Rezultat net pentru

perioada respectiva

Rezultat net
atribuibil
proprietarilor
societatii-mama

31 decembrie
2016
auditate

208,227

16,602

4,375

1,950

1,537

1,265

31 decembrie
2015
auditate

199,743

14,807

4,445

1,639

1,275

968

Sursa: Situatiile Financiare Consolidate Auditate pentru anul 2016

Nu exista nicio deteriorare semnificativa a perspectivelor
Emitentului survenita dupa data de 31 decembrie 2016.

Nu se aplica. Nu a avut loc nicio modificare semnificativa a
situatiei financiare a Emitentului dupa data de 31 decembrie

2016.

Nu se aplica; nu au avut loc evenimente importante in evolutia
recenta a Emitentului care sa fie, intr-o mare masura, relevante
pentru evaluarea solvabilitatji sale.

Emitentul este societatea mama a Grupului Erste si prin urmare
este dependenta de rezultatele activitatilor tuturor entitatilor
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B.15

B.16

C.

Ci1i

C2

C5

dependenta

Emitentului de alte
entitdfi din  cadrul
grupului:
Descrierea

principalelor activitati
ale Emitentului:

In mé&sura in care
aceste informatii sunt

cunoscute de
Emitent, se
precizeaza daca
Emitentul este

detinut sau controlat,
direct sau indirect si
de catre cine si se
descrie natura
acestui control.

Valori Mobiliare

Descrierea naturii gi
categoriei valorilor
mobiliare care fac
obiectul ofertei publice
si/sau sunt admise la
tranzactionare, inclusiv
orice numar de
identificare a valorilor
mobiliare:

Moneda Tn care s-a
facut emisiunea:

Descrierea oricarei
restrictii asupra liberei
transferabilitati a

afiliate, filialelor si societatilor apartinand grupului.

Grupul Erste ofera o gama completa de servicii bancare si
financiare, inclusiv atragerea de produse de depozite,
deschideri de conturi curente, acordarea de credite incluzand
credite ipotecare si credite de consum, finantari de investitii si
de capital de lucru, servicii bancare private, servicii de
investment banking, administrare de active, finantare de
proiecte, finantare comerciala internationalda, servicii de
tranzactionare, leasing si factoring.

La data prezentului Prospect, aproximativ 29.4% din actiunile
Erste Group Bank erau detinute direct de DIE ERSTE
Osterreichische Spar-Casse Privatstiftung (,Erste Stiftung”),
care detinea in mod direct o participatie de 9.9% si in mod
indirect 9.6% (inclusiv drepturi de vot ale DIE ERSTE
Osterreichische Spar-Casse Privatstiftung, ale bancilor de
economii, ale fundatiilor unor banci de economii si Wiener
Stadtische Wechselseitige Versicherungsverein), si 9.9% din
actiunile Erste Group Bank erau detinute de CaixaBank, S.A.
care sunt, de asemenea atribuibile Erste Stiftung. Actiunile
aflate Tn circulatie libera reprezinta 70.6% (din care 4.6% erau
detinute de Harbor International Fund, 45.2% de catre alti
investitori institutionali, 5.0% de catre investitori de retalil,
14.9% de catre investitori institutionali si privati neidentificati si
0.9% de catre salariatii Grupului Erste) (toate cifrele sunt
rotunijite).

Tipul de Certificate

Certificatele sunt Certificate [Bonus][Bonus cu Plafon
(Capped Bonus)][Discount][de Participare cu Termen
Deschis (Open End Participation)][avdnd ca element
subiacent un Indice cu Termen Deschis (Open End
Index)][Bonus Inverse (Reverse Bonus)][Bonus Inverse cu
Plafon (Capped Reverse Bonus)][de Participare][avand ca
element subiacent un Indice][Twin Win][Twin Win cu Plafon
(Capped Twin Win)][Factor].

Forma Certificatelor

[Fiecare Serie de] Certificate[le] va [vor] fi reprezentat[e]
printr-un titlu de creanta global.

Numarul de identificare a Valorilor Mobiliare
ISIN(S): [e]

Moneda specificata a Certificatelor este [e].

Fiecare Certificat [dintr-o serie de Certificate] este transferabil
intr-un numar egal cu Numarul Minim de Tranzactionare
astfel cum este specificat in Termenii Finali sau fntr-un
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C.8

c1

valorilor mobiliare:

Descrierea drepturilor
conexe valorilor
mobiliare, inclusiv
clasificarea si restricii
aplicabile acestor
drepturi:

Se indica daca valorile
mobiliare oferite fac
sau vor face obiectul

unei solicitari de
admitere la
tranzactionare, in
vederea distribuirii lor
pe o} piata

reglementata sau pe
piete echivalente, caz
in care se indica
pietele in cauza:

multiplu numar intreg al acestora si in conformitate cu legile
aplicabile in fiecare caz in parte si, dupa caz, conform
reglementarilor si procedurilor respective aplicabile ale
depozitarilor de valori mobiliare Tn evidentele caror se
inregistreaza transferul.

Drepturi aferente Valorilor Mobiliare

Fiecare Certificat confera detinatorilor acestuia un drept de a
solicita plata sumei Tn numerar, dupa cum este detaliat la
punctul C.15.

Statutul Valorilor Mobiliare

[Fiecare Serie de] Certificate[le] va [vor] constitui obligatii
directe, neconditionate, negarantate si nesubordonate ale
Emitentului.

Rang

Certificatele au un rang pari passu unele fata de celelalte si
pari passu fata de toate celelalte obligafii negarantate si
nesubordonate ale Emitentului, cu exceptia obligatiilor avand
rang preferential Tn baza prevederilor legale.

Restrictii aplicabile drepturilor

Emitentul are dreptul sa Tinceteze tranzactionarea
Certificatelor si sa ajusteze prevederile Termenilor si
Conditiilor in conditile prevazute in cadrul Termenilor si
Conditiilor.

Legea aplicabila

Forma si confinutul Valorilor Mobiliare precum si toate
drepturile si obligatiile izvorate din Certificate sunt stabilite,
sub orice aspect, de legile din Austria.

Jurisdictia aplicabila

In masura in care este permis de prevederile legale
imperative, instantele competente pentru Viena - Districtul
Central vor avea |jurisdictie exclusiva, cu conditia ca
Emitentul sa aiba dreptul de a introduce actiuni in fata
oricarei alte instante competente. Aplicarea jurisdictiei
instantelor din Viena nu va limita dreptul oricarui Detinator de
Valori Mobiliare de a introduce actiuni intr-o jurisdictie
aplicabila consumatorului daca si in masura n care are
aceasta posibilitate in temeiul reglementarilor aplicabile.

[S-a solicitat listarea [fiecarei Serii de] Certificate[lor] pe
piata reglementata [(Freiverkehr)] a Bursei de Valori din
[Viena] [][ si] [Stuttgart (EUWAX)ILI si] [Budapesta][,][ si]
[Bucuresti][,][ si] [Praga] [, care [nu] [este] [sunt] [0] piata
reglementata [piete reglementate] in sensul Directivei
2004/39/CE]. [Valorile Mobiliare au fost admise la
tranzactionare pe piata [reglementata] [pietele reglementate]
[e] a[le] Bursei de Valori din [Viena][,]] si] [Stuttgart
(EUWAX)ILIL si] [Budapesta][.][ si] [Bucuresti][.][ si] [Praga],
care [nu] [este] [sunt] [0] piata reglementata [piete
reglementate] in sensul Directivei 2004/39/CE.]

[Nu se aplica. Emitentul nu a solicitat listarea sau admiterea
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C.15

O descriere a modului

n care valoarea
investitiei este afectata
de valoarea

instrumentului
(instrumentelor)
subiacente, cu
exceptia cazului 1n
care valorile mobiliare
au o valoare nominala
de minimum 100.000
EUR.

la tranzactionare a Certificatelor pe nicio piata reglementata
sau neoficiala.]

[Descrierea Certificatelor
(Capped Bonus)]

[Bonus][Bonus cu Plafon

In cazul acestor Certificate, la Data de Rambursare,
Detinatorii de Valori Mobiliare primesc o Suma in Numerar,
convertitd in Moneda de Decontare, dupa caz, a carei
valoare depinde de performanta Elementului Subiacent.

(i) Daca nu are loc nicio Situatie de Bariera, Suma in
Numerar este egala cu Pretul de Referinta {indnd cont de
Multiplicator, iar Suma in Numerar este cel putin egala cu
Valoarea Bonusului[ si nu este mai mare decat Suma
Maxima].

(ii) Daca are loc o Situatie de Bariera, Suma in Numerar nu
mai este cel putin egald cu Valoarea Bonusului, dar este
intotdeauna egala cu Pretul de Referinta (tindnd cont de
Multiplicator) (participare de 1:1 la performanta Elementului
Subiacent)[ si nu este mai mare decat Suma Maxima].

O Situatie de Bariera are loc daca Pretul de Observatie
atinge sau este mai mic decét nivelul Barierei oricand in
timpul Perioadei de Observatie.

Detinatorii de Valori Mobiliare nu au niciun drept in legatura
cu sau izvoréat din Elementul Subiacent (de exemplu drepturi
de vot, dividende).]

[Descrierea Certificatelor Discount

Certificates)

(Discount

In cazul acestor Certificate, Detinatorii de Valori Mobiliare
participa la performanta Elementului Subiacent in cadrul
termenului. Pretul de Emisiune Initiald sau pretul curent al
Certificatului este mai mic decét preful de piata curent al
Elementului Subiacent (Discountul), avand in vedere
Multiplicatorul.

La Data de Rambursare, Detinatorii de Valori Mobiliare
primesc o Suma in Numerar, convertitd in Moneda de
Decontare, dupa caz, a carui valoare depinde de Preful de
Referinta.

(i) Daca Pretul de Referinta este egal cu sau mai mare decét
Plafonul (Cap), Suma in Numerar este egald cu Suma
Maxima.

(i) Daca Pretul de Referinta este mai mic decat Plafonul
(Cap), Detinatorii de Valori Mobiliare primesc o Suma in
Numerar egald cu Pretul de Referinta, avand in vedere
Multiplicatorul.

Detinatorii de Valori Mobiliare nu au niciun drept in legatura
cu sau izvorat din Elementul Subiacent (de exemplu drepturi
de vot, dividende).]

[Descrierea Certificatelor [de Participare (Participation
Certificates)][avand ca element subiacent un Indice
(Index Certificates)] cu Termen Deschis
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Certificatele [de Participare][avand ca element subiacent un
Indice] cu Termen Deschis nu au un termen limitat
specificat. Termenul Certificatelor se Tincheie fie (i) la
exercitarea Certificatelor de catre Detinatorii de Valori
Mobiliare, fie (ii) la Tncetarea obisnuitd de catre Emitent, fie
(iii) la incetarea extraordinara de catre Emitent.

Suma in Numerar, convertita in Moneda de Decontare, dupa
caz, este egala cu Pretul de Referinta Tnmultit cu
Multiplicatorul [(curent)] [si Factorul de Administrare].]

[Descrierea Certificatelor [Bonus Inverse (Reverse
Bonus Certificates)][Bonus Inverse cu Plafon (Capped
Reverse Bonus Certificates)]

In cazul acestor Certificate, Detinatorii de Valori Mobiliare
primesc o Suma in Numerar la Data de Rambursare,
convertitd in Moneda de Decontare, dupa caz, a carei
valoare depinde de performanta Elementului Subiacent. O
caracteristica particulara a acestora este faptul ca
participarea Detinatorilor de Valori Mobiliare este inversa
performantei Elementului Subiacent.

(i) Daca nu are loc nicio Situatie de Bariera, Suma in
Numerar este egala cu Nivelul de Inversare (Reverse Level)
minus Pretul de Referinta, {indnd cont de Multiplicator, si
este cel putin egala cu Valoarea Bonusului [si nu este mai
mare decat Suma Maxima].

(i) Daca are loc o Situatie de Bariera, Suma in Numerar nu
mai este cel putin egala cu Valoarea Bonusului, dar este
intotdeauna egala cu Nivelul de Inversare (Reverse Level)
minus Pretul de Referintd (avand in vedere Multiplicatorul)
(participare pozitiva la Performanta negativa a Elementului
Subiacent), si este cel putin egald cu zero [si nu este mai
mare decat Suma Maxima].

O Situatie de Bariera are loc daca Pretul de Observatie
atinge sau este mai mare decéat nivelul Barierei oricand Tn
timpul Perioadei de Observatie.

Detinatorii de Valori Mobiliare nu au niciun drept in legatura
cu sau izvorat din Elementul Subiacent (de exemplu drepturi
de vot, dividende).]

[Descrierea Certificatelor [de Participare (Participation
Certificates)][avand ca element subiacent un Indice
(Index Certificates)]

In cazul acestor Certificate, Detinatorii de Valori Mobiliare
primesc o Suma in Numerar la Data de Rambursare,
convertita in Moneda de Decontare, dupa caz, a carei
valoare depinde de performanta Elementului Subiacent.
Suma in Numerar este egala cu Preful de Referinta inmuliit
cu Multiplicatorul [si Factorul de Administrare].]

[Descrierea Certificatelor [Twin Win][Twin Win cu Plafon
(Capped Twin Win Certificates)]

Nivelul Sumei in Numerar, convertita in Moneda de
Decontare, dupa caz, in cazul Certificatelor Twin Win, este
corelat cu performanta Elementului Subiacent, distingandu-
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se urmatoarele situatii:

(i) Daca nu are loc o Situatie de Bariera, iar Pretul de
Referinta este egal cu sau mai mare decéat Valoarea ,Strike”,
Suma in Numerar per Valoare Mobiliara corespunde
produsului dintre (A) Multiplicator si (B) suma dintre (i)
Valoarea ,Strike” si (ii) produsul dintre (x) diferenta dintre
Pretul de Referinta si Valoarea ,Strike” si (y) Factorul de
Participare aplicabil [unde Suma Th Numerar nu este mai
mare decat Suma Maxima aplicabila].

(i) Daca nu are loc o Situatie de Bariera, dar Pretul de
Referinta este mai mic decat Valoarea ,Strike”, Suma in
Numerar per Valoare Mobiliara corespunde produsului dintre
(A) Multiplicator si (B) suma dintre (i) Valoarea ,Strike” si (ii)
produsul dintre (x) diferenta dintre Valoarea ,Strike” si Pretul
de Referinta si (y) Factorul de Participare aplicabil [unde
Suma Tn Numerar nu este mai mare decadt Suma Maxima
aplicabild].

(iii) Daca are loc o Situatie de Bariera, Suma in Numerar per
Valoare Mobiliara corespunde produsului dintre (i) Pretul de
Referinta si (ii) Multiplicatorul [unde Suma in Numerar nu
este mai mare decat Suma Maxima aplicabile].

O Situatie de Bariera are loc daca un Pref{ de Observatie
specificat Tn Termenii Finali aplicabile este egal cu sau mai
mic decét Bariera.

Factorii de Participare [si Sumele Maxime] pot diferi n
fiecare situatie n parte.

Detinatorii de Valori Mobiliare nu au niciun drept in legatura
cu sau izvoréat din Elementul Subiacent (de exemplu drepturi
de vot, dividende).]

[Descrierea Certificatelor Factor (Factor Certificates)

Certificatele Factor nu au un termen limitat specificat.
Termenul Certificatelor se incheie fie (i) la exercitarea
Certificatelor de catre Detinatorii de Valori Mobiliare, fie (ii)
la Tncetarea obisgnuita a tranzactionarii de catre Emitent, fie
(iii) la incetarea extraordinara a tranzactionarii de catre
Emitent.

Evolutia pretului Certificatelor Factor depinde de evolutia
Elementului Subiacent respectiv, luand Tn considerare o
componenta cu efect de levier (leverage) si o componenta
de finantare.

[in cazul Certificatelor Factor Long, componenta cu efect de
levier reflectd achizitionarile multiple ale Elementului
Subiacent. Prin urmare, evolutia prefului Elementului
Subiacent are un efect disproportionat asupra valorii
Certificatelor Factor Long cu evolutii pozitive si negative ale
Elementului Subiacent.

Componenta de finantare rezulta din costurile pentru
obtinerea de capital la o rata overnight plus o dobanda add-
on. Dat fiind ca valoarea componentei de finantare este
intotdeauna negativa, acest lucru are efecte negative asupra
Certificatului Factor la fiecare Data de Calculare.
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In cazul Certificatelor Factor Long, Suma in Numerar
corespunde diferentei dintre (i) produsul Sumei in Numerar
din Data de Calculare anterioara si Performanta Zilnica cu
Efect de Levier si (ii) Costurile de Finantare, convertite in
Moneda de Decontare, dupa caz. Performanta Zilnica cu
Efect de Levier corespunde sumei dintre (i) cifra 1(unu) si (ii)
produsul dintre Performanta in Procente a Elementului
Subiacent si Factor. Performanta in Procente a Elementului
Subiacent din Data de Calculare corespunde diferentei
dintre (i) rezultatul diferentei dintre Pretul de Referinta si
Pretul de Referinta din Data de Calculare anterioara sau,
daca a survenit un Eveniment Stop-Loss intre data
determinarii Prefului de Referinta din Data de Calculare
anterioara si determinarea Pretului de Referinta din Data de
Calculare, aceasta corespunde Prefului de Referinta Stop-
Loss si (ii) cifra 1 (unu). Un Eveniment Stop-Loss are loc
daca un anumit Pref de Observatie este egal cu sau mai mic
decat nivelul Bariera Stop-Loss.]

[in cazul Certificatelor Factor Short, componenta cu efect de
levier reflectd achizitionarile multiple ale Elementului
Subiacent. Prin urmare, evolutia pretului Elementului
Subiacent are un efect disproportionat asupra valorii
Certificatelor Factor Short cu evolutii pozitive si negative ale
Elementului Subiacent.

Componenta de finantare rezultd din costurile pentru
obtinerea de capital la o ratda overnight minus rabatul
dobanzii. Dat fiind ca valoarea componentei de finantare
este ntotdeauna negativa, acest lucru are efecte negative
asupra Certificatului Factor la fiecare Data de Calculare.

in cazul Certificatelor Factor Short, Suma in Numerar
corespunde sumei dintre (i) produsul Sumei ih Numerar din
Data de Calculare anterioara si Performanta Zilnica cu Efect
de Levier si (ii) Costurile de Finantare, convertite in Moneda
de Decontare, dupa caz. Performanta Zilnica cu Efect de
Levier corespunde sumei dintre (i) cifra 1(unu) si (ii)
produsul dintre Performanta in Procente a Elementului
Subiacent si Factor. Performanta in Procente a Elementului
Subiacent din Data de Calculare corespunde diferentei
dintre (i) cifra 1 (unu) si (ii) rezultatul diferentei dintre Pretul
de Referinta si Preful de Referinta din Data de Calculare
anterioara sau, daca a survenit un Eveniment Stop-Loss
intre data determinarii Prefului de Referina din Data de
Calculare anterioara si determinarea Prefului de Referinta
din Data de Calculare, aceasta corespunde Pretului de
Referinta Stop-Loss. Un Eveniment Stop-Loss are loc daca
un anumit Pret de Observatie este mai mare decat nivelul
Barierei Stop-Loss.]

Dat fiind modul in care sunt concepute Certificatele
Factor, in special corelarea Certificatelor Factor cu
Performanta Zilnica cu Efect de Levier, fluctuatiile
zilnice ale Elementului Subiacent pot avea un efect
nefavorabil semnificativ asupra performantei pretului
Certificatelor. In consecinti, Certificatele Factor nu
sunt potrivite pentru investitii pe termen lung si nu
reprezinta o alternativa potrivitd pentru investitii
directe in Elemente Subiacente, deoarece evolutia

65



C.16

c.17

C.18

C.19

C.20

Data expirarii sau data
scadentei

instrumentelor derivate
- data exercitarii sau

data finala de
referinta.

O descriere a
procedurii de
decontare a
instrumentelor
derivate.

O descriere a
modalitatilor de
gestionare a
beneficiilor  generate
de instrumentele
derivate.

Pretul de exercitare
sau pretul final de
referinta al
elementelor
subiacente.

O descriere a tipului
de elemente
subiacente si unde pot
fi gasite informatiile
privind elementele
subiacente.

Performantei Zilnice cu Efect de Levier a Elementului
Subiacent si, astfel, a valorii Certificatelor Factor,
poate devia in mod semnificativ de la evolutia valorii
Elementului Subiacent propriu-zis Tintr-o anumita
perioada de timp.]

Data (Datele) de Rambursare: [e]
Data (Datele) de Exercitare: [e]

Data (Datele) de Evaluare Finala: [e]

Orice sume n numerar platibile de catre Emitent vor fi
transferate Sistemului de Decontare n vederea distribuirii
catre Detinatorii de Certificate.

Emitentul va dispune transferarea oricarei Sume in Numerar
catre Sistemul de Decontare in scopul creditarii conturilor
deponentilor Valorilor Mobiliare deschise la Sistemul de
Decontare.

Pretul Elementului Subiacent la Data de Evaluare Finala
(Pretul de Referinta): [e]

Tip: [Actiune] [Cos de Actiuni] [Indice] [Curs de Schimb
Moneda3] [Rata Dobénzii3] [Marfuri] [Contract Future]

Nume: [e]

[Emitent][Societate][Agent de
Indice][Piata de Referinta]: [e]

Calculare][Sponsor

[Sursa de Referinta]: [e]

Informatii privind Elementul Subiacent si volatilitatea
acestuia se pot obtine [de pe site-ul web public www.[e]] [si]
[de pe pagina Bloomberg sau Reuters] dupa cum este
prevazut pentru fiecare valoare mobiliara sau element din
structura Elementului Subiacent.

% Nu se aplica pentru produsul nr. 7: Certificatele Factor (Factor Certificates)
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D.

D.2

Riscuri

Informatii de baza privind riscurile principale care sunt specifice Emitentului

Riscuri aferente activitatii Grupului Erste

Conditiile dificile macroeconomice si ale pietelor financiare pot avea un efect
nefavorabil semnificativ asupra activitatii, situatiei financiare, rezultatelor din
exploatare si perspectivelor Grupului Erste.

Grupul Erste a fost si este posibil sa fie afectat in continuare de criza
datoriilor suverane din Europa si este posibil sa fie nevoit sa accepte pierderi
din cauza expunerii la datoriile suverane ale anumitor tari.

Grupul Erste s-a confruntat si este posibil sa se confrunte in continuare in
viitor cu deteriorarea calitafii creditelor, Tn special ca urmare a crizei
financiare si a Incetinirii economice.

Grupul Erste este expus unui risc semnificativ de credit al contrapartidei, iar
neindeplinirea obligatiilor de catre contrapartide poate avea drept rezultat
pierderi care depasesc provizioanele Grupului Erste.

Strategiile de hedging ale Grupului Erste se pot dovedi ineficiente.

Grupul Erste este expus deprecierii valorilor garantiilor care sustin
imprumuturile comerciale si cele imobiliare rezidentiale.

Fluctuatiile si volatilitatea pietei pot afecta negativ valoarea activelor Grupului
Erste, pot reduce profitabilitatea si pot face dificila evaluarea valorii juste a
unora dintre activele sale.

Grupul Erste este expus riscului ca lichiditatile sa nu fie imediat disponibile.

Este posibil ca agentiile de rating sa suspende, sa retrogradeze sau sa
retraga un rating acordat Erste Group Bank si/sau unei entitati locale care
face parte din Grupul Erste sau unei tari in care Grupul Erste este activ si ca
respectiva actiune sa afecteze in mod negativ conditile de refinantare ale
Erste Group Bank, in special accesul acesteia la pietele instrumentelor de
Tmprumut.

Noi cerinte administrative sau legale, precum si modificari ale nivelurilor de
capitalizare adecvata si indatorare (leverage) ar putea supune Grupul Erste
unor standarde sau cerinte de capital sporite si ar putea sa-i solicite n viitor
obtinerea de capital suplimentar sau lichiditati.

Riscul maodificarii cadrului fiscal, in special in privinta impozitului bancar si
introducerea unei taxe pentru tranzactiile financiare.

Este posibil ca Emitentul sa nu poata indeplini cerinta minima pentru fonduri
proprii si datoria eligibila.

Emitentul este obligat s& contribuie cu fonduri la Fondul Unic de Rezolutie si
la fondurile finantate ex-ante ale sistemelor de garantare a depozitelor;
aceasta are ca efect sarcini financiare suplimentare pentru Emitent si, astfel,
afecteaza negativ pozitia financiara a Emitentului si rezultatele activitatii sale,
situatia financiara si rezultatele operatjunilor sale.

In viitor, este posibil ca Emitentul s& fie obligat s& inceteze activitatile de
tranzactionare Tn nume propriu (proprietary trading) si/sau sa separe anumite
activitati de tranzactionare de activitatea bancara principala.

Strategiile de gestionare a riscurilor, tehnicile si procedurile interne de
control ale Grupului Erste ar putea expune Grupul Erste unor riscuri
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neidentificate sau neanticipate.
- Grupul Erste este expus unor riscuri operationale.

- Orice deficienta, intrerupere sau bresa care afecteaza sistemele
informationale ale Grupului Erste si orice neactualizare a acestor sisteme
poate determina pierderi de profit si alte pierderi.

- Grupul Erste poate avea dificultati in recrutarea de noi talente sau in
mentinerea de personal calificat.

- Este posibil ca Erste Group Bank sa trebuiasca sa acorde sprijin financiar
bancilor aflate in dificultate din cadrul sistemului Haftungsverbund, ceea ce
ar putea avea drept consecinta inregistrarea unor costuri semnificative si
devierea resurselor de la alte activitati.

- Modificarea ratelor dobéanzii este determinatda de numerosi factori
independenti de controlul Grupului Erste, iar astfel de modificari pot avea
efecte nefavorabile semnificative asupra rezultatelor financiare ale acestuia,
inclusiv asupra veniturilor nete din dobanzi.

- Dat fiind ca o mare parte din operatiunile, activele si clientii Grupului Erste se
afla in tari din Europa Centrala si de Est care nu fac parte din Zona Euro,
Grupul Erste este expus riscurilor valutare.

- Este posibil ca profitul Grupul Erste Bank sa fie mai mic sau chiar negativ.

- Modificarea standardelor de garantare ale Bancii Centrale Europene ar
putea avea un efect nefavorabil asupra finantarii Grupului Erste si asupra
accesului sau la lichiditati.

- Grupul Erste opereaza pe piete extrem de competitive, concuradnd cu mari
institutii financiare internationale, precum si cu concurenti locali de renume.

- Actionarul principal al Erste Group Bank poate controla activitatile
actionarilor.

- Respectarea regulilor cu privire la masurile de combatere a spalarii banilor, a
coruptiei si a finantarii actelor de terorism implica eforturi si costuri
semnificative, iar nerespectarea acestora poate avea consecinte severe din
punct de vedere juridic si reputational.

- Modificarea legislatiei privind protectia consumatorului, precum si aplicarea
sau interpretarea acestei legislatii poate limita comisioanele si alte prefuri pe
care Grupul Erste le poate percepe pentru anumite tranzaciii bancare si
poate permite consumatorilor sa solicite restituirea comisioanelor deja
achitate in trecut.

- Integrarea unor potentiale achizitii viitoare poate crea dificultati suplimentare.

Riscuri aferente pietelor in care Grupul Erste isi desfasoara activitatea

- Parasirea Zonei Euro de catre una sau mai multe tari poate avea consecinte
neprevazute pentru sistemul financiar si pentru economie in general, putand
duce la scaderi ale nivelelor de activitate, reduceri de active si pierderi la
nivelul intregii activitati a Grupului Erste.

- Grupul Erste opereaza pe piete emergente care se pot confrunta cu
schimbari economice si politice bruste, oricare dintre acestea putand afecta
in mod nefavorabil performantele financiare si rezultatele operationale ale
acestuia.

- Este posibil ca fondurile UE angajate sa nu fie eliberate sau ca UE si/sau
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D.3,
D.6

institutiile internationale de credit sa nu mai adopte alte programe de sprijin.

- Pierderea increderii clientilor in activitatea Grupului Erste sau Tn activitatile
bancare in general poate determina un numar neasteptat de mare de
retrageri ale depozitelor clientilor, care poate avea un efect nefavorabil
semnificativ asupra rezultatelor, a situatiei financiare si a lichiditati Grupului
Erste.

- Problemele legate de lichiditati cu care se confrunta anumite tari din Europa
Centrala si de Est pot afecta in mod nefavorabil intreaga regiune a Europei
Centrale si de Est si pot avea o influenta negativa asupra rezultatelor
economice si a situatiei financiare a Grupului Erste.

- Este posibil ca guvernele din tarile in care Grupul Erste Tsi desfasoara
activitatea sa reactioneze la criza economica si financiara prin masuri sporite
de protectionism, nationalizari sau masuri similare.

- Grupul Erste poate fi afectat in mod nefavorabil de cresterea lenta sau de
recesiunea sectorului bancar in care isi desfasoara activitatea, precum si de
extinderea in ritm redus a Zonei Euro si a Uniunii Europene.

- Tn multe tari din Europa Central& si de Est si, in special, in tirile Europei de
Est, sistemele juridice si garantile procedurale nu sunt inca complet
dezvoltate.

- Legislatia aplicabila privind falimentul si alte legi si regulamente care
guverneaza drepturile creditorilor din diverse tari din Europa Centrala si de
Est pot limita capacitatea Grupului Erste de a obtine rambursarea creditelor
si a avansurilor neonorate.

- Grupul Erste poate fi solicitat sa participe sau sa finanieze programe de
sprijin guvernamental pentru institutiile de credit sau sa finanteze programe
de consolidare a bugetului de stat, inclusiv prin introducerea de taxe si alte
impozite.

Informatii de baza privind riscurile principale care sunt specifice valorilor
mobiliare

AVERTISMENT PRIVIND RISCURILE: Investitorii trebuie sa stie ca ar putea sa
piarda, integral sau partial, dupa caz, valoarea investifiei acestora. Cu toate
acestea, raspunderea fiecarui investitor este limitata la valoarea propriei
investitii (inclusiv costuri ocazionale).

Factori generali de risc

- Certificatele sunt instrumente de investitii cu un risc deosebit. In comparatie cu
alte investitii de capital, riscul pierderilor este foarte ridicat, putand merge pana
la o pierdere totala a capitalului investit, precum si a costurilor aferente
tranzactiei, Certificatele nu genereaza venituri curente, daca nu se prevede
altfel Tn mod expres.

- Certificatele cu un Factor de Participare includ riscul ca participarea
Detinatorului de Valori Mobiliare sa fie in mod disproportionat mai mica sau mai
mare decat orice fluctuatii de pret ale Elementului Subiacent.

- Este posibil ca Certificatele sa nu aiba lichiditati sau ca piata acestor Certificate
sa fie limitata, iar acest lucru poate afecta in mod nefavorabil valoarea acestora
sau capacitatea Detinatorului de Valori Mobiliare de a le instraina.

- Detinatorii de Valori Mobiliare trebuie sa aiba in vedere faptul ca modificarile
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pretului Elementului Subiacent (sau absenta unei modificari de pret anticipate)
poate scadea valoarea Elementului Subiacent in mod disproportionat si chiar o
pot reduce la zero, precum si faptul ca nu se poate acorda nicio asigurare n
legatura cu Certificatele cu termen limitat in timp, in sensul recuperarii pretului
Certificatelor in timp.

Performanta Certificatelor este corelatd cu performanta Elementului Subiacent
care poate fi afectatd de evenimente financiare, politice, militare sau
economice nationale si internationale, inclusiv actiuni guvernamentale sau
activitati ale participantilor pe pietele respective. Oricare dintre aceste
evenimente sau activitdti poate afecta Tn mod nefavorabil valoarea
Certificatelor.

Daca un Element Subiacent este asociat pietelor emergente, un Detinator de
Valori Mobiliare trebuie sa aiba in vedere existenta unui nivel considerabil de
incertitudine politica si economica, care poate afecta in mod semnificativ
evolutia pretului Certificatelor.

In cazul in care platile efectuate in baza Certificatelor se vor face intr-o monedé&
diferitd de cea a Elementului Subiacent, iar aceste Certificate nu contin o
»optiune quanto”, Detinatorii de Valori Mobiliare sunt expusi si performantei
monedei Elementului Subiacent in raport cu Moneda Certificatelor, care nu
poate fi anticipata. De asemenea, Detinatorul de Valori Mobiliare suporta riscul
de schimb valutar in cazul in care contul Detinatorului de Valori Mobiliare in
care este platitda Suma in Numerar este menfinut intr-o moneda diferita de
moneda Certificatelor.

Detinatorii de Valori Mobiliare trebuie sa fie congtienti de faptul ca este posibil
sa nu poata acoperi (hedge) expunerea determinata de Certificate.

O finantare a achizitiei Certificatelor prin credite sporeste in mod semnificativ
nivelul maxim posibil al pierderii.

Tranzactile de hedging incheiate de Emitent ar putea influenta preful
Certificatelor in detrimentul investitorului.

Costurile ocazionale aferente oricarui venit reduce orice profituri ale
Detinatorilor de Valori Mobiliare.

Detinatorii de Valori Mobiliare sunt expusi riscului unei evaluari gresite a
lichiditatii Certificatelor cauzata de volumul de emisiune a Certificatelor.

Situatii de perturbare a pietei, masurile de ajustare si drepturile de incetare pot
afecta Tn mod negativ drepturile Detinatorilor de Valori Mobiliare.

Corectiile, modificarile sau amendamentele Termenilor si Conditiilor pot fi
nefavorabile Detinatorilor de Valori Mobiliare.

Modificarea legislatiei fiscale poate afecta negativ Detinatorii de Valori
Mobiliare.

Este posibil ca Certificatele sa nu fie adecvate pentru acoperirea expunerii la
riscuri.

Exista riscul suspendarii, intreruperii sau incetarii tranzactionarii Certificatelor
sau a Elementelor Subiacente.

Din cauza deprecierii viitoare a valorii banilor (inflatiei), randamentul real al unei
investitii poate scadea.

Investitorii trebuie sa se bazeze pe functionalitatea sistemului de compensare-
decontare corespunzator.

Este posibil ca ratingurile de credit sa nu reflecte toate riscurile.
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- Considerente legale cu privire la investitie pot restrictiona anumite investitii.

- O instanta austriaca poate numi un agent fiduciar (Kurator) pentru Certificate
pentru a exercita drepturile si pentru a reprezenta interesele Detinatorilor
Valorilor Mobiliare in numele acestora, caz in care capacitatea Detinatorilor de
Valori Mobiliare de a-si exercita drepturile izvorate din Certificate Th mod
individual poate fi limitata.

- Conform Directivei UE privind impozitarea veniturilor din economii, daca o plata
urmeaza sa fie efectuata sau incasata prin intermediul unui agent platitor ntr-
un stat care a optat pentru un sistem de retinere la sursa si 0 suma dintr-o taxa
sau in legatura cu o taxa urmeaza sa fie retinuta din plata respectiva,
Emitentul, orice agent platitor sau orice altda persoana nu va fi obligat(a) sa
plateasca sume suplimentare in legatura cu orice Certificate ca urmare a
retinerii la sursa (nu se va aplica mecanismul de ,gross-up”).

- Riscuri legate de Platile Echivalentelor de Dividende.

- La survenirea unei anumite situatii declansatoare, valoarea Certificatelor poate
fi redusa (depreciata) sau Certificatele pot fi convertite Tn capital propriu, ceea
ce poate avea ca urmare pierderea de catre Detinatori de Valori Mobiliare a
unei parti sau a intregii investitii in Certificate (absorbtie statutara a pierderilor).

- Emitentul poate fi supus unor puteri decizionale care pot avea, de asemenea,
un impact negativ asupra Certificatelor.

- Emitentul nu se afla sub interdictia de a emite alte titluri de creanta sau de a-si
asuma alte obligatii.

- In cazul insolventei Emitentului, depozitele au un rang superior fatd de sumele
datorate acestora in baza Certificatelor.

Factori de risc asociati anumitor tipuri de Certificate

[Produsul nr. 1: Factori de risc aplicabili Certificatelor [Bonus][Bonus cu
Plafon (Capped Bonus Certificates)]

Factori de risc asociati termenului limitat al Certificatelor si/sau capacitétii Emitentului
de a inceta tranzactionarea

Certificatele au un termen fix (Termen Inchis - Closed End), adica au un termen
specific. Emitentul are dreptul sa inceteze tranzactionarea Certificatelor in mod
extraordinar, spre exemplu atunci cdnd nu este posibila efectuarea unei ajustari sau
atunci cand are loc un Alt Eveniment de Perturbare. Termenul Certificatelor este apoi
incetat anticipat. Trebuie avut in vedere faptul ca Emitentul isi exercita dreptul de
incetare extraordinard a tranzactionarii la discretia sa rezonabila si nu face obiectul
niciunor restrictii cu privire la exercitarea dreptului sdu de incetare a tranzactionarii.
In cazul in care Emitentul isi exercitd dreptul de fincetare extraordinara a
tranzactionarii intr-un termen scurt, este posibil ca Detinatorul de Valori Mobiliare sa
nu isi mai poata vinde Certificatul pe piata secundara. Cu cat este mai mare
volatilitatea Elementului Subiacent sau lipsa de lichiditate a pietei instrumentelor
financiare corelate Elementului Subiacent (inclusiv a pietelor futures si a pietelor
imprumuturilor), cu atat este mai mare probabilitatea ca Emitentul sa isi exercite
dreptul de incetare.

Un Detinator de Valori Mobiliare nu are, in principiu, niciun drept de incetare a
tranzactionarii.

Venitul si riscul de reinvestitie in cazul incetérii extraordinare a tranzactionarii de
cétre Emitent

Detinatorii de Valori Mobiliare trebuie sa aiba in vedere faptul ca termenul
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Certificatelor poate fi incheiat printr-o incetare extraordinara de catre Emitent. In
acest caz, Detinatorul de Valori Mobiliare suporta riscul ca previziunile sale cu privire
la o crestere a pretfului Certificatelor sa nu mai poata fi satisfacute din cauza incetarii
premature a termenului. De asemenea, trebuie {inut cont de faptul ca in cazul
incetarii extraordinare, Detinatorul de Valori Mobiliare suporta riscul de reinvestitie.
Acest lucru inseamnd ca acesta poate reinvesti doar Valoarea la Incetarea
Tranzactionarii achitabila de catre Emitent in cazul unei incetari extraordinare in
conditii de piata mai putin favorabile decat cele existente la data achizitionarii
Certificatului.

Riscul unei pierderi totale la survenirea unei Situatii de Bariera

O asa-zisa Situatie de Bariera are loc daca Pretul de Observatie este egal cu sau
mai mic decét nivelul Barierei oricand in timpul Perioadei de Observatie. Detinatorii
de Valori Mobiliare trebuie sa aiba in vedere faptul ca daca are loc o Situatie de
Bariera, dreptul la o rascumparare minima egala cu Valoarea Bonusului expira, si ca
Certificatul [Bonus][Bonus cu Plafon (Capped Bonus)] este comparabil cu o investitie
directd in Elementul Subiacent (indiferent de plata dividendelor). Tn consecint,
Detinatorul de Valori Mobiliare este expus unui risc de pierdere comparabil cu o
investitie directa. Prin urmare, Detinatorul de Valori Mobiliare este expus unui risc de
pierdere totala in legatura cu capitalul investit. O pierdere totala survine atunci cand
Elementul Subiacent nu are nicio valoare la Data de Evaluare Finala.

Un factor determinant important pentru probabilitatea survenirii unei Situafii de
Bariera este volatilitatea Elementului Subiacent. Termenul ,Volatilitate” inseamna
marja de fluctuatie sau modificarea pretului Elementului Subiacent. Cu cat este mai
mare volatilitatea unui Element Subiacent, cu atat este mai mare riscul depasirii
Barierei la care este expus Detinatorul de Valori Mobiliare. O probabilitate mai mare
a depasirii unei Bariere tinde sa rezulte intr-o scadere a pretului Valorii Mobiliare.

[iln cazul Certificatelor Bonus cu Plafon (Capped Bonus Certificates) Suma n
Numerar este limitata la Suma Maxima

Indiferent daca a survenit sau nu o Situatie de Bariera, Suma in Numerar nu va
depagi Suma Maxima. Acest lucru inseamna ca Detinatorul de Valori Mobiliare nu
participa la o modificare a prefului Elementului Subiacent care sa depaseasca
Plafonul (Cap), avand ca rezultat faptul ca randamentul posibil al Certificatelor Bonus
cu Plafon (Capped Bonus Certificates) are o limita superioara.]]

[Produsul nr. 2: Factori de risc aplicabili Certificatelor Discount (Discount
Certificates)

Factori de risc asociati termenului limitat al Certificatelor si/sau capacitatii Emitentului
de a inceta tranzactionarea

Certificatele au un termen fix (Termen Inchis - Closed End), adicd au un termen
specific. Emitentul are dreptul sa inceteze tranzactionarea Certificatelor in mod
extraordinar, spre exemplu atunci cand nu este posibila efectuarea unei ajustari sau
atunci cand are loc un Alt Eveniment de Perturbare. Termenul Certificatelor este apoi
incetat anticipat. Trebuie avut In vedere faptul ca Emitentul isi exercita dreptul de
incetare extraordinara a tranzactionarii la discretia sa rezonabila si nu face obiectul
niciunor restrictii cu privire la exercitarea dreptului sau de incetare a tranzactionarii.
In cazul in care Emitentul isi exercitd dreptul de incetare extraordinard a
tranzactionarii intr-un termen scurt, este posibil ca Detinatorul de Valori Mobiliare sa
nu isi mai poata vinde Certificatul pe piata secundara. Cu céat este mai mare
volatilitatea Elementului Subiacent sau lipsa de lichiditate a pietei instrumentelor
financiare corelate Elementului Subiacent (inclusiv a pietelor futures si a pietelor
imprumuturilor), cu atat este mai mare probabilitatea ca Emitentul sa isi exercite
dreptul de incetare.

Un Detinator de Valori Mobiliare nu are, in principiu, niciun drept de incetare a
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tranzactionarii.

Venitul si riscul de reinvestitie Tn cazul ncetarii extraordinare a tranzactionarii de
catre Emitent Detinatorii de Valori Mobiliare trebuie sa aiba in vedere faptul ca
termenul Certificatelor poate fi incheiat printr-o incetare extraordinard de catre
Emitent. In acest caz, Detinatorul de Valori Mobiliare suporta riscul ca previziunile
sale cu privire la o crestere a pretului Certificatelor sa nu mai poata fi satisfacute din
cauza incetarii premature a termenului. De asemenea, trebuie tinut cont de faptul ca
in cazul incetarii extraordinare, Detinatorul de Valori Mobiliare suportad riscul de
reinvestitie. Acest lucru inseamna ca acesta poate reinvesti doar Valoarea la
Incetarea Tranzactiondrii achitabila de catre Emitent in cazul unei incetari
extraordinare in conditii de piata mai putin favorabile decéat cele existente la data
achizitionarii Certificatului.

Suma in Numerar este limitata la Suma Maxima

In cazul Certificatelor Discount (Discount Certificates) Suma in Numerar nu va
depasi Suma Maxima. Acest lucru inseamna ca Detinatorul de Valori Mobiliare nu
participa la o modificare a pretului Elementului Subiacent care sa depaseasca
Plafonul (Cap), avand ca rezultat faptul ca randamentul posibil al Certificatelor
Discount (Discount Certificates) are o limita superioara.

Riscul pierderii totale

Sub nivelul Plafonului (Cap), Certificatele Discount (Discount Certificates) sunt
comparabile cu o investifie directa in Elementul Subiacent (fara a {ine cont de plata
dividendelor). Tn acest caz exista riscul unei pierderi totale a capitalului investit al
Detinatorului de Valori Mobiliare. O pierdere totald va surveni daca Elementul
Subiacent nu are nicio valoare la Data de Evaluare Finala.]

[Produsul nr. 3: Factori de risc aplicabili Certificatelor [de Participare
(Participation Certificates)][avAnd ca element subiacent un Indice (Index
Certificates)] cu Termen Deschis

Factori de risc asociati termenului nelimitat al Certificatelor si/sau capacitétii
Emitentului de a inceta tranzactionarea

Certificatele nu au un termen limitat specificat (sunt cu Termen Deschis - Open End)
Termenul Certificatelor se incheie fie (i) la exercitarea Certificatelor de catre
Detinatorii de Valori Mobiliare, fie (ii) la Tncetarea obisnuita de catre Emitent, fie (iii) la
incetarea extraordinara de catre Emitent.

Certificatele pot fi exercitate de Detinatorul de Valori Mobiliare in timpul unei anumite
Perioade de Exercitare Tn cadrul termenului acestora, prin transmiterea unei
Notificari de Exercitare. Suma in Numerar pentru Certificatele exercitate este
calculata pe baza Pretului Elementului Subiacent in Data (Datele) de Exercitare
respectiva/respective.

De asemenea, Emitentul are un drept de incetare extraordinara a tranzactionarii
Certificatelor, printr-o notificare, atunci cand nu mai este posibila efectuarea unei
ajustari sau atunci cand are loc un Alt Eveniment de Perturbare. Trebuie avut in
vedere faptul ca Emitentul Tsi exercita dreptul de a inceta tranzactionarea la discretia
sa rezonabila si nu are alte obligatii cu privire la dreptul sau de incetare a
tranzactionarii. Exercitarea dreptului de incetare extraordinara a tranzactionarii poate
avea loc intr-un termen scurt, astfel incat, in anumite circumstante, Detinatorul de
Valori Mobiliare nu isi mai poate vinde Certificatele pe piata secundara.

In general probabilitatea exercitarii dreptului de incetare de catre Emitent este mai
mare, cu cat este mai mare volatilitatea Elementului Subiacent sau lipsa de lichiditate
a pietei instrumentelor financiare corelate Elementului Subiacent (inclusiv a pietelor
forward si a pietelor imprumuturilor). Avand in vedere dreptul Emitentului de a inceta
tranzactionarea, Detinatorii de Valori Mobiliare nu pot considera ca Certificatele vor

73



avea un termen nelimitat. Prin urmare, Detinatorii de Valori Mobiliare nu trebuie sa
se bazeze pe posibilitatea de a mentine o pozitie in legatura cu Certificatele pe o
perioada indelungata de timp. De asemenea, Detinatorii de Valori Mobiliare nu se
pot baza pe o evolutie oportuna a Elementului Subiacent intr-o directie favorabila
inainte de o Data de Incetare a Tranzactionari.

Venitul si riscul de reinvestitie in cazul incetarii obisnuite sau extraordinare a
tranzactionarii de catre Emitent

Detinatorii de Valori Mobiliare trebuie sa aiba in vedere faptul ca termenul
fundamental nelimitat al Certificatelor poate fi incheiat printr-o incetare obignuita sau
extraordinard de catre Emitent. In cazul unei incetari, Detin&torul de Valori Mobiliare
suporta riscul ca previziunile sale cu privire la o crestere a valorii Certificatelor sa nu
mai poaté fi satisfacute din cauza inceté&rii termenului. In cazul unei incetéri, trebuie
avut in vedere, de asemenea, faptul ca Detinatorul de Valori Mobiliare suporta riscul
de reinvestitie. Acest lucru inseamna ca acesta poate reinvesti doar valoarea
achitabila de catre Emitent in cazul unei incetari in conditii de piatd mai nefavorabile
comparativ cu cele existente la data achizitionarii Certificatului.

[Riscul asociat Certificatelor de Participare cu Termen Deschis (Open End
Participation  Certificates) aferente contractelor futures cu Comision de
Tranzactionare

In cazul Certificatelor de Participare cu Termen Deschis (Open End Participation
Certificates) aferente contractelor futures, trebuie retinut ca se poate calcula un
~-Ccomision de Tranzactionare” pentru a acoperi costurile tranzactiei aferente
Reinnoirii (Rollover). Valoarea acestui Comision de Tranzactionare este bazata pe
un numar per contract futures, si este exprimata in Moneda de Referinta. Aplicarea
Multiplicatorului la aceste costuri de tranzactionare duce la o pierdere a valorii
Certificatelor daca Comisionul de Tranzactionare este mai mare decéat zero (0). De
asemenea, trebuie refinut ca acest Comision de Tranzactionare este suportat atat la
achizifionarea, cat si la vanzarea contractelor futures la Reinnoire (Rollover), prin
urmare stabilirea Multiplicatorului aplicabil trebuie avuta in vedere de doua ori.]

Riscul pierderii totale

Certificatele [de Participare (Participation Certificates)][(avand ca element subiacent
un Indice (Index Certificates)] cu Termen Deschis sunt comparabile cu o investitie
directa in Elementul Subiacent (indiferent de plata dividendelor si de comisioanele de
tranzactionare, daca este cazul), avand ca rezultat faptul ca Detinatorul de Valori
Mobiliare este, de asemenea, expus unui risc de pierdere comparabil cu cel al unei
investitii directe. Prin urmare, exista riscul unei pierderi totale in legatura cu capitalul
investit, daca Elementul Subiacent nu are nicio valoare la Data de Evaluare Finala
(de exemplu, in cazul unei incetari a tranzactionarii de catre Emitent).

[Riscul asociat Certificatelor [de Participare J[avand ca element subiacent un Indice
(Index Certificates)] cu Termen Deschis cu Comision de Administrare

Detinatorii de Valori Mobiliare trebuie sa aiba in vedere faptul ca in functie de
perioada de detinere a Certificatelor, Comisionul de Administrare va reduce Suma in
Numerar pe care o primeste un Deftinator de Valori Mobiliare la finalul termenului si
ca, de asemenea, Comisionul de Administrare are un impact negativ asupra
preturilor Certificatelor pe piata secundara in cadrul termenului Certificatelor.]

[Riscul asociat Certificatelor [de Participare J[avand ca element subiacent un Indice
(Index Certificates)] cu Termen Deschis, corelate cu indicii de performanta

In cazul Certificatelor [de Participare J[avand ca element subiacent un Indice (Index
Certificates)] cu Termen Deschis, corelate cu indicii de performanta, Termenii si
Conditiile pot prevedea o ajustare a Multiplicatorului la fiecare Data de inregistrare a
Dividendelor. In cadrul ajustérii vor fi luate n considerare orice dividende sau sume
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echivalente cu dividendele (tindnd cont si de Factorul de Dividende relevant). Prin
urmare, Multiplicatorul se va reduce, ceea ce va avea un impact negativ asupra
Sumei in Numerar. Cu cat valoarea dividendelor si/sau a taxelor asupra dividendelor
este mai mare, cu atat efectul va fi mai mare.]]

[Produsul nr. 4: Factori de risc aplicabili Certificatelor [Bonus Inverse (Reverse
Bonus)][Bonus Inverse cu Plafon (Capped Reverse Bonus)]

Factori de risc asociati termenului limitat al Certificatelor si/sau capacitatii Emitentului
de a inceta tranzactionarea

Certificatele au un termen fix (Termen Inchis - Closed End), adicd au un termen
specific. Emitentul are dreptul sa inceteze tranzactionarea Certificatelor in mod
extraordinar, spre exemplu atunci cand nu este posibila efectuarea unei ajustari sau
atunci cand are loc un Alt Eveniment de Perturbare. Termenul Certificatelor este apoi
incetat anticipat. Trebuie avut in vedere faptul ca Emitentul isi exercita dreptul de
incetare extraordinara a tranzactionarii la discretia sa rezonabila si nu face obiectul
niciunor restrictii cu privire la exercitarea dreptului sau de incetare a tranzactionarii.
In cazul in care Emitentul isi exercitd dreptul de incetare extraordinara a
tranzactionarii intr-un termen scurt, este posibil ca Detinatorul de Valori Mobiliare sa
nu isi mai poatd vinde Certificatul pe piata secundara. Cu céat este mai mare
volatilitatea Elementului Subiacent sau lipsa de lichiditate a pietei instrumentelor
financiare corelate Elementului Subiacent (inclusiv a pietelor futures si a pietelor
imprumuturilor), cu atat este mai mare probabilitatea ca Emitentul sa isi exercite
dreptul de incetare.

Un Detinator de Valori Mobiliare nu are, in principiu, niciun drept de incetare a
tranzactionarii.

Venitul si riscul de reinvestitie in cazul incetarii extraordinare a tranzactionarii de
cétre Emitent

Detinatorii de Valori Mobiliare trebuie sa aiba in vedere faptul ca termenul
Certificatelor poate fi incheiat printr-o incetare extraordinard de cétre Emitent. In
acest caz, Detinatorul de Valori Mobiliare suporta riscul ca previziunile sale cu privire
la o crestere a prefului Certificatelor sa nu mai poata fi satisfacute din cauza incetarii
premature a termenului. De asemenea, trebuie tinut cont de faptul ca in cazul
incetarii extraordinare, Detinatorul de Valori Mobiliare suporta riscul de reinvestitie.
Acest lucru inseamna ca acesta poate reinvesti doar Valoarea la Incetarea
Tranzactionarii achitabila de catre Emitent Tn cazul unei incetari extraordinare in
conditii de piata mai putin favorabile decat cele existente la data achizitionarii
Certificatului.

Riscuri asociate performantei Certificatelor [Bonus Inverse (Reverse Bonus)][Bonus
Inverse cu Plafon (Capped Reverse Bonus)] datorate structurii de inversare

In cazul Certificatelor Bonus Inverse (Reverse Bonus) si a Certificatelor Bonus
Inverse cu Plafon (Capped Reverse Bonus), performanta Certificatelor depinde in
mod invers de performanta Elementului Subiacent. Spre deosebire de valorile
mobiliare de participare obisnuite, care reprezintd o asa-zisa ,pozitie lungad”
(,eumparare” sinteticd a Elementului Subiacent), Certificatele Bonus Inverse
(Reverse Bonus Certificates) reprezintd o asa-zisa ,pozitie scurtd” (,vanzarea in
lipsa@” - ,short sale” sintetica a Elementului Subiacent). Acest lucru inseamna ca
Certificatele permit Detinatorilor de Valori Mobiliare sa obtina profit in cazul unei
pierderi in valoarea Elementului Subiacent. Un Certificat Bonus Invers (Reverse
Bonus Certificate), de obicei, scade in valoare (adica indiferent de alte
caracteristici si alti factori care determina pretul Certificatelor), daca valoarea
Elementului Subiacent creste.

Riscul unei pierderi totale la survenirea unei Situatii de Bariera
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In cazul structurilor de inversare, o asa-zisd Situatie de Bariera are loc daca Pretul
de Observatie este egal cu sau mai mare decét nivelul Barierei oricAnd Tn timpul
Perioadei de Observatie. Detinatorii de Valori Mobiliare trebuie sa aiba Tn vedere
faptul ca daca are loc o Situatie de Bariera, dreptul la o rascumparare minima expira,
iar Detinatorul de Valori Mobiliare participa la performanta negativa a Elementului
Subiacent si/sau in cazul Certificatelor Bonus Inverse cu Plafon (Capped Reverse
Bonus), Detinatorul de Valori Mobiliare participa la performanta negativa a
Elementului Subiacent pana la limita Plafonului. in acest caz, Detinatorul de Valori
Mobiliare este expus unui risc de pierdere totala in legatura cu capitalul investit. O
pierdere totala survine atunci cand Elementul Subiacent este egal cu sau mai mare
decét Nivelul de Inversare la Data de Evaluare Finala.

Un factor determinant important pentru probabilitatea survenirii unei Situatii de
Bariera este volatilitatea Elementului Subiacent. Termenul ,Volatilitate” inseamna
marja de fluctuatie sau fluctuatiile pretului Elementului Subiacent. Cu cat este mai
mare Volatilitatea unui Element Subiacent, cu atat este mai mare riscul depasgirii
Barierei la care este expus Detinatorul de Valori Mobiliare. O probabilitate mai mare
a depasirii unei Bariere tinde sa rezulte intr-o scadere a prefului Certificatului.

[in cazul Certificatelor Bonus Inverse cu Plafon (Capped Reverse Bonus Certificates)
Suma in Numerar este limitata la Suma Maximéa

n cazul Certificatelor Bonus Inverse cu Plafon (Capped Reverse Bonus Certificates)
Suma in Numerar nu va depasi Suma Maxima. Acest lucru Tnseamna ca Detinatorul
de Valori Mobiliare nu participa la o evolutie negativa a prefului Elementului
Subiacent care sa depaseasca Plafonul (Cap), avand ca rezultat faptul ca
randamentul posibil al Certificatelor Bonus Inverse cu Plafon (Capped Reverse
Bonus Certificates) are o limita superioara.]

Potential limitat al randamentului determinat de structura de inversare si independent
de un Plafon (Cap)

Detinatorii de Valori Mobiliare trebuie sa aiba in vedere faptul ca potentialul
randamentului este limitat (independent de un Plafon) din cauza structurii de
inversare, dat fiind ca participarea la performanta negativa a Elementului Subiacent
este limitata la 100%, adica in cazul Certificatelor Bonus Inverse (Reverse Bonus
Certificates) Suma in Numerar este limitata la Nivelul de Inversare (t{indnd cont de
Multiplicator si, dupa caz, de conversia in Moneda de Decontare).

In consecintd, in cazul Certificatelor Bonus Inverse (Reverse Bonus Certificates),
intre valoarea economicad a Certificatelor si valoarea economica a Elementului
Subiacent exista, Tn principiu, urmatoarea relatie: Un Certificat Bonus Invers
(Reverse Bonus Certificate), de obicei, scade in valoare (adica indiferent de
alte caracteristici si alti factori care determina pretul Certificatului), daca
valoarea Elementului Subiacent creste. in consecinti, un Detinator de Valori
Mobiliare poate suferi o pierdere totala a capitalului investit daca nivelul
Elementului Subiacent creste si atinge sau depaseste Nivelul de Inversare.

Efectul de levier in cazul Certificatelor [Bonus Inverse (Bonus Reverse)] [Bonus
Inverse cu Plafon (Capped Reverse Bonus)] ca urmare a structurii de inversare

Exista un efect de levier in cazul Certificatelor [Bonus Inverse (Bonus Reverse)]
[Bonus Inverse cu Plafon (Capped Reverse Bonus)], a carui valoare depinde de
Nivelul de Inversare. Un Nivel de Inversare mai redus determina un efect de levier
mai mare si, prin urmare, un risc de pierdere mai ridicat.]

[Produsul nr. 5. Factori de risc aplicabili Certificatelor [de Participare
(Participation Certificates)][avand ca element subiacent un Indice (Index
Certificates)]

Factori de risc asociati termenului limitat al Certificatelor si/sau capacitatii Emitentului
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de a inceta tranzactionarea

Certificatele au un termen fix (Termen inchis - Closed End), adicid au un termen
specific. Emitentul are dreptul sa inceteze tranzactionarea Certificatelor in mod
extraordinar, spre exemplu atunci cand nu este posibila efectuarea unei ajustari sau
atunci cand are loc un Alt Eveniment de Perturbare. Termenul Certificatelor este apoi
incetat anticipat. Trebuie avut in vedere faptul ca Emitentul isi exercita dreptul de
incetare extraordinara a tranzactionarii la discretia sa rezonabila si nu face obiectul
niciunor restrictii cu privire la exercitarea dreptului sau de incetare a tranzactionarii.
In cazul in care Emitentul isi exercita dreptul de fincetare extraordinara a
tranzactionarii intr-un termen scurt, este posibil ca Detinatorul de Valori Mobiliare sa
nu isi mai poata vinde Certificatul pe piata secundara. Cu cét este mai mare
volatilitatea Elementului Subiacent sau lipsa de lichiditate a pietei instrumentelor
financiare corelate Elementului Subiacent (inclusiv a pietelor futures si a pietelor
imprumuturilor), cu atat este mai mare probabilitatea ca Emitentul sa isi exercite
dreptul de incetare.

Un Detinator de Valori Mobiliare nu are, in principiu, niciun drept de incetare a
tranzactionarii.

Venitul si riscul de reinvestitie in cazul incetdrii extraordinare a tranzactiondrii de
cétre Emitent

Detinatorii de Valori Mobiliare trebuie sa aiba in vedere faptul ca termenul
Certificatelor poate fi incheiat printr-o incetare extraordinard de céatre Emitent. In
acest caz, Detinatorul de Valori Mobiliare suporta riscul ca previziunile sale cu privire
la o crestere a pretfului Certificatelor sa nu mai poata fi satisfacute din cauza incetarii
premature a termenului. De asemenea, trebuie {inut cont de faptul ca in cazul
incetarii extraordinare, Detinatorul de Valori Mobiliare suporta riscul de reinvestitie.
Acest lucru inseamna ca acesta poate reinvesti doar Valoarea la Incetarea
Tranzactionarii achitabila de catre Emitent in cazul unei Tncetari extraordinare in
conditii de piata mai putin favorabile decéat cele existente la data achizitionarii
Certificatului.

[Riscul asociat Certificatelor de Participare cu Comision de Administrare

Detinatorii de Valori Mobiliare trebuie sa aiba in vedere faptul ca in functie de
perioada de detinere a Certificatelor, Comisionul de Administrare va reduce Suma in
Numerar pe care o primeste un Deftinator de Valori Mobiliare la finalul termenului si
ca, de asemenea, Comisionul de Administrare are un impact negativ asupra
preturilor Certificatelor de pe piata secundara in cadrul termenului Certificatelor.]

Riscul pierderii totale

Certificatele [de Participare (Participation Certificates)][avand ca element subiacent
un Indice (Index Certificates)] sunt comparabile cu o investiie directa in Elementul
Subiacent (indiferent de plata dividendelor). in consecintd, Detindtorul de Valori
Mobiliare este expus unui risc de pierdere comparabil cu o investitie directa. Prin
urmare, exista riscul unei pierderi totale in legatura cu capitalul investit, daca
Elementul Subiacent nu are nicio valoare la Data de Evaluare Finala.]

[Produsul nr. 6. Factori de risc aplicabili Certificatelor [Twin Win)][Twin Win cu
Plafon (Capped Twin Win)]

Factori de risc asociati termenului limitat al Certificatelor si/sau capacitatii Emitentului
de a inceta tranzactionarea

Certificatele au un termen fix (Termen inchis - Closed End), adicd au un termen
specific. Emitentul are dreptul sa inceteze tranzactionarea Certificatelor in mod
extraordinar, spre exemplu atunci cand nu este posibila efectuarea unei ajustari sau
atunci cand are loc un Alt Eveniment de Perturbare. Termenul Certificatelor este apoi
incetat anticipat. Trebuie avut in vedere faptul ca Emitentul fsi exercita dreptul de
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incetare extraordinara a tranzactionarii la discretia sa rezonabila gi nu face obiectul
niciunor restrictii cu privire la exercitarea dreptului sau de incetare a tranzactionarii.
In cazul in care Emitentul Tsi exercitd dreptul de fincetare extraordinara a
tranzactionarii intr-un termen scurt, este posibil ca Detinatorul de Valori Mobiliare sa
nu isi mai poata vinde Certificatul pe piata secundara. Cu cét este mai mare
volatilitatea Elementului Subiacent sau lipsa de lichiditate a pietei instrumentelor
financiare corelate Elementului Subiacent (inclusiv a pietelor futures si a pietelor
imprumuturilor), cu atat este mai mare probabilitatea ca Emitentul sa isi exercite
dreptul de incetare.

Un Detinator de Valori Mobiliare nu are, in principiu, niciun drept de incetare a
tranzactionarii.

Venitul si riscul de reinvestitie in cazul incetarii extraordinare a tranzactionarii de
catre Emitent

Detinatorii de Valori Mobiliare trebuie sa aiba in vedere faptul ca termenul
Certificatelor poate fi incheiat printr-o incetare extraordinard de céatre Emitent. In
acest caz, Detinatorul de Valori Mobiliare suporta riscul ca previziunile sale cu privire
la o crestere a prefului Certificatelor sa nu mai poata fi satisfacute din cauza incetarii
premature a termenului. De asemenea, trebuie {inut cont de faptul ca in cazul
incetarii extraordinare, Detinatorul de Valori Mobiliare suporta riscul de reinvestitie.
Acest lucru inseamna cd acesta poate reinvesti doar Valoarea la Incetarea
Tranzactionarii achitabila de catre Emitent in cazul unei Tncetari extraordinare in
conditii de piata mai putin favorabile decéat cele existente la data achizitionarii
Certificatului.

Riscul unei pierderi totale la survenirea unei Situatii de Bariera

Detinatorii de Valori Mobiliare trebuie sa aiba in vedere faptul ca daca are loc o
Situatie de Bariera, Certificatul Twin Win este comparabil cu in investitie directd in
Elementul Subiacent (fara a tine cont de plata dividendelor). n consecinta,
Detinatorul de Valori Mobiliare este expus, de asemenea, unui risc de pierdere
comparabil cu o investitie directd. Prin urmare, Detinatorul de Valori Mobiliare
suporta un risc de pierdere totala in legatura cu capitalul investit. O pierdere totala
survine daca Elementul Subiacent nu are nicio valoare la sfarsitul termenului.

Un factor determinant important pentru probabilitatea survenirii unei Situatii de
Bariera este volatilitatea Elementului Subiacent. Termenul ,Volatilitate” Tnseamna
marja de fluctuatie sau fluctuatiile pretului Elementului Subiacent. Cu cat este mai
mare Volatilitatea unui Element Subiacent, cu atat este mai mare riscul depasirii
Barierei la care este expus Detinatorul de Valori Mobiliare. O probabilitate mai mare
a depasirii unei Bariere tinde sa rezulte intr-o scadere a prefului Certificatului.

[in cazul Certificatelor Twin Win cu Plafon (Capped Twin Win Certificates) Suma in
Numerar este limitata la Suma Maxima

Indiferent daca a survenit sau nu o Situatie de Bariera, Suma in Numerar nu va
depasi Suma Maxima. Acest lucru inseamna ca Detinatorul de Valori Mobiliare nu
participa la o modificare a prefului Elementului Subiacent care sa depaseasca
Plafonul (Cap), avand ca rezultat faptul ca randamentul posibil al Certificatelor Twin
Win cu Plafon (Capped Twin Win Certificates) are o limita superioara.]]

[Produsul nr. 7. Factori de risc aplicabili Certificatelor Factor (Factor
Certificates)

Riscul investirii Tn Elemente Subiacente cu efect de levier

Spre deosebire de celelalte Certificate de Participare cu Termen Deschis (Open End
Participation Certificates), Certificatele Factor au un efect de levier.

Investitorii trebuie sa aiba in vedere in mod special faptul ca in cazul Certificatelor
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Factor, performanta zilnica a Elementului Subiacent are un efect de levier in functie
de Factorul de Efect de Levier aplicabil, adica evolutile pozitive si negative ale
Elementului Subiacent au un efect disproportionat asupra valorii Certificatului.
Aceasta Inseamna ca determinarea Factorului de Efect de Levier determina gradul
de risc. Cu cat este mai mare efectul de levier cu atat riscul este mai mare. Trebuie
remarcat faptul ca evolutia pretului Certificatelor Factor poate fi complet
independenta de evolutia pretului Elementului Subiacent.

In cazul in care pretul Elementului Subiacent scade In mod semnificativ, valoarea
Certificatului poate scadea la un nivel foarte mic din cauza factorului de efect de
levier. Cresterile ulterioare ale prefului Elementului Subiacent vor duce la cresteri ale
pretului Certificatului. Cu toate acestea, dat fiind faptul ca nivelul de baza pentru
recuperarea Certificatului va fi foarte redus, cresterile semnificative ale pretului
Elementului Subiacent vor avea efecte relativ mici asupra recuperarii prefului
Certificatului.

Certificatele Factor prevad un tip de nivel de ajustare (Bariera Stop-Loss) care sa
protejeze investitorii Tmpotriva unei pierderi totale a propriei investitii. Cu toate
acestea, este posibil ca un astfel de nivel de ajustare— in conditii nefavorabile— sa nu
previna suportarea de catre investitori a unor pierderi pe parcursul zilei, care se pot
apropia de nivelul unei pierderi totale a capitalului investit.

Pietele de capital sunt in general supuse fluctuatiilor pe perioade de timp mai
lungi. Dat fiind modul Tn care sunt concepute Certificatele Factor aceste
fluctuatii pot avea un efect nefavorabil semnificativ asupra performantei
pretului Certificatelor. Certificatele Factor nu sunt potrivite pentru investitii pe
termen lung si nu reprezinta o alternativa potrivitd pentru investitii directe in
Elemente Subiacente, deoarece evolutia Performantei Zilnice cu Efect de
Levier a Elementului Subiacent si, astfel, a valorii Certificatelor Factor poate
devia in mod semnificativ de la evolutia valorii Elementului Subiacent propriu-
zis intr-o anumita perioada de timp.

Factori de risc asociati termenului nelimitat al Certificatelor si capacitatii Emitentului
de a inceta tranzactionarea

Certificatele nu au un termen limitat specificat (sunt cu Termen Deschis - Open End)
Termenul Certificatelor se incheie fie (i) la exercitarea Certificatelor de catre
Detinatorii de Valori Mobiliare, fie (ii) la incetarea obisnuita a tranzactionarii de catre
Emitent, fie (iii) la incetarea extraordinara a tranzactionarii de catre Emitent.

Certificatele pot fi exercitate de Detinatorul de Valori Mobiliare in timpul unei anumite
Perioade de Exercitare Tn cadrul termenului acestora, prin transmiterea unei
Notificari de Exercitare. Suma in Numerar pentru Certificatele exercitate este
calculata pe baza performantei pretului Elementului Subiacent din Data de Exercitare
respectiva.

De asemenea, Emitentul are un drept de incetare extraordinara a tranzactionarii
Certificatelor, printr-o notificare, atunci cand nu mai este posibila efectuarea unei
ajustari sau atunci cand are loc un Alt Eveniment de Perturbare. Trebuie avut Tn
vedere faptul ca Emitentul isi exercita dreptul de a inceta tranzactionarea la discretia
sa rezonabila si nu are alte obligatii cu privire la dreptul sau de incetare a
tranzactionarii. Exercitarea dreptului de incetare extraordinara a tranzactionarii de
catre Emitent poate avea loc intr-un termen scurt, astfel Tncat, Tn anumite
circumstante, Detinatorul de Valori Mobiliare nu isi mai poate vinde Certificatele pe
piata secundara.

in general probabilitatea exercitarii dreptului de incetare de catre Emitent este mai
mare, cu cat este mai mare volatilitatea Elementului Subiacent sau lipsa de lichiditate
a pietei instrumentelor financiare corelate Elementului Subiacent (inclusiv a pietelor
forward si a pietelor imprumuturilor). Avand in vedere dreptul Emitentului de a inceta
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tranzactionarea, Detinatorii de Valori Mobiliare nu pot considera ca Certificatele vor
avea un termen nelimitat. Prin urmare, Detinatorii de Valori Mobiliare nu trebuie sa
se bazeze pe posibilitatea de a mentine o pozitie in legatura cu Certificatele pe o
perioada indelungata de timp.

Venitul si riscul de reinvestitie in cazul incetarii obisnuite sau extraordinare a
tranzactionarii de catre Emitent

Detinatorii de Valori Mobiliare trebuie sa aiba in vedere faptul ca termenul
fundamental nelimitat al Certificatelor poate fi incheiat printr-o incetare obignuita sau
extraordinard de catre Emitent. In cazul unei incetari, Detin&torul de Valori Mobiliare
suporta riscul ca previziunile sale cu privire la o crestere a valorii Certificatelor sa nu
mai poaté fi satisfacute din cauza inceté&rii termenului. In cazul unei incetéri, trebuie
avut in vedere, de asemenea, faptul ca Detinatorul de Valori Mobiliare suporta riscul
de reinvestitie. Acest lucru inseamna ca acesta poate reinvesti doar valoarea la
incetarea tranzactionarii achitatd de catre Emitent in cazul unei incetari in conditii de
piata mai nefavorabile comparativ cu cele existente la data achizitionarii
Certificatului.

[Riscul Certificatelor Factor cu Comision de Tranzactionare

In cazul Certificatelor Factor aferente contractelor futures, se poate calcula un
~-Comision de Tranzactionare” pentru a acoperi costurile tranzactiei aferente
Refnnoirii (Rollover), a carui valoare este bazata pe un numar per contract futures, si
este exprimata in Moneda de Referin{a. Aplicarea acestor costuri de tranzactionare
la Multiplicator duce la o pierdere a valorii Certificatelor daca Comisionul de
Tranzactionare este mai mare decéat zero. De asemenea, trebuie refinut ca acest
Comision de Tranzactionare este suportat atat la achizitionarea, cat si la vanzarea
contractelor futures la Refnnoire.]

Riscul pierderii totale

Tn cel mai rdu caz, o investitie in Certificatele Factor poate implica o pierdere totald a
capitalului investit. Acesta va fi cazul daca Pretul de Referintd al Elementului
Subiacent din Data de Evaluare Finala este egal cu zero.]

Factori de risc asociati anumitor tipuri de Elemente Subiacente

In functie de Elementul Subiacent (Elementele Subiacente) fati de care Certificatele
genereaza o expunere, Investitorii sunt expusi unor riscuri determinate de tipul de
Element Subiacent si de comportamentul preturilor de piata ale acestuia, dat fiind ca
Suma Tn Numerar pe care un Investitor o poate primi depinde de evolutia prefului
Elementului Subiacent. Tipurile de Elemente Subiacente prevazute in acest Program
difera Tn mod semnificativ in functie de volatilitatea obisnuita a pretului acestora.
Investitorii trebuie sa investeasca in Certificate doar daca sunt familiarizati cu
Elementul Subiacent respectiv si inteleg pe deplin tipul de Element Subiacent, piata
si alte reglementari privind Elementul Subiacent respectiv.

Factori de risc asociati conflictelor de interese

Investitorii sunt expusi riscului ca actiunile directe sau indirecte ale Emitentului sa
aiba efecte negative asupra pretului de piata al Certificatelor sau sa afecteze in alt
mod negativ Detinatorii de Certificate, iar conflictele de interese pot creste
probabilitatea acestor acfiuni; pentru o descriere a conflictelor de interese posibile, a
se vedea sectiunea E.4. de mai jos.
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E.

E.2b

E.3

E.4

Oferta

Motivele ofertei  si
utilizarea fondurilor
obtinute, daca este

vorba de alte motive
decat realizarea unui

beneficiu si/sau
acoperirea  anumitor
riscuri:

Descrierea termenilor
si conditiilor ofertei:

Descrierea tuturor
intereselor care ar
putea influenta
emisiunea/oferta,
inclusiv. a intereselor
conflictuale:

Emisiunea de Certificate face parte din activitatea obisnuita
a Emitentului si este realizata exclusiv in scopul de a genera
profituri, care reprezinta si ratiunea acestei oferte.

Termenii si conditiile care reglementeaza oferta
Nu se aplica; nu exista conditii care sa reglementeze oferta.

Certificatele vor fi oferite permanent (Daueremissionen,
emisiuni continue (,tap issue”).

Certificatele vor fi oferite in Statul (Statele) Ofertei, incepand
cu: [e].

Data Emisiunii este [e].

[Certificatele sunt oferite spre subscriere in perioada de
subscriere, respectiv de la [e] pana la [e]. Emitentul Tsi
rezerva dreptul sa inchida perioada de subscriere inainte de
termen. Emitentul nu este obligat sa emita Certificate
subscrise.]

Restrictii la vanzare

Certificatele pot fi oferite, vandute sau livrate Tn cadrul unei
jurisdictii sau provenind dintr-o singura jurisdictie, daca
acest lucru este permis conform legilor aplicabile si altor
prevederi legale si daca acestea nu prevad obligatii pentru
Emitent.

Certificatele nu au fost si nu vor fi inregistrate conform Legii
Valorilor Mobiliare si pot include Certificate emise la purtator
care fac obiectul cerintelor legale fiscale ale SUA.
Certificatele nu pot fi oferite, vandute sau livrate pe teritoriul
Statelor Unite sau, pe seama si in favoarea unor persoane
din SUA.

Pretul, costurile si taxele aferente Emisiunii Initiale la
achizitionarea Certificatelor

Pretul (Preturile) Emisiunii Initiale este (sunt) [e].

[Nu se aplica; nu exista astfel de interese.]

[La diferite intervale de timp, Emitentul poate actiona in alte
calitati in legatura cu Certificatele, precum n calitate de
agent de calcul sau formator de piata (market
maker)/specialist de piata, pentru a permite Emitentului sa
calculeze valoarea Elementului Subiacent sau a oricarui alt
activ de referinfa sau sa stabileasca compozitia Elementului
Subiacent, ceea ce poate crea conflicte de interese in
cazurile In care valori mobiliare sau alte active emise de
Emitent sau de o societate din cadrul grupului pot fi alese
pentru a face parte din Elementul Subiacent, sau in cazul in
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E.7

Estimarea cheltuielilor
percepute de la
investitor de catre
Emitent sau ofertant:

care Emitentul are o relatie de afaceri cu emitentul sau
debitorul valorilor mobiliare sau al activelor respective.

La diferite intervale de timp, Emitentul poate participa la
tranzactii incluzand Elementul Subiacent in cont propriu si
pentru conturi administrate de acesta. Aceste tranzactii pot
avea un efect pozitiv sau negativ asupra valorii Elementului
Subiacent sau asupra oricarui alt activ de referinta si, prin
urmare, asupra valorii Certificatelor.

Emitentul poate emite alte instrumente derivative In legatura
cu Elementul Subiacent, iar introducerea pe piata a acestor
produse concurente poate afecta valoarea Certificatelor.

Emitentul poate utiliza toate sau unele dintre veniturile
obtinute din vanzarea Certificatelor pentru a incheia tranzaciii
de hedging care pot afecta valoarea Certificatelor.

Emitentul poate dobéandi informatii fara caracter public cu
privire la Elementul Subiacent si Emitentul nu se angajeaza
sa divulge nicio astfel de informatie niciunui Detinator de
Valori Mobiliare. De asemenea, Emitentul poate publica
rapoarte de cercetare cu privire la Elementul Subiacent.
Aceste activitati pot crea conflicte of interese si pot afecta
valoarea Certificatelor.]

[Se va introduce descrierea oricaror astfel de interese
suplimentare]

[Nu se aplica dat fiind ca niciuna dintre aceste cheltuieli nu
va fi perceputa de la investitor de catre Emitent sau
ofertant/ofertanti.] [se va introduce descrierea oricaror
astfel de costuri]
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Responsibility Statement of Erste Group Bank AG

Erste Group Bank AG, with its registered office at Am Belvedere 1, A-1100 Vienna, Austria, is
solely responsible for the information given in this translation annex.
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