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Komentar k aktualnimu vyvoji
na financnich trzich

23. ¢ervna 2022 | Aktudlné z domdciho trhu dluhopist

Ceska narodni banka (dale jen CNB) v souladu s ocekava-
nim zvysSila dvoutydenni repo sazbu o 125 bazickych bodu
na 7,0 %. Centralni banka timto krokem reagovala na

pokracujici vyrazny rast inflacnich tlakl v ¢eské ekonomice.

Soucasné CNB pokracuje v devizovych intervencich,
pomoci nichz brani oslabovani koruny a tim i dalSimu
zvysSovani inflacnich tlakd.

Domadci dluhopisovy trh ocekdaval zvyseni trokovych
sazeb 0 125 az 150 bazickych bod(, coz i postupné
zahrnoval v pfedchozich dnech do cen dluhopist. Diky
tomu doslo v poslednich dvou tydnech k vgraznému
poklesu cen Ceskych statnich dluhopisu.

0 daldim pfipadném zvysovani repo sazby bude v srpnu
rozhodovat jiZ nové slozeni bankovni rady CNB v ¢ele

s novym guvernérem. Novi ¢lenové se zatim k vyvoji
inflace, domaci ekonomiky a k ménové politice pfilis
nevuyjadrovali. Proto je nyni obtizné odhadovat, jaky postoj
zaujmou na pfistim srpnovém zasedani. Kazdopadné bude
dulezitg dalsi vgvoj inflace nejen u nas ale i ve svétovych
ekonomikdach a také, jak se budou vyvijet eurové

a dolarové urokové sazby. Jako nejpravdépodobnéjsi se
zatim jevi, Ze navzdory dalSimu rustu inflace zvoli nova
bankovni rada spiSe vyckavaci strategii a ponecha
Urokoveé sazby beze zmény. Pro kratSi dluhopisy by to
mohlo znamenat stabilitu. U delSich dluhopist bude vice
rozhodujici vyvoj inflace, rastu ekonomiky a vyvoj

na zahranic¢nich dluhopisovych trzich.

Dopad do portfolii
podilovych fondu

Dva klicové fondové produkty v nasi nabidce, které jsou
pfimo ovlivhény vyvojem na trhu ¢eskych dluhopist,

jsou SPOROINVEST a SPOROBOND. Aktualni vgnos

do splatnosti portfolia fondu SPOROINVEST je 6,79 %,

u fondu SPOROBOND potom 6,75 %. Zde by bylo uzite¢né
pfipomenout vhodnou interpretaci téchto hodnot. Ty nam
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fikaji, Ze pokud by se jiZ Urokové sazby prestaly
pohybovat, fondy pfinesou ve svém horizontu ro¢né pravé
toto hrubé zhodnoceni. Pokud by vynosy na trhu mély
nardstat, mdze dojit k okamzitému poklesu hodnoty
podilového listu, ale pfi souc¢asném rlstu budouciho
zhodnoceni (pravé na trovni nového vyssino vynosu

do splatnosti). Pri drzbé tak podilnik o aktualni vgnos
nepfichazi, pouze se zvysi a posune v ¢ase. Totéz plati

i opacné, tedy pokud by doslo k poklesu sazeb, hodnota
podilu vzroste a dojde odpovidajicim zpasobem k poklesu
budoucich ziskd. Vghodou dluhopisovych investic napf.
proti akciovgm je dobra Citelnost jejich o¢ekdvaného
zhodnoceni.

Aktudlné se na trzich zacina stdle ¢astéji pracovat s vyssi
pravdépodobnosti recese ve vétsiné vyspélych ekonomik
(vCetné domaci). To by mélo pfimo ovlivnit dalsi vivoj
ocCekavané inflace (pfispét k jejimu poklesu) a nasledné
posunout vynosy smérem doll (ceny dluhopisl nahoru).
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Dulezité upozornéni

Tento material nepfedstavuje investi¢ni doporuceni ani
investi¢ni poradenstvi dle pfislusnych pravnich pfedpisa.
VSechny uvedené informace jsou pouze informativni

a nezavazné. Poskytnuté Informace neberou v Uvahu
konkrétni investicni cile, financni situaci a dalsi individualni
podminky investord. Hodnota investice a pfijem z ni
mohou stoupat i klesat, pficemz neni zarucena plna
ndavratnost plivodneé investované ¢astky. Pfedchozi
vykonnost nezarucuje stejnou vykonnost v budoucim
obdobi.

Spravcem fondu je Erste Asset Management GmbH,
pobocka Ceska republika. Cena za obstarani koupé

a prodeje podilovych listt fondu je soucasti Ceniku
Ceské sporitelny. Dalsi informace, véetné Gplnych nazva
fondu, naleznete ve Statutech fonda a Klicovych
informacich pro investory (KIID), které Vam poskytneme
ve viech pobockach Ceské spofitelny a na
WWW.investicnicentrum.cz.

Tento material vytvorila Ceska sporitelna, a. s.,

Utvar Wealth Management ve spoluprdci s Erste Asset
Management GmbH, poboc¢ka Ceska republika, a bul

o investi¢ni strategii, parametrech produktu a moznych
rizicich, stejné jako veSkeré dalSi pfipadné otazky tykajici
se investic, Vam rad zodpovi Vas bankér ¢i investicni
specialista.
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