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COVID-19:
svétovou a ¢eskou ekonomiku

Dopady koronaviru na

e Dopad koronaviru mlze v pfipadé pandemie
predstavovat zpomaleni rdstu svétové ekonomiky o 1,2
procentniho bodu HDP.

e | pfes COVID-19 Ize v leto$nim roce o¢ekavat pozitivni
rust Geské ekonomiky.

e Piipadné negativni dopady by zmirnilo oslabeni
koruny, pfipadné sniZeni urokovych sazeb v pfipadé
pandemie.

e Zpomaleni v Cin& nejvice zasahne v CR odvétvi
vyroby pocitacli (diky vysoké zavislosti na dovozech
dild a soudastek z Ciny). Ostatni odvétvi &eské
ekonomiky jsou na ptimych dovozech z Ciny vyrazné
meéneé zavisla.

A¢ se virus Sifi do dalSich zemi, tak celosvétovy narust

poCtu nakazenych se v poslednich dnech snizil. Za

posledni tyden v priméru kazdy den pfibylo 800

nakazenych. Béhem prfedchoziho tydne to bylo 4 tisice

denné. Nicméné nervozita opét vzrostla, tedy pfinejmensim

v Evropé, protoZze problémy hlasi Itdlie a nakazené

koronavirem hlasi i dalSi evropské zemé.

Za prve, v8echny pfed makroekonomickym dopadem
zajimaji odhady smrtnosti, tedy pravdépodobnost, ze
nakazeny umfe. Prvni obrdzek ukazuje smrtnost podle
vékovych skupin. Do padesati let véku se smrtnost
pohybuje vyrazné pod jednim procentem. Pak ale s vékem
zacne vyrazné rlst a v pfipadé lidi nad 80 let je smrtnost
témér 15 %. V pfipadé déti do deseti let nebyla mezi
zkoumanymi vice nez 44 tisici nakazenymi Zzadné obét. Bez
ohledu na vék je smrtnost u muz 2,8 % a u zen 1,7 %. V
pfipadé, Ze nakazeného netrapila zadna dlouhodoba
nemoc, tak je smrtnost pod jednim procentem, opét bez
ohledu na vék. V pfipadé soubéhu s kardiovaskularni
nemoci ale vzrostla smrtnost na 11 %, cukrovky na 7 %,
chronickych respiracnich nemoci, vysokého tlaku nebo
rakoviny na 6 %. Aktualné jde o odhady na zakladé vzorku
vice nez 44 tisic pacientti v Ciné&. A jde spige o horni odhad,
protoze vychazi z poctu evidovanych nakazenych, nikoliv
téch, co COVID-19 “vylezeli” doma jako oby€ejnou chfipku.
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Pro srovnani, sezénni chfipka ma ve vyspélych statech
smrtnost cca 0,13 %.

Odhad smrtnosti COVID-19 podle vékovych kategorii
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Makroekonomické dopady

Mezinarodni ménovy fond snizil odhad rdstu ¢&inské
ekonomiky diky COVID-19 z 6 % na 5,6 %. Globalné pak
ocekava rlst nizsi o 0,1 %. Za timto odhadem je schovan
predpoklad, Ze koronavirus bude rychle sldbnout a &inska
ekonomika se v bfeznu &i dubnu vrati do normalu. A
problémy se nebudou S§ifit do dalSich zemi.

Figure 4: Change in tourist arrivals in SARS/MERS-affected

regions
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Aktualné zvefejiiované &isla z Ciny vypadaji velmi $patné.
Nejde o oficialni statistiky, ale o odhady z terénu. Ty
ukazuiji, ze v Ciné& pokles| naptiklad b&hem unorovych dnii
prodej aut o vice nez 90 % a spotfeba uhli o cca 40 %.
Nicméné také se objevuji informace, ze Cinské podniky
obnovuji vyrobu. Minulé epidemie ukazuji, Zze skutecné
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okamzité dopady jsou velmi negativni. Napfiklad béhem
epidemie SARS doSlo v nejhorSim mésici k poklesu
turistického ruchu v Hongkongu o téméf 70 %, v pfipadé
MERS pokles turistd v Jizni Koreji o vice nez 50 %.
Nicméné nasledna normalizace vyrazné snizi celkové
negativni dopady.

MaZeme se tak podivat na to, co se stalo s ekonomikami v
pfipadé podobnych epidemii, napfiklad podobny virus:
SARS. V jeho pfipadé doslo ke snizeni ristu Ciny za cely
rok néco malo pres jeden procentni bod, USA o necelou
jednu desetinku. Globalni ekonomika snizila rist diky
SARS o cca 0,1procentniho bodu. Ekonomické Skody za
cely rok nebyly nakonec tak dramatické, jak to vypadalo v
nejhor$im mésici epidemie.

How SARS Impacted
Global Economies

Estimated
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one-year impact of SARS on real GDP
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V sougasné dobé& je ovéem vyznam Ciny na svétovou
ekonomiku vétsi, nez byl v roce 2002/2003. V roce 2003 byl
podil Ciny na svétové ekonomice necelych devét procent.
Nyni to je 19 %, tedy dvojnasobek. Dale, ekonomicky
dopad by mél vedle podilu Ciny na svétové ekonomice
ovlivnit i narGst globalizace a roz$ifeni globalnich
produkénich fetézcd. Podil svétovych vyvozl na globalnim
HDP dosahoval v roce 2003 24 %, vloni 37 %. Podil
globalnich produkénich Ffetézcld na svétovych vyvozech v
poslednich letech spiSe stagnoval.

Dale, epidemie SARS radila v letech 2002/2003, par
nakazenych bylo hlaSeno i jesté v roce 2004. Proti tomuto
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srovnani muze byt nékolik namitek. Napfiklad, ze
koronavirus COVID-19 je vazngjSi epidemii: pocet

nakazenych SARS byl pfes 8000 lidi, v pfipadé COVID-19
je to doposud pfes 79 tisic. Na druhou stranu smrtnost
SARS byla témér 10 %, COVID-19 2,3 %.

Globalizace
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Po zohlednéni téchto faktord by se tak negativni globalni
dopad COVID-19 mohl pohybovat mezi 0,2-0,4 procenta
(dopad na celoro¢ni svétové HDP). Za predpokladu, ze
nepferoste v pandemii. Tento negativni dopad bude
koncentrovany pfedevsim do prvniho C&tvrtleti tohoto roku a
mensimi dopady do druhé Ctvrtleti. Ke konci této epizody
muUZe naopak nastat pfechodny pozitivni efekt diky tomu,
Ze dodavatelé se budou snazit dohnat zameskanou aktivitu
a lidé budou realizovat odlozené nakupy. V tomto scénafi
by rust eské ekonomiky zpomalil o cca 0,2-0,4 procentniho
bodu.

Co by se délo v pfipadé, Ze se epidemie rozsifi do podoby
pandemie? Mozna vas pfi slové pandemie napadne jako
prvni Spanélska chfipka, ktera si vyzadala cca 50 miliond
obéti, a ekonomické naklady se vysplhaly na cca pét
procent svétového HDP. Smrtnost byla nicméné cca pétkrat
vys8i nez v pfipadé COVID-19 a pocet obéti, ale i pocet
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nakazenych vyrazné zvySoval soubéh s prvni svétovou
valkou, absenci pandemickych planli a samozifejmeé i horsi
zdravotni péce (napfiklad absence antibiotik, které mirni
sekundarni bakterialni infekce).

Podivejme se proto radéji na odhady, jak by pandemie
probihala nyni. Svétova banka pouziva odhady ekonom
Fan, Jamison a Summers. Ti odhadli, ze naklady mirné
vazné az vazné pandemie se pohybuji kolem 570 miliardy
dolarll. To zni jako vysoké ¢islo, ale jde jen o 0,7 %
svétového HDP. To je zhruba na urovni dopadu pandemie
tzv. Hongkongské chfipky, ktera si vyzadala zhruba milion
obéti. Pro predstavu, co to znamena stfedné vazna az
vazna pandemie, tak autofi ve svych vypoctech
predpokladaji pocet obéti ve vysi 700 tisic. Coz by pfi
odhadu smrtnosti COVID-19 znamenalo, Ze by se
celosvétové muselo nakazit vice nez 30 milionG lidi.
Aktudlni pocet nakazenych je pfes 81 tisic a poCet obéti
necelych 2800. A narust poc¢tu nakazenych mél tendenci se
v poslednich dnech spiSe snizovat. Znamena to, ze ke
stfedné tézké az tézké pandemii ma i pfes aktualni Sifeni
COVID-19 do dalSich zemi aktualni situace velmi daleko.
Mimochodem, sezénni chfipka si podle Svétové zdravotni
organizace vyzada celosvétové 290-650 tisic umrti. Jinymi
slovy stfedné tézkou pandemii chfipky zazivame témér
kazdy rok bez vyraznych dopad( na globalni ekonomiku.

V odhadovanych nakladech Svétova banka zohledruje i
pripravenost jednotlivych zemi &elit pandemii. CR je podle
Svétoveé banky pfipravena na pfipadnou pandemii lépe, nez
je ve svété obvyklé a dopady odhaduje na cca 0,4 % HDP.
Pro srovnani v Asii 2 %.

Samoziejmé velikost negativniho dopadu zavisi na rozsahu
pandemie, ale taky na tom, jak moc velkou paniku vyvola.
Panika se totiz Sifi rychleji nez epidemie. Az 90 procent
ekonomickych nakladd muize byt spojeno se strachem lidi
potkavat se. V pfipadé vétsi paniky tak naklady vzrostou.
Panika vede k okamzitym propaddm produkce a poptavky.
Na druhou stranu panika sniZzuje Sifeni nemoci. A
predevSim tyto naklady jsou obvykle minimainé ¢aste¢né
kompenzovany naslednym obnovenim davéry, kdy lidé se
snazi snahou realizovat odloZzené nakupy a firmy dohanét
vyrobu. Miru paniky mizeme méfit napfiklad tim, jak lidé
skupuji jakékoliv roudky, ale i napfiklad akcie japonské
firmy Kawamoto, ktera vyrabi mimo jiné i zdravotni rousky.
Jeji akcie vzrostly v letoSnim roce az o témér 750 %. Pokud
bychom chtéli odhad Svétové banky udélat vice
konzervativnim, tak bychom se po zohlednéni vétsi
globalizace (od roku 2015), vlivu socialnich siti (rychlejsi
Sifeni paniky) a nejistoty dostali na 1,2 % globalniho HDP.
To by pro CR znamenalo negativni dopad ve vysi 0,7 %
HDP.
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Takze pokud se situace podafi zvladnout béhem prvniho
Ctvrtleti, tak COVID-19 mohl snizit rGst ¢eské ekonomiky o
0,2-0,4 procentniho bodu za cely rok. Pokud by epidemie
pferostla na pandemii, tak se negativni dopady budou
pohybovat mezi 0,4-0,7 procentnimi body v zavislosti na
mife nejistoty a paniky. V obou scénafich to nicméné
znamena, ze by ¢eska ekonomika meéla zvladnout pfipadné
potize, aniz by upadla za cely letoSni do recese (coz
nevyluCuje mezictvrtletni pokles). | pfes COVID-19 tak Ize
v letoSnim roce ocekavat pozitivni riist Ceské ekonomiky.
Pfipadné negativni dopady by zmirfiovalo i oslabeni
koruny, pfipadné sniZzeni urokovych sazeb v pfipadé
pandemie.

Ktera ceska odvétvi budou zasazena nejvice?
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Velmi bude zalezet na tom do jakych zemi se COVID-19
rozSifi a jak v téchto zemich omezi vyrobu a vyvozy a jak
moc velkou paniku vyvola mezi lidmi, ktefi Sokové omezi
nakupy. Pokud bychom se soustfedili pouze na Cinu, tak
geské firmy dovazi pfimo z Ciny 4 % tzv. mezispotreby,
tedy soucastek a dild, coz neni zase tolik. Nejvétsi zavislost
na dovozech dill a soudastek z Ciny méa vyroba poéitasti s
dvaceti procenty. Vyroba elektrickych pfistroju je na
druhém misté, ale s vyrazné nizSim podilem na péti
procentech.
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