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Dnesni kalendar

Cas Stat Udalost Trh  Minule
10:00 EMU PMI slozené, finalni, 3/20 31,4 31,4
11:00 EMU Maloobchod, 2/20, r/r 1,7 1,7
14:30 USA Mira nezaméstnanosti, 3/20 3,8 3,5
14:30 USA Zména zaméstnanosti, tis, 3/20 -100 273
15:45 USA PMI slozené, finalni, 3/20 40,5 49,6

Zdroj: Reuters Datastream.
Trump se vlozil do ropnych jednani

Donald Trump v€era na Twitteru oznamil, ze zprostredkoval
dohodu mezi Ruskem a Saudskou Arabii ohledné& snizeni
objemu t&zby. Udajné& by mélo jit o sniZeni o 15 miliénd
barel. Uz tedy nefekl zdali denné, nicméné trhy si to tak
vyloZily a ceny ropy vCera rostly.

Aktualni cenova valka, kterou vyvolala Saudska Arabie,
totiz velmi tvrdé dopada i na americké producenty, ktefi jiz
nejsou schopni konkurovat ani u nejlevnéjSich vrt(.Coz by
pro USA samozfejmé znamenalo ztraty pracovnich mist a
pro Trumpa pfed volbami dal$i problém.

V tuto chvili je nicméné stale otdzka, od kdy by se méla
téZba zadit omezovat (datum nebylo specifikovano). Ci
zdali byla skute€né dohoda domluvena, coz u Trumpa
vliibec nemusi byt jisté. A pokud byla domluvena, zdali se
snizi objem skute¢né o uvedenych 15 mil barelG. Podle
zdroje agentury Bloomberg panuje mezi staty po Trumpoveé
tweetu docela zmateni...

Kazdopadné Saudové se budou snazit pravdépodobné
svolat znovu schiizi OPECH+, tedy i s Ruskem.

EMU: Vyrobni ceny klesaji

V unoru se snizily ceny prdmyslovych vyrobcd o 0,6 %
mezimési¢né. Hlavnim duvodem byl pokles cen ropy.
K dalSimu poklesu dojde v bfeznu a pravdépodobné i v
dalSich mésicich, kdy se k poklesu cen ropy pfida vliv
aktualni krize.
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USA: Vyrazny rust miry nezameéstnanosti

Tydenni data novych zadosti o podporu v nezaméstnanosti
v USA zaznamenala dal$i rekord. Az do minulého tydne
bylo maximum od 70.let ,jen“ 650 tisic novych zadosti.
Minuly tyden (data z pfedminulého tydne) tento ukazatel
vysko€il na 3,3 miliénu a vcerejsi data z minulého tydne
ukazuji 6,65 miliénu.

Jaw-Dropping Data
Filings for U.S. unemployment benefits climbed to 6.65 million last week
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Jinymi slovy za dva tydny zaZadalo o podporu
v nezaméstnanosti 10 miliéna ameri¢anda, ktefi ztratili praci.

Aktualné se tak mira nezaméstnanosti mize vySplhat na
cca 10 %. Podle prezidentky FEDu v Clevelandu ale
nakonec mlze rast miry nezaméstnanosti dosahnout az
15 %.

To uz je docela vyrazny narlist miry nezaméstnanosti.
Samoziejmé k nému pfispiva velmi flexibilni trh prace, coz
je znacné jiny pfistup, nez maji evropské zemé. Az Cas
ukaze, co je lepsi pfistup v navaznosti na takto vyrazny Sok.
Ale osobné si myslim, ze pfistup napfiklad Némecka
nemusi byt UpIné $patna volba.

Dulezitd upozornéni (tzv. ,disclaimer”), véetné pfipadného konfliktu stfetu zajmd, dle NaFizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/958,
kterym se doplfiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, pokud jde o regulacni technické normy, kterymi se stanovi technicka
opatfeni pro objektivni pfedkladani investi¢nich doporuéeni nebo jinych informaci doporuéujicich €i navrhujicich investiéni strategii a pro
uvefejiiovani konkrétnich zajmud nebo upozorfiovani na stfety zajmd, jsou k dispozici na webovych strankach tvirce tohoto dokumentu — odboru
Ekonomickych a strategickych analyz Ceské spofitelny. PFmy odkaz na dokument s dlleZitymi upozornénimi naleznete
zde: http://www.investicnicentrum.cz/analyzyupozorneni. Historie vydanych investiénich doporuéeni je k dispozici v Mési€nich strategiich, které
jsou dostupné na webové adrese: www.investicnicentrum.cz.
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sporitelna

Mimochodem vyvoj ekonomiky je obvykle to hlavni, co
rozhoduje v americkych prezidentskych volbach.

Ruzné (ECB, Némecko, EU, italsky
pramysl)

V listopadu méla ECB zvefejnit strategickou revizi své
politiky, coz mél byt komplexni dokument zabyvajici se
rdznymi oblastmi od velikosti inflacniho cile, cilované
veli€iny (jaka inflace) az po nastroje ménové politiky.
Aktualné se posouva o Sest mésicu.

Némecka vlada ocekava letos pokles ekonomiky 0 5 %. My
aktualné pracujeme pro Némecko s &islem -4,2 %, nicméné
to bereme jako vcelku optimisticky odhad a riziko vidime
smérem dold.

Séfka evropské komise Ursula von den Leyenova
pfirovnala pfisti rozpocet EU k Marshallové planu s cilem
nastartovat rGst. Tady si neodpustim poznamku, Zze pokud
skute¢né bude cilem nastartovat dlouhodoby rast, bude
muset jit vyraznéjsi objem prostfedkd do velmi konkrétnich
sektorll (vzdélani, véda a vyzkum, infrastruktura).

Italska priimyslova produkce v bfeznu propadla o necelych
17 %. Pokud tato Cisla potvrdi i Eurostat (zatim je zvefejnil
italsky priimyslovy svaz), pljde o nejvétsi pokles od 60. let,
odkdy se udaj méfi. Jesté horSi situace je ale
pravdépodobné ve sluzbach a cestovnim ruchu, které jsou
v italské ekonomice velmi dulezité.

@

Pokud se nékdy ztratite v lese, kompas vam pom{izZe ztratit
Se vice na sever.
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Kontakty

Odbor Ekonomické a strategicke analyzy

Hlavni ekonom

Makroekonomicky tym:

CR, makroekonomicka prognoza
CR a bankovni sektor

CR, makroekonomicka analyza

Akciovy tym:

Head, Utiliies, F&B, 02 CR
Svétove trhy, Philip Morris CR
Svétove trhy, Stock Spirits

ELU Office a sekiorove anakhjzy:

Poradenstvi a strukturaini analyzy

David Mavratil

Jifi Polansky
Michal Skofepa
Micole Gawlasova

Petr Bartek
Jan Safranek
Marek Dongres

Tomas Kozelsky
Tereza Hridsova
Radek Movak

Petr Zahradnik

+420/956 765 439

+420/956 765 192
+420/956 765 172
+420/956 765 456

+420/956 765 227
+420/956 765 218
+420/956 765 343

+420/956 718 013
+420/956 715 012
+420/856 718 015

+420/856 765 213

Financial Markets - Whosale & Trading and Financial Institutions

Director
Group Positioning
Markeis Sfrategist

Corporate Treasury Sales & Structuring

Institutional Fixed Income Sales

Institutional Equity Sales

Institutional Asset Management

Trading

Financial Institutions & Correspondent Eanking
Debt Capital Markets

Financovani a poradenstvi
Reditel

Syndikované a kluboveé financovani
Akviziéni financovani

Corporate finance
Projektové a exponni financovani

Erste Group Research

Head of Group Research
Head of CEE Equities

akcie — realitni sektor

akcie — sektor telekomunikace

akcie — sektor farmacie

akcie — sektor IT, pramysl

akcie — sektor pojisfovnictvi a bankovnictvi
Head of Major Markets & Credit

Head of CEE Macro / Fixed Income Research

Petr Valenta
Robert Movotmy
Mireslav Plojhar

Tomag Picek
Ondfej Gech
Michal Rizek
Petr Holegéek
Robernt Movotny

Stanislav Snajdr
Tomas Cerny

Jan Seger
Zhynék Pela
Petr KaluZik

Antonin Piskagek
Lenka Tomanova

Friedrich Mostback
Henning Esskuchen

Christoph Schultes
Mora Nagy

ladimira Urbankova

Daniel Lion
Thomas Unger
Gudrun Egger
Juraj Kotian

+420/956 765 821
+420/956 765 817

+420/856 765 520
+420/956 763 5311

+420/956 765 577
+420/856 765 537
+420/956 765 453
+420/856 765 817
+420/956 765 105
+420/956 765 205

+420/956 714 130
+420/956 765 963

+420/856 765 280

+420/956 765 810
+420/956 714 020

+43 301 00 119 02
+43 501 00 196 34

+43 301 00 11523

+43 501 00 17 416
+43 301 00 17 343
+43 301 00 174 20
+43 301 00 173 44
+43 301 00 11909
+43 301 00 173 57
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tkozelsky@csas.cz
thriuzova@csas.cz
radeknovaki@csas.cz

pzahradniki@csas.cz

petrvalenta@.csas.cz
rmovotny@csas.cz

mplojhar@csas.cz
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mrizeki@csas.cz
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rnovotny@csas.cz
ssnajdn@csas.cz
tcerny@csas.cz

jsegerf@csas.cz

zpela@csas.cz

pkaluziki@csas cz

apiskacekifcsas.cz
[tomanova@csas.cz

friedrich.mostboecki@erstegroup com
henning.esskucheni@erstegroup. com

christoph_schultes@erstegroup.com

Mora_nagyi@erstegroup.com
vladimira.urbankova@erstegroup.com
daniel lion@erstegroup.com
thomas.ungeri@erstegroup.com
gudrun.egger@erstegroup.com
juraj_kotian@erstegroup.com
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